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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1) Gorus

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ile bagl ortakliklarinin (“Grup”) 01.01.2019-
31.12.2019 hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Ku-
rulunun Grup’un durumu hakkinda yaptig irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamin-
daki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari bolimunde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yeri-
ne getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértiisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Grup’'un 01.01.2019-31.12.2019 hesap donemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 10.03.2020
tarihli denetgi raporumuzda olumlu gérus bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayil Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik faaliyet raporuyla
ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango guinuni izleyen ilk i¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; grupun o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle konsolide finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda konsolide finansal

8 ODAS 2019 FAALIYET RAPORU
I —————————————————



rasyonel
Independent member of EA

INTERNATIONAL

durum, konsolide finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, grubun gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risk-
lere de agikca isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra grupta meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Grup’un arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkéanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat di-
zenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu igcinde yer alan konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu-
nun yaptigi irdelemelerin, Grup’un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarl olup olmadigi ve gergegdi yansitip yansitmadigi hakkinda gorus vermek ve bu goérisimizi iceren bir rapor
diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'’lere uygun olarak yuratilmastir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgiler ve Yénetim Kurulunun yapti§i irdelemelerin konso-
lide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina
dair makul glivence elde etmek uzere planlanarak yurdtilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonucglandiran sorumlu denetci Kudret Fikirli'dir.

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Kudret Fikirli, YMM
Sorumlu Denetgi
istanbul, 10 Mart 2020
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ODAS

KILOMETRE TASLARI
2013

) Odas Dogal Gaz Toptan Satis
Sanayi Ticaret AS kuruldu.

2011

140 MW Kurulu Guce

Sahip Sanliurfa Dogal
Gaz Cevrim Santrali'nin ilk
fazi devreye alindi.

» Sanliurfa Dogal Gaz Cevirim
Santrali 140 MW kurulu
glce ulastl.

D Can K&mr ve insaat AS'nin
%92 Odas Elektrik Uretim
AS tarafindan satin alindi.

.

o

ODAS Elektrik Uretim Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis AS. » 0,25 MW'lik Glnes Enerjisi
Sanayi Ticaret AS kuruldu. ODAS grubuna dahil edildi. Santrali devreye alind.

D 340 MW Kurulu Guce Sahip
Can-2 Termik Santrali'nin
yatirimina baslandi.

D Can Kémur ve insaat AS'nin
Can-2 Termik Santralline
iliskin Cevresel Etki
Degerlendirmesi

raporu (CED) kabul edildi.
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2015

D ODAS, Altin ve Antimuan
madenciligi alaninda faaliyet
gostermek amaciyla ¢alismalara
basladi. Bu gergevede, altin
madenciligi alaninda faaliyet
goOstermek Uzere Anadolu Export
Maden Sanayi Ticaret AS sirketi
kuruldu ve Antimuan madeciligi
alaninda faaliyet gosteren

Suda Maden AS'nin tamami
ODAS Grubu tarafindan devralindi.

D 8.2 MW Kurulu Guce Sahip
Koprubasi Hidroelektrik Santrali
devreye alindi.

» ODAS Paylari, Borsa istanbul
AS BIST 100 Endeksinde islem
gormeye basladi.

2017

) Antimuan ve Antimuan
Trioksit Madenciligi
faaliyetlerine yonelik
olarak Uretim kapasitesi iki
katina ¢ikartildi.

D Grubun kémur Gretim

ve satis planlamalarina yénelik
olarak kdmur satislarina
baslandi.

2019

D Can-2 Termik Santrali
Ramp-Up surecini
tamamlayarak

stabil Uretime gecildi.

) Cevre mevzuati

acisindan oldukga az
sayida termik santralde
bulunan Cevre izin ve
Lisans Belgesi ,Aralik
2019 tarihi itibariyle
Syillik stre Can-2
Termik Santrali
tarafindan alinmistir.

» Can-2 Termik Santrali
devreye girdi.

Suda Maden AS Blnyesinde
Antimuan ve Antimuan Trioksit
Uretimine baslandi.
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FINANSAL VERILERDE ONE GIKANLAR

Konsolide Finansal Veriler (Mn TL) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Net Satislar 622 485 517 614 886 938
Net Dénem Kari 27 -0.6 -9 100 -251 -187
FAVOK 54 37 60 54 68 227
Nakit & Nakit Benzerleri 71 62 108 124 7 16
Kisa Vadeli Finansal Yukumlulukler 104 115 165 341 581 746
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 136 251 473 825 1147 1128
Ozsermaye 96 169 158 282 844 793
Toplam Aktifler 419 648 952 1780 3076 3233
Net Borg 169 305 531 1042 1722 1858
KPIs 2014 2015 2016 2017 2018 2019
FAVOK Marji (%) 9% 8% 12% 9% 8% 24%
Net Borg /FAVOK (x) 3.2 8,2 8,8 19,3 25,4 8,2
Oz Sermaye/Toplam Varliklar (%) 23% 26% 17% 16% 27% 25%
Toplam Aktifler Ozsermaye Ozsermayel/Toplam Aktifler (%)

2014 2015 2016
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2017

2018

2019

Mn TRL
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MEVCUT iSLETMELER VE DEVAM EDEN YATIRIMLAR

i o

—@®) TERMIK
SANTRAL
Canakkale Can -2

330 MWm / 340 MWe
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DOGALGAZ KOMBINE
M —@® CEVRIM SANTRALI
Sanhurfa

140 MW
v,V 3

——(e) GUNES ENERJiSi SANTRALI

Sanliurfa
0,25 MW

)
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340 MW
CAN |

ermik
NYelatisoll

Yerli kbmure dayah Can-2 Termik
santrali 2018 Agustos basi itibariyle
devreye alinmasinin ardindan, Uretimin
planli ve kontrolll bir sekilde yapildigi
dénem olan “Ramp-Up” slirecine
baslanmistir. Bu dénem igerisinde
gerceklesen Uretim sonuclari sonrasinda
elde edilen verilerle tespit edilen

(i) hava akisini saglama, (ii) kdmar
curuf ¢cikarma, (iii) trbin izolasyon
sistemlerindeki iyilestirme calismalari
tamamlanmis ve santral 2019 Mart sonu
itibariyle stabil Gretime gegmistir.

il
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YONETIM




YONETIM KURULU UYELERI

Abdulkadir Bahattin Ozal

Yonetim Kurulu Bagkani

ik ve Orta 6gretimini TED Ankara Koleji'nde tamamladiktan
sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet Lisesi'nde bitiren Sayin
Ozal, 1985 yilinda iTU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi
Bolumirnde, 1988 yilinda da Bogazici Universitesi Fizik M-
hendisligi Bolim{'ndeki egitiminin ardindan is hayatina atil-
mis, insaat, ithalat ihracat ve enerji sektériinde birgok firma
kurmus ve ydneticilik yapmistir. Sayin Burak Altay ile birlikte
enerji sektériinde bircok start-up proje gelistirmis ve bagsaril
enerji yatinmlarina imza atmislardir. Sayin Ozal halihazirda
ODAS Grubu’nun kurucu ortagi olarak sirketin yénetim kuru-
lu baskanhg gorevini surdirmektedir.

Hafize Aysegiil Ozal

Yonetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994 yi-
linda Ak6z Vakfi'nda goreve baslamis, 1996 senesinde ayni
vakifta Vakif Madurligu gorevine getirilmistir. Hali hazirda
100 6grenciye burs veren ve pek ¢ok égrenci ile yardima
muhtag kisilere destek saglayan Akdz Vakfi'nin yonetim ku-
rulu tiyesidir. Sayin Ozal, sirket yénetim kurulu tyeligi gore-
vini stirdurmektedir.

Salih Erez

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kog Universitesi isletme Béliimii mezunu olan Sayin Erez,
Ozel sirketlerde ve sivil toplum kuruluglarinda ydnetim kurulu
Uyeliginin yani sira, sirketin bagimsiz yonetim kurulu Uyesi-
dir.
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Burak Altay

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Kog Universitesi isletme Bolimii mezunu olan Sayin Altay,
Marmara Universitesi Hukuk Bélimirnde yiksek lisans egi-
timi sirasinda Kog Universitesi'nde de asistan olarak ders
vermistir. Girisimcilige, enerji sektériinde Alstom Power’in
Turkiye temsilcigini alarak baslayan Sayin Altay, sonrasin-
da Sayin Bahattin Ozal ile birlikte enerji sektoriinde birgok
start-up proje gelistirmis ve basarili enerji yatinmlarina imza
atmiglardir. Sayin Altay, ODAS Grubu'nun kurucu ortag!
olarak sirket yonetim kurulu baskan vekilligi gorevini surdir-
mektedir.

Mustafa Ali Ozal

Yonetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi Bolimii mezunu olan Sayin Ozal,
1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkl sektorlerde faaliyet
gosteren cesitli sirketlerde yoneticilik ve yonetim kurulu Uye-
ligi gorevlerinde bulunmustur. Sayin Ozal, sirket yonetim ku-
rulu tyeligi gorevini strdirmektedir.

Necdet Aksay

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1971 yilinda istanbul Teknik Universitesi (iTU) ‘den Makine
Muhendisi olarak mezun olan Sayin Aksay, 1972-1973 yillari
arasinda Stimerbank Genel Mudurligi’'nde Tesisler Muddir-
IGg0 Proje Mihendisi olarak ve 1975-1987 tarihleri arasinda
da Sungurlar ‘da Proje ve Santiye Muduri olarak enerji sant-
rallerinin kurulumlarinda goérev almistir. 1987-1989 tarihle-
ri arasinda istanbul Biiyiksehir Belediyesi'nin sirketi olan
istanbul Ulasim A.S’nin Genel Mudiirii olarak gérev alan
Sayin Aksay, istanbul Deniz Otobisleri ve istanbul Metro-
su isletmelerinin kurulusu ve yonetimini gercgeklestirmistir.
1989’dan itibaren kendi sirketinde bir cok yurt ici ve yurt digi
firmalarin enerji projelerinde danismanlik ve supervizyonluk
hizmetleri vermekte olan Sayin Aksay cok iyi derecede in-
gilizce bilmekte olup halen ayni alanda ¢alismalarini yurit-
mektedir.



MiSYON, ViZYON VE STRATEJiMiz

Misyon

Enerji ve madencilik
sektdriinde,
stratejik yatirimlarla
farkllasarak
surdardlebilir karlilik
saglayan 6ncu bir
firma olmak.

ODAS, enerji sektori
yuksek i¢ verimliligi ile farkhlasmis
yatirimlarina devam ederken,
madencilik sektori ile ilave
sinerji yakalamayi ve gelir
cesitlendirmesi elde etmeyi
hedeflemektedir.

Strateji
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ODAS GRUP SIRKETLERI

Can Kémiir ve insaat A.S
%92

Yerli Komire Dayall Termik Santral

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.
%90

Kopribasi Regulatoru ve Hidroelektrik Santrali

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S
%100
Elektrik Perakende Satisi

ODAS Dogal Gaz Toptan
Satig Sanayi ve Ticaret A.S
%90
Dogal Gaz Toptan Satisi

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S
%100

Volkan Hidroelektrik Santrali Uretim Lisansi

CR Proje Gelistirme Yatirnm Sanayi ve Ticaret A.S
%100

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.
%80
Elektrik Toptan Satisi

ENERJI
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ODAS GRUP SIRKETLERI

Suda Maden AS

%100
Degerli ve Stratejik Metal Madenciligi

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S
%2100 ( Dolayl )

Anadolu Export
Maden Sanayi ve A.S

%96
Degerli Metal Madenciligi

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S
%92 (Dolayh)

YS Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
%52

Can-2 Trakya Kémiir Maden A.S.
%92 (Dolaylr)

MADEN
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ODAS ; Elektrik retim faaliyetleri kapsaminda,
biinyesinde 140 MW’lk kurulu giice sahip Dogal Gaz
Kombine Cevrim Santrali ile ayni lokasyonda bulunan
0,25 MW ‘lik guines enerji santrali barindirmaktadir.

Grubumuz, mevcut sektér kosullarinda en avantajli
elektrik Gretim ydntemlerini degerlendirmek amaciyla
kalorifik degeri yuksek yerli komur kaynaklarina
yonelerek 2013 Eylul ayinda Canakkale ili Can
ilcesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can
Kémir ve insaat A.S.’nin %92’sini satin almistir.

Mevcut ruhsat sahasinda Joint Ore Reserves
Committee (“JORC”) standartlarina uygun sondaj
calismalari yapilmistir. 2013 yilinda tespit edilen
rezervlerin ortalama kalorisi 3,481 kcal/kg olup, bu
deger Turkiye'de linyit ile elektrik Ureten santraller
icerisinde en yiksek degerdir.

Bu durum, uretim maliyetinde de emsallerine gore
avantaj saglamaktadir. Sahip olunan bu avantajlarin
da degerlendiriimesiyle 340 MWm/330 Mwe elekirik
Uretim santralinin yatinm sirecine baslanmis ve
01.08.2018 tarihi itibariyle Bakanlik Kabull yapilarak
ticari faaliyete ge¢mistir.

Santralin emsallerine gore olduk¢a dusuk yatirim
maliyeti bulunmaktadir. Can-2 Termik Santrali'nin
devreye alinmasindan sonra baslayan "Ramp-Up"
sureci Mart ay! igerisinde tamamlanarak 24.03.2019
tarihi itibariyle stabil Gretime ge¢mistir.

ODAS Enerji'nin tamamina sahip oldugu Voytron
Enerji Elektrik Perakende Satis A.S., Sirketin
EPDK’dan alinmis olan toptan satis lisansi sayesinde,
ikili anlasmalar ile piyasadan almis oldugu elektrigi
musterilerine satabilmektedir.

%901 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji biinyesine
gecmis olan sirket, Kopriibasi Regulatori  ve
Hidroelektrik Santrali 8,2 MW kurulu giice sahip olup,
Trabzon ili, Manahoz Deresi'nde yer almaktadir.
Santralin insaati sirasinda kullanilan elektromekanik
ekipmanlarin, Turkiye’de bu buyuklikte bir santralin
Ozelinde ilk defa yerli bir sirketten saglanmasi
sayesinde gecerli olan garanti alim fiyati, 2016 yilindan
itibaren 5 yil sure 9,3 $cent/KWh olup takip eden 5 yil
sire boyunca da 7,3 $cent/KWh olacaktir.

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin (ODAS)
%90 oraninda bagh ortakhgr konumunda olan ODAS
Dogal Gaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S,
Sanliurfa’da yer alan ODAS Dogal Gaz Santrali'nin
uzun vadeli givenilir dogalgaz tedarikini saglamasinin
yani sira Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis
A.S.nin elektrik sektériinde olusturdugu satis agini
dogal gaz sektoriine de tasimasi amaciyla kurulmustur.
Mart 2013 itibariyla sirket EPDK’den dogal gaz toptan
satis lisansini almistir.

%100’ Odas bunyesinde olan Hidro Enerji firmasinin
faaliyet konusu, elektrik enerjisi Uretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/ veya
kapasitesinin musterilere satisi seklindedir.

%80'i ODAS'a ait olan Sirket'in Hisar Regulatori
ve Hidroelektrik Santrali Uretim lisansi basvurusu
bulunmaktadir. Ena  Elektrik ~ Uretim  Limited
Sirketi’ndeki hisselerimizin tamaminin Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu nezdinde vyapilacak lisans
islemlerinin  tamamlanmasina muteakip  olarak,
yaklasik 1 milyon TL bedel karsiliginda devredilmesi
amaclyla yabanci menseli bir firma ile “Hisse Devir
Sozlesmesi” imzalanmistir.
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ENERJI
Elektrik Uretim Satis

Toplam Kurulu Gii¢

Grubun toplam kurulu gicti 478,45 MW olup, kurulu
glicun enerji Uretim Kaynaklarina goére dagilimi
asagida paylasiimistir.

Toplam Kurulu Giiciin

Enerji Uretim Kaynaklarna MW %
Gore Dagilimi

Can-2 .
Termik Santrali 330 69,00%
Urfa

0,
Dogalgaz Cevirim Santrali 140 29,20%

Koprubasi
Hidroelektrik Santrali

Urfa
Glnes Enerji Santrali

8,2 1,70%

0,25 0,10%

Toplam 478,45 100,00%

1,7% 0,1%

69,00%

Can-2 Urfa Dogalgaz Kopriibasi Urfa Guines
Termik Santrali Cevrim Santrali ~ Hidroelektrik Santrali Enerji Santrali

Sektore Bakis

Elektrik sektorii Uretim ve Tiketim Kaynak Bazli-
Sektor Parametreleri; 2019 yilinin gegtigimiz yilhn
ayni donemi Kkarsilastinldiginda; komdir ve linyit
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santrallerinin Uretim igindeki payr %39,5'den %42,8’
cikarken, dogal gaz santrallerinin payr %29,2'den
%21,3’e gerilemistir. Hidroelektrik santrallerinin toplam
Uretim icindeki pay! ise 2018 yilina gére %17,3'den
%21,5’e yikselmigtir.

Basta glines santralleriolmak tizere devreye alinan yeni
santrallerin katkisiyla, 2019 yilinda ruzgéar, jeotermal
ve glnes santrallerinin elektrik Uretimi icindeki payi

31.12.2019 itibariyle Turkiye'deki Toplam Kurulu-
Gicin Enerji Kaynaklarina Gore Dagilimi

9,96%

28,4%

31,2%

22,2%

8,24%

. Dogalgaz . Koémir . Ruzgar ‘ Hidro Diger

gecen yilin ayni dénemine gore %30,7'den %31,7'ye
yukselmistir. TEIAS'In acikladigi verilere gére, 2019
yilinda elektrik tiketimi gecen yilin ayni dénemine
gbre %1,2 azalisla 280.536,812 GWh'a gerilerken,
ayni donemde elektrik uUretimi ise %0,8 oraninda
artigla 280.912,78 GWh’a ylikselmisgtir.

Uretim ve kurulu gii karsilastirmasi, TEIAS verilerine
gore 2019 sonu itibariyle sektdrdeki toplam kurulu glic
gectigimiz yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda
(kapasitesi dusurllen ve kapatilan santraller dikkate
alindiktan sonra) net 2.825,6 MW'lIk %3.19 artisla
2915,73 MW olarak gerceklesmistir. Yenilenebilir enerji
portfoyl gectigimiz yillarda oldugu gibi 2019 yilinda



da artis trendini korumustur ve gegtigimiz yila oranla
%4.87 kurulu guc artisi gergeklesmistir. 2019 yilinda
yenilenebilir enerjide en yiksek kurulu gig artisi 919
MW ile gunes enerjisinde yasanirken, onu 542 MW
artisla rizgar santralleri izlemistir. Ayni ddénemde
hidroelektrik, jeotermal ve biyokitle santrallerindeki
kapasite artislari sirastyla 203 MW, 255 MW ve 141 MW
olarak gerceklesmistir. Yenilenebilir enerji portféylnin
kurulu gug¢ artisina paralel olarak yenilenebilir
enerji Uretim miktar1 gectigimiz yila gore %29,3
artis goOstermistir. Termik santrallerin kurulu giclne
bakildiginda ise, koémir santrallerinin kapasitesi
727 MW artarken, yiikselen dogalgaz maliyetlerine
ragmen dogal gaz santrallerinin kapasitesi de 258
MW artmistir. Sonu¢ olarak 2019 yilinda isletmeye
alinan yeni kapasitenin  %73%’UnU  yenilenebilir
enerji santralleri olusturmustur. Son yillarda 6zellikle
lisanssiz santral yatinmlari ile hizlh blyime gdsteren
glnes enerjisi alaninda ise Turkiye'nin toplam kurulu
glcl 2019 sonu itibariyla 5.987 MW’a ulasmistir. 2019
sonu itibaryla toplam kurulu giciin %31,19 hidrolik,
%28,39 dogal gaz, %22,20 yerli ve ithal kdmir, %8,26
ruzgar, %6,55 glines, %1,66 jeotermal ve %1,75 ise
diger enerji kaynaklarindan olusmaktadir. Kurulu
giicun %21,44 EUAS ve bagh ortakliklarina, %3,94
yap islet devret, yap islet ve isletme hakki devredilen
santrallere ve %74,63 da serbest Uretim sirketleri ve
lisanssiz santrallere aittir.

1.509 251

129 306
22 24
1659 GWh 581 GWh

ODAS cesitlenmis enerji Uretim portfoyu ile sektérde
faaliyetlerine devam etmektedir. Mevcut durum
itibariyle 330 MWe kurulu glice sahip yerli kbmire
dayali Can-2 Termik Santrali, 140 MWe Dogal Gaz
Cevrim Santrali, 8,2 MWe Hidroelektrik Santrali ve
0,25 MWe Gunes Enerjisi Santrali ile orta olcekli
ama kéar odakl bir dretim politikasini benimsemigtir.
2019 yilinda devreye giren Can Il Termik Santrali,
piyasa regulatorleri tarafindan, elektrik satin alma
garantisi opsiyonu saglanarak desteklenen, yerli
kaynaklara dayali yakitlar kullanilarak elektrik tretimi
yapan santraller kapsamindadir. Bdoylelikle, Uretim
portfédyimuzin yaklasik %70'ini olusturan bu yatirim
yerli kaynaklara dayali yakitlar ile Uretim yapabilmesi,
yakit maliyetlerinin kontrol altina alinmasi, yakita
erisilebilirligin artmasi ve elektrik satis fiyatlarinda
yasanabilecek dalgalanmalara karsi saglam bir yapi
olusturulmasini saglamistir. ODAS, elektrik Uretim
politikasi cergevesinde, piyasada genel egilim olan
yuksek Uretim hacmine ulasmak yerine, Turkiye'nin
elektrik talep profilini dikkate alarak, karlihigimni
en Ust seviyeye cikartmak Uzere yatirimlarini
gerceklestirmistir. Bu kapsamda, grubun Uretim
portfdylinin sahip oldugu mukayeseli Ustinluga
sayesinde, enerji sektdriinin sunmus oldugu tim
piyasalarda, avantajli islem yapabilen ve sektoriin
finansal duyarlihgina karsin oldukga esnek pozisyon
alabilen bir yapiya sahip olmustur.
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%100’t ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'ye
ait olan Sirket'in, Kiitahya-Usak boélgesinde bulunan, iki
adet isletme ve iki adet de arama olmak Uzere toplam
4 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Bu cercevede
degerli metal calismalarinda Altin (Au) ve Antimuan
(Sb) basta olmak lzere Bakir (Cu) ve Gumuis (Ag)
madenlerinin de mevcudiyeti tespit edilmis olup, bu
madenler de arama kapsamindaki madenler arasinda
yer almaktadir. Suda Maden A.S.’ye ait olan sahalarda
Antimuan ve Antimuan Trioksit Uretimi yapilmakta olup,
Sirket'in uhdesinde bulunan ruhsatlar Karaagag altin
ruhsatina yakin bir cografyada Kitahya ve Usak'in
etrafinda yer almaktadir.

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. sirketin
dolayli olarak %100'Une sahiptir.

%96’si ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'ye
ait olan Anadolu Export Maden Sanayi’nin Kitahya
ve Usak il sinirlari icerisinde Karaagac altin ruhsati
bulunmakta olup son durum itibariyle Karaagag
ruhsatina yonelik olan calismalar cergevesinde
toplam 348,150 ons Altin (Au) kaynagi (167,486 ons
gosterilmig/indicated ve 180,664 ons cikarsanmis /
inferred) ile toplam 2.832.036 onz GUmus (Ag) kaynagi
(1.255.604 Ons gosterismig/ indicated ve 1.576.432
ons ¢ikarsanmig/inferred) tespit edilmistir.

Faaliyet konusu madencilik Uzerine olan sirketin
%52'si ODAS’a aittir. YS Madencilik San. ve Tic. Ltd.
Sti. Uzerinde roddvans hakki bulunan Balikesir Balya
ilgesideki IR:1521 nolu ruhsatin yer teslimi yapiimis ve
bu ruhsata iliskin rédovans hakkini Kémiir isletmeleri
A.S. den (KIAS) almistir. Ayrica Corum ili Dodurga
ilgesindeki IR:2600 no’lu kémir madeni isletme ruhsat
alanina yénelik olarak da Komir isletmeleri A.S.
(KIAS) ile rodévans sézlesmesi yapmistir.



ODAS Yatirime iligkileri Bélimii, yénetim kurulunun
mevcut ve potansiyel pay sahipleri, yerli ve yabanci
analistler ile portfdy yoneticileri arasindaki iletisiminin
saglanmasi ve Sirket'in sermaye piyasalariyla ilgili
yasal dizenlemelerden kaynaklanan yukumluluklerine
tam olarak uyulmasini saglayarak, durustlik,
hesap verebilirlik, seffaflik ve givenilirlik ilkeleri
dogrultusunda ve SPK Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyumlu bir sekilde gerekli islemlerin yuratalmesini
saglamay1 amaclamaktadir.

TRY

1.50

1.25

1.00

400M

200M

2018 donemi icerisinde, Yatirimci iligkileri ekibi Sirket
Ust duzey yoneticileri ile birlikte toplam 36 yerli ve
yabanci Yatirimci, analist ve portfdy yoneticileri ile
gorusmeler gerceklestirmis ve bu goérusmelerde
Sirket'in mevcut faaliyetleri ve yatirimlari ile ilgili
gelismeleri, gerceklesen finansal ve operasyonel
veriler cercevesinde aktarmistir.

31.12.2019 tarihi itibariyla 294.742.951 adet 1TL
nominal degerli paylarinin %59'u Borsa Istanbul BIST
100 endeksinde islem gérmektedir.

[
01 Nisan 2019

— ODAS
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01 Temmuz 2019

I
01 Ekim 2019

Hacim(TL)



ORTAKLIKYAPISI

Burak Altay

/ %15,53

BB Enerji Yatirim
Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Diger
S A 0
%67,21 %9,16
A.Bahattin Ozal
%8,10
Adi Soyadi / Unvani Pay Sayisi %
Burak Altay 93.170.353,14 15,53%
. BB Enerji Yatirnm San. ve Tic. A.S. 54.979.633,01 9,16%
@ A. Bahattin Ozal 48.617.701,24 8,10%
‘ Diger 403.232.312,6 67,21%
TOPLAM 600.000.000,00 %100,00

(1) Subat 2020 ‘da gerceklesen Sermaye Artirimi sonrasi yeni ortaklik yapisi.



Enerji ve madencilik sektérlerinde faaliyet gosteren
ODAS, surdirilebilir basarisini destekleyen en dnemli
kaynagin “insan” oldugunu bilerek, segcme ve yerlestirme
surecinden baslayip, tim organizasyonel gelisim faaliyet-
lerini, egitim ve Ucret yonetim sistemini, i¢ iletisim faaliyet-
lerini hassasiyetle ele almaktadir.

insan kaynaklar politikalari; “Yaraticilik ve Esneklik”,
“Seffaflik ve Surdirilebilirlik”, “Topluma ve Cevreye Du-
yarlihk”, “is Givenligi ve isci Sagligina Odaklilik” degerleri
baz alinarak olusturulmustur.

ODAS insan kaynaklari fonksiyonunun temel prensibi; ise
ve kiltire uygun kisilerin organizasyona kazandirilmasi;
calisanlarin bilgi, beceri ve yetkinliklerinin gelistiriimesi,

ODAS dinamizmi, ekiplerine katilan her bireyin ¢evikligi,
direnci ve yenilikgi bakis agisi sayesinde surdurulebilir
hale gelmektedir. Bu dogrultuda organizasyona katilacak
her bir bireyin; ilgili gbreve, organizasyonun degerlerine
ve kiltirine uyumu detayl olarak degerlendirilmektedir.

Dogru degerlendirmeyi saglayabilmek i¢in (vaka ¢alisma-

ODAS, egitim ve gelisim ihtiyaclarina yonelik faaliyetlerini
hayata gegirirken, tim calisanlarinin mesleki ve bireysel
gelisimine oncelikli hedefleri arasinda yer vermektedir.
Ayni zamanda performans ve yetkinlik degerlendirme sis-
temleriyle geri bildirim kultlrtinin organizasyonda yasatil-
masini desteklemekte, yoneticilerin ve ¢alisanlarin kisisel
gelisim planlarini bu dogrultuda olusturmaktadir.
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calisan memnuniyetinin ve baglliginin pozitif yénde etki-
leyecek sistemlerin glclendiriimesidir.

Odas ilerlerken, en 6nemli avantajlarindan olan ceviklik
kabiliyetini korumak ve gelistirmek konularina 6nem ver-
mektedir. Bu dogrultuda ¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini
gelistirerek konusunda yetkin olmalari icin desteklemek,
yoneticilerin liderlik 6zelliklerini guglendirerek hizli ve dog-
ru karar almalarina yardimci olmak oncelikleri arasinda-
dir.

1237 calisani ile faaliyetini surdiren ODAS'ta insan kay-
naginin %18 idari kadrolarda, %82 ise Uretim ve saha po-
zisyonlarinda gorev yapmaktadir.

ODAS ayni zamanda yer aldigi sektorlerde, topluma ve
cevreye duyarl c¢alisanlari biinyesine kazandirmak ve
Ulkemiz istihdamina katki saglamak prensibiyle hareket
etmektedir.

sI, grup mulakatlari, mesleki bilgiye dayanan sunumlar,
yetkinlige dayali birebir milakatlar, yabanci dil testi, kisilik
envanteri gibi) farkl ise alim araglarindan yararlaniimak-
tadir. Pozisyona goére degisiklik gosteren bu yontemler,
ise alim sirecinin baslangicinda adaylara aktariimakta ve
sure¢ boyunca dogru iletisim kurulmasina 6zen gosteril-
mektedir.

ise alim sirecinde her adayin olumlu bir deneyim yasa-
masi, ise alim surecinin 6nemli amaglarindan biridir.

Her seviyede gorev alan calisanlarin fonksiyonel bazda
mesleki gelisim egitimleri, saha calisanlari igin ise basta is
glivenligi olmak tzere teknik gelisim egitimlerine katilmasi
saglanarak mesleki yeterlilikleri desteklenmektedir. Ayri-
ca tum calisanlarin uzmanlik alanlariyla ilgili seminer ve
kongrelere katilimi saglanarak, mesleki farkindalgin da
desteklenmesi amagclanmaktadir.

ODAS'In 6grenme ve gelisim faaliyetlerinin diger bir bo-
yutunda ise, liderlik yaklasiminin gelistiriimesine yer ve-
rilmektedir. Liderlik manifestosu dogrultusunda, biinyesin-
deki her bir liderin gelisiminin desteklenmesi saglanmakta
ve sirket ici uygulamalarla da bu anlayisin tum is surecle-
rine aktariimasi amaclanmaktadir.



INSAN KAYNAKLARI

Performans Yonetimi

ODAS, calisanlarinin yil icerisinde gosterdigi performan-
sI; departman anahtar gostergeleri ve yetkinlikler olmak
Uzere iki parametreden yararlanarak o6l¢cimlemektedir.

Dengeli puanlama yontemi ile dlgimlenen performans
sonuglari, sirket ve departman basarisi gbz dninde bu-
lundurularak kalibre edilmektedir. Degerlendirme sireci,
geri bildirim ile desteklenerek nihai hale getiriimektedir.
Performans degerlendirme sirecinde elde edilen ¢iktilar-
dan; kariyer yonetimi ve 6grenme & gelisim faaliyetlerinin
planlanmasi i¢in faydalaniimaktadir.

Ucretlendirme ve Yan
Haklar Yonetimi

ODAS Ucret Politikasi, farkli is kollarina ait pozisyonlari
degerlendirirken, alaninda uzman, bagimsiz danismanlik

sirketlerinin arastirma ve calismalarindan yararlanir. Bu
dogrultuda yapilan diizenli piyasa analizlerini kullanarak,
adil ve piyasayla rekabet edebilir bir ticret & yan fayda po-
litikasi uygulamaktadir. Ucret Yénetim Sistemi igin énemli
bir girdi de performans yonetim sistemi sonuglaridir. Cali-
sanlarin yil igerisinde gosterdigi performansi dikkate alan,
objektif ve adaletli bir sistem igletiimektedir.

I¢ iletisim Aktiviteleri

Calisan bagliligi ve memnuniyetinin arttiriimasi amaci ile
hazirlanan yillik i¢ iletisim plani kapsaminda; etkinlikler
organize edilmekte ve bilgilendirici igerikler calisanlar ile
paylasiimaktadir.

ic iletisim calismalari ayni zamanda ODAS calisan de-
neyimi ile entegre edilmistir. Bu dogrultuda calisanlarin
ayni zamanda ¢alisma hayatlarindaki iyilik hallerinin des-
teklenmesine yonelik faaliyetler gerceklestiriimektedir.
“ODAS Yaninda “markasi ¢atisi altinda; spor, saglik, bes-
lenme, psikoloji ve benzeri konularda paylasim platform-
lari olusturularak, uzman danismanlar ile ¢alisanlar bir
araya getirilmektedir.

Sosyal Sorumluluk
Politikamiz

Sosyal sorumluluk bilinci, degerlerimizde de vurguladigi-

miz ve onceligine samimiyetle inandigimiz bir konudur.
Temel yonetim anlayisimiz; tim faaliyetlerimizde sosyal
ve cevre sorumluluklarimizin bilinci ile is yapmayi esas
almaktir. Tum calisanlarimizin da bu duyarhhkla hareket
etmesi ve bu anlayisi benimsemesi i¢in gerekli 6grenme
araclari kullaniimakta, kural ve prosedirlerde yer veril-
mektedir.
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KURUMSAL YONETIM iLKELERI UYUM RAPORU

BOLUM | KURUMSAL YONETIM
ILKELERINE UYUM BEYANI

ODAS (Sirket), Sermaye Piyasas! Kurulu Kurumsal Yone-
tim ilkeleri'ne uyum saglama yéniinde azami dlgiide 6zen
gostermekte, hedeflerine yonelirken kurumsal yonetim il-
kelerinin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk
kavramlarini benimsemektedir. ODAS 2019 yili dénemi
icerisinde 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim ilkelerinin Be-
lirenmesine ve Uygulanmasina lliskin Tebli§g kapsaminda
zorunlu olan ilkelere tam olarak uyarken, zorunlu olmayan
ilkelere de uyum saglamak icin azami gayret goéstermis-
tir. SPK’nin 10.01.2019 tarih, 2/49 sayil karari ile 11-17.1
sayill Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca sirketlerce hali-
hazirda yapilan Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Rapor-
lamasina ek olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
Uzerinden Kurumsal Yoénetim Uyum Raporu ve Kurumsal
Yonetim Bilgi Formu sablonlarinin doldurulmasina karar
verilmistir. SPK’nin bu karari dogrultusunda Sirketimizce
KAP'ta yayinlanan sablonlar Kurumsal Yonetim ilkelerine
Uyum Raporu’nun da sonuna eklenmistir. Bu temellere
dayali olarak, 2013 yili icerisinde sirket blnyesinde bas-
latilan ve 2019 yili boyunca da devam eden kurumsal yo-
netim ilkelerine uyum calismalari sirket biinyesinde kuru-
lan pek cok mekanizmayla isletimeye devam etmektedir.
Calismalarin ilk asamasinda hissedarlara esitlik¢i hesap
verebilir, sorumlu ve seffaf bir yapi sunabilmek amaci ile
degisiklikler yapilmistir. ODAS bu beyan ile seffaf ve acik
bir yonetim seklini benimsemis, basta kicik hissedarla-
rina olmak Uzere tUm ortaklarina karsi sorumlu, hesap
verebilir bir ydnetim anlayisini olusturmay1 hedeflemistir.

Heniiz Uygulanamayan Kurumsal Yénetim llkelerinin
Gerekcgesi

Sirketin Kurumsal Y6netim Komitesi, kurumsal yonetim
uygulamalarini gelistirmeye yonelik ¢calismalarina devam
etmektedir. ilkelerin bir kisminda uygulamada yasanan
zorluklar, bazi ilkelere uyum konusunda gerek tlkemiz-
de gerekse uluslararasi platformda siregelen tartismalar
gibi nedenlerden dolayi ilkelere tam uyum heniiz saglana-
mamistir. Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda
kalan ve hentiz uygulanmayan prensipler, bugline kadar
menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢catismasina
yol agmamistir. Sinirli sayidaki uygulanmasi zorunlu ol-
mayan ilkenin de 6numuizdeki dénemlerde, gerekli yapisal
degisiklikler ve sirket ici dizenlemelerin yapilarak, hayata
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gecirilmesi planlanmaktadir.

Asagida Sirket'imiz biinyesinde Kurumsal Yénetim ilkeleri
cercevesinde yuritulen kapsamli calismalar ve ilgili bo-
Iimlerde henliz uyum saglanamayan ilkeler agiklanmistir.

* Esas Sozlesme ’'de ifade edilmemesine karsin, sirkette
hi¢ kimse sinirsiz karar verme yetkisine sahip degildir.

« Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi'nin 4.6.5 no’lu maddesi
uyarinca, yonetim kurulu Uyelerine ve Ust dizey yoneti-
cilere verilen Ucretler ile saglanan diger tim menfaatler,
yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya aciklanmaktadir.
Ancak yapilan aciklama, kisi bazinda degil yonetim kurulu
ve Ust dizey yonetici ayrimina yer verilecek sekildedir.

BOLUM Il PAY SAHIPLERI

Yatirimel iliskileri Béliimii

Sirketimiz biinyesinde pay sahipligi haklarinin kullaniima-
sI konusunda faaliyet gostererek yonetim kurulu ile mev-
cut ve potansiyel pay sahipleri, yerli ve yabanci analistler
ve portfdy yoneticileri arasinda iletisimin saglanmasi ve
SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyumlu olarak buna
iliskin gerekli islemlerin yiritilmesi gérevi Yatirimer ilis-
kileri Bolumu tarafindan yerine getirilmektedir. Bu bolim,
Kurumsal Yonetim Komitesine ve ayrica Sirket Yonetim
Kurulu Baskan Vekili / Genel Mudir Burak ALTAY ’a bagli
olarak calismaktadir.

2019 dénemi icerisinde, Yatirimci iliskileri ekibi Sirket tist
dizey yoneticileri ile birlikte toplam 36 yerli ve yabanci ya-
tinmci, analist ve portfdy yoneticileri ile gorismeler ger-
ceklestirmistir.

Bu cercevede Yatirimcl iliskileri Birimi;

e Yonetimin bakis acgisini ve vizyonunu dogru bir sekil-
de anlayarak, Sirket'in mevcut faaliyetleri, yatinmlari
ve gelecek beklentileri hakkinda yurt i¢i ve yurt disi
mevcut ve potansiyel kurumsal yatinmcilar ile araci
kurumlara, sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, giz-
li ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢c olmak (zere,
yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilardan ve analist-
lerden gelen sirket ile ilgili bilgi taleplerinin yanitlan-
masindan, konferans ve yatirimci toplantilari vasita-
slyla proaktif ve dizenli olarak pay sahiplerinin, yerli
ve yabanci kurumsal yatirimcilarin sirket ile ilgili gelis-
melerden haberdar edilmesinden, Pay sahiplerinden



gelen ve hentiz kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari
sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak tizere sorularin ya-
nitlanmasindan,

Sirket hisse performansi ile ayni sektorde faaliyet
gosteren diger sirketlerin performanslarinin karsilas-
tirmali analizlerinin yapiimasindan,

Genel kurul toplantilarinin yardrlikteki mevzuata,
Esas Sozlesme’ ye ve diger sirket i¢i dizenlemelere
uygun olarak yapilmasinin saglanmasindan,

Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin yararla-
nabilecegi dokiimanlarin hazirlanmasi ve s6z konusu
dokiimanlarin genel kuruldan tg¢ hafta dnce Sirket in-
ternet sitesi aracihgiyla yatirimcilarin bilgisine sunul-
masindan,

Genel kurul toplanti tutanagi aracihgiyla, oylama so-
nuclarinin kaydinin tutulmasi ve oylama sonuglarinin
yer aldigi raporlarin pay sahiplerinin bilgisine sunul-
masindan,

Finansal Raporlama, Kurumsal Yénetim Uygulamala-
ri, Kamuyu Aydinlatma Esaslari ve Halka Acik Ano-
nim Ortaklarinin sorumlu oldugu tebligler ile diger tim
Sermaye Piyasasi Mevzuati'ndan kaynaklanan yi-
kimlaltklerin yerine getirilmesi, gozetilmesi ve takip
edilmesinden,

internet sitesinde yer alan “Yatirimei iliskileri” bélimii-
nin iceriginin diizenli olarak takip edilmesi ve gerekti-
ginde giincellemelerin yapilmasindan,

Ucer aylik faaliyet donemleri itibariyla Sirket'in ilgili
doneme ait faaliyetleri ve finansal durumuna iliskin
sunumlarin ve 6zet bilgilerin hazirlanmasindan,

Ozel Durumlar Tebligi cercevesinde, icsel bilgilere
erisimi olanlarin listesinin hazirlanmasi ve bu listenin
gincelliginin takip edilmesinden,

Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa ISTANBUL AS, Mer-
kezi Kayit Kurulusu AS ve diger sermaye piyasasi ku-
rumlariyla olan tum iletisim ve sireclerin yonetimi ve
takibinin yapilmasindan sorumludur.

Melih Yihceyurt

Finans ve Yatirime: liskiler Direktori
Mehmet Erdem Aykin

Yatinimer ilskileri Yoneticisi

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Yatirimei lliskileri Boliimiine ulasan her tiirlii bilgi talebi,
yatinmcilar arasinda herhangi bir ayrim yapilmaksizin
esitlik ilkesi ¢ercevesinde, ticari sir niteliginde veya heniiz
kamuya aciklanmamis bir bilgi olmamak kaydiyla titizlikle
yanitlanmaktadir. Bu dogrultuda 2019 yil icerisinde pay
sahipleri tarafindan ¢esitli konularda gelen bilgi taleplerine
telefon ve e-posta ile yazili ve sdzli olarak agik, net ve
ayrintili olarak cevap verilmis, ticari sir kapsamina girme-
mek kaydiyla her soru yatirimcilari tatmin edecek sekilde
cevaplanmistir. Bunun yaninda, Sirket'in internet sitesin-
de (www. odasenerji.com) ayri bir bolim olarak yer alan
“Yatirimel iliskileri” tizerinden yatirnmcilarin tam, dogru ve
glncel olarak bilgilendiriimelerine yonelik her her tirli veri
saglanmaktadir. Pay sahiplerinin haklarinin kullanimini
etkileyecek gelismelerin yatimcilara duyurulmasi, 2019
doénemi icerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
araciligiyla yapilan 6zel durum agiklamalari ve sirket in-
ternet sitesi Uzerinden gerceklestirilmistir. Pay sahiplerinin
Ozel denetci tayini talebi hakki yasal mevzuatla diizenlen-
mis oldugundan, Sirket Esas Sozlesmesi'nde 6zel denetgi
atanmasi talebine iliskin herhangi bir dizenleme bulun-
mamaktadir. D6nem igerisinde 6zel denetgci tayinine iliskin
olarak herhangi bir talep olmamistir.

31.12.2019 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida yer al-
maktadir.

ABDULKADIR BAHATTIN OZAL
TOPLAM NOMINAL PAY: 30.691.451,39
PAY ORANI (%):10,41%

BURAK ALTAY

TOPLAM NOMINAL PAY: 45.768.844,13
PAY ORANI (%):15,87%

BB ENERJi YATIRIM SANAYi VE TICARET A.S.
TOPLAM NOMINAL PAY: 27.008.100,035
PAY ORANI (%):9,16%

DIGER

TOPLAM NOMINAL PAY: 191.274.555,44
PAY ORANI (%):64,90%

TOPLAM: 294.742.951,00

TOPLAM PAY ORANI (%):100,0%
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Genel Kurul Toplantilari

Genel kurul toplantilari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas! Kanunu ve Kurumsal Yénetim ilkeleri dikkate
alinarak pay sahibinin yeterli bilgilenmesine ve genis ka-
tilimina imkan saglayacak sekilde gerceklestiriimektedir.
Sirket'in Olagan Genel Kurulu, yilda en az bir defa topla-
nir ve Turk Ticaret Kanunu’nun 413. maddesinin hukmi
g0z 6nune alinarak Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan
giindemdeki konulari gériisup karara baglar.

Genel Kurul toplantisina ait bildirimler ve ilanlar, miimkin
olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tirli iletisim vasitasi ile
Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
diger mevzuat hukimlerinde belirlenen asgari sureler dik-
kate alinarak ilan edilir.

Sirketimizin 2018 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 22
Agustos 2019 Persembe giind, saat 14:00'te sirket mer-
kezi olan Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka
2 Sitesi No: 8B 2. Kule Kat: 17 Tepeistii Umraniye/iS-
TANBUL adresinde ve T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanligi
tarafindan goérevlendirilen Bakanlik Temsilcisi gdzetimin-
de yapilmistir. Toplantiya ait giindem, tutanak ve hazirun
cetveli Sirket'in internet sitesinde mevcuttur.

Genel kurul toplantilarina davet, Turk Ticaret Kanunu hi-
kimleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket Esas Soz-
lesmesi hukimlerine gore ydnetim kurulunca yapilimak-
tadir. Genel kurulun yapilmasi i¢in yonetim kurulu kara-
ri alindigr anda KAP ve Elektronik Genel Kurul Sistemi
(EGKS) aracilig ile gerekli agiklamalar yapilarak kamuo-
yu bilgilendirilmektedir. Genel kurul toplanti ilani, mevzuat
ile dngorulen usullerin yani sira, mimkin olan en fazla
sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak sekilde internet
sitesi www.odasenerji.com vasitasi ile asgari 3 hafta 6nce
yapilmakta, ayrica Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve gun-
ik yayimlanan yiksek tirajli gazetelerden en az birinin
tum Turkiye baskisinda yayimlanmaktadir.

Genel kurul toplanti 6ncesinde giindem maddeleri ile il-
gili olarak bilgilendirme dokiimani hazirlanmakta, kamu-
ya duyurulmakta ve tim bildirimlerde yasal sireclere ve
mevzuata uyulmaktadir. Genel kurul gindem maddeleri
cercevesinde, denetlenmis yillik faaliyet raporu dabhil, fi-
nansal tablo ve raporlar, kar dagitim 6nerisi, bagimsiz de-
netim raporlari ve Esas Sozlesme 'de degisiklik yapilacak
ise tadil metni ve gerekgesi, bilgilendirme politikasl, tcret-
lendirme politikasi, kar dagitim politikasi, bagimsiz olan-
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larla birlikte tim ydnetim kurulu Gye adaylarinin 6z geg-
misleri ve gindem maddelerine dayanak teskil eden diger
belgeler genel kurul toplantisindan t¢ hafta 6nce, sirket
merkezi ve internet sitesinde pay sahiplerinin en kolay
yolla ulasabilecegi sekilde incelemeye agik tutulmaktadir.
Genel Kurul toplantilari fiziki ve elektronik olarak es za-
manli bir sekilde, sirket merkezinde ve Elektronik Genel
Kurul Sistemi tzerinden yapilmaktadir. Genel Kurul top-
lantilarinin yapildi§i mekan tim pay sahiplerinin katilmi-
na imkéan verecek sekilde planlanmaktadir. Genel Kurul
gindeminde yer alan giindem basliklari acik ve farkli yo-
rumlara yol agmayacak, her bir teklifin ayri baslik altinda
degerlendirilmesine imkéan verecek sekilde belirlenmekte-
dir. Genel Kurul toplantisi siresince giindemde yer alan
konular tarafsiz ve ayrintil bir sekilde, acik ve anlasilabilir
bir yéntemle pay sahiplerine aktariimakta, pay sahiplerine
esit sartlar altinda distncelerini agiklama ve soru sorma
imkani verilmektedir.

Genel Kurul toplantisi esnasinda ortaklar tarafindan soru-
lan sorulara Yoénetim Kurulu Uyeleri ve sirketin st kade-
me yoneticileri gerekli aciklamalarda bulunmaktadir. Ge-
nel kurul toplantisi 6éncesinde kendisini vekil vasitasiyla
temsil ettirecekler igin vekaletname ornekleri KAP, gazete
ilani ve internet sitesi vasitasiyla pay sahiplerinin yatirim-
cilara sunulmaktadir.

Toplantida uygulanacak oy kullanma proseduril internet
sitesi ve gazete ilanlariyla pay sahiplerinin bilgisine su-
nulmaktadir. Genel kurul toplantilarinda giindem mad-
delerinin oylanmasinda el kaldirma usulu ile acik oylama
yéntemi kullaniimaktadir.

Genel kurul toplantisindan sonra toplanti tutanaklari Sir-
ket'in tutanak defterinde saklanmaktadir. Toplanti tutanak-
larina KAP’ tan, EGKS’ den ve sirket internet sitesinden
ulasilabilmektedir. Genel kurul tutanaklari, hazirun cetveli,
gindemler ve ilanlar es zamanli olarak tim yerli ve ya-
banci yatirnmcilarin degerlendirmelerine sunulmaktadir.

2018 Yil Olagan Genel Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun
1527'nci maddesi geregince sirketin elektronik genel ku-
rul hazirliklari yasal diizenlemelere uygun olarak yerine
getirilmistir. Toplantiya ait davet ilaninin Kanun ve Esas
Sozlesme'de o©ngorilduga gibi ve glindemi de ihtiva
edecek sekilde 06.08.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlat-
ma Platformunda (KAP), Merkezi Kayit Kurulusu AS’nin
Elektronik Genel Kurul Sisteminde (EGKS), Turkiye Sicil
Gazetesinin 10.07.2019 tarih ve 9866 sayili nishasinda



ve sirketin internet sitesinde ilan edilmek suretiyle ya-
pilmistir. Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden sirketin
toplam 294.742.951 TL sermayesine tekabll eden her
biri 1 TL nominal degerinde 294.742.951 adet hisseden
27.008.100,35 TL'lik sermayeye tekabil eden hissenin
vekaleten, 84.003.166,648 TL'lik sermayeye tekabul eden
hissenin asaleten olmak uzere toplam 111.011.629,683
TL'lik sermayeye tekabil eden hissenin temsil edildigi,
bdylece Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Sirket Esas SOzlesmesi'nde dngorilen asgari toplanti
nisabinin mevcut oldugu anlasiimasi tzerine genel kurul
toplantisi divan baskani tarafindan agiimistir.

2018 Olagan Genel Kurulu’nda yonetim kurulu Gyelerinin
secimi gerceklesmis olup, 31.12.2020 tarihine kadar go-
rev yapmak Uzere secilmislerdir. Genel Kurul toplatisin-
da ayrica pay sahiplerine soru sorma haklari saglanmis
olup giindeminin son maddesi olan “Dilek ve Temenniler”
kisminda pay sahiplerinden gelen sorular cevaplanarak
pay sahiplerine bilgi verilmistir. 2018 Olagan Genel Kurul
Toplantisi’na yonelik olarak, ortaklik pay sahiplerinin tara-
fimiza gindeme madde konulmasina iliskin yazil olarak
iletmis olduklari talep bulunmamaktadir.

Doénem iginde yapilan toplam 225.028,60 TL tutarindaki
bagis ve yardimlar ayri bir glindem maddesi altinda pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur. Ayrica Sermaye Piya-
sas! Kanunu’nun 19. maddesinin 5. fikrasi uyarinca 2019
yilina yonelik olarak yapilacak bagdis ve yardimlar tutari-
nin Ust sinirt 500.000 TL olarak belirlenmistir.

Genel kurul toplantisina iliskin glindem, hazirun cetvel
ve toplanti tutanaklari sirket merkezinde pay sahiplerinin
incelemesine aclk tutulmaktadir. Ayrica Sirket'in internet
sitesinin Yatirnmci lliskileri Bélumirnde genel kurul top-
lantisina ait belge ve dokiimanlar pay sahiplerinin ve tim
menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Yonetim kontrolini elinde bulunduran pay sahipleri, yo-
netim kurulu Qyeleri, idari sorumlulugu bulunan yéneticiler
ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hi-
simlari, ortaklik veya bagh ortakliklar ile ¢ikar catismasina
neden olabilecek 6nemli bir islem yapmamistir.

Oy Haklari ve Azlik Haklari

Genel kurul toplantilarinda oy kullanma prosedurt, top-
lanti baslangicinda pay sahiplerine duyurulmaktadir. Azlik
haklari Turk Ticaret Kanunu'na (TTK) gére uygulanmak-
tadir.

Sirket'te oy hakkini kullanmayi zorlastirici uygulamalar-
dan kacinilmaktadir. Sirket'in yapilacak olagan ve olaga-
nustt genel kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri
her bir pay icin 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her
bir pay icin 1 oy hakkina sahiptirler.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarin-
dan veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla tem-
sil olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi
oylarindan baska temsil ettikleri ortaklarin sahip oldugu
oylar1 da kullanmaya yetkilidirler.

Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu diizenle-
meleri ¢cercevesinde Yonetim Kurulu belirler. Yetki belge-
sinin yazili olmasi sarttir. Temsilci, yetki devreden ortagin
yetki belgesinde belirtilmis olmasi kaydliyla, oyu, devrede-
nin iste@i dogrultusunda kullanmak zorundadir. Vekaleten
oy kullaniimasi konusunda Sermaye Piyasasi Kurulunun
ilgili dizenlemelerine uyulur.

Genel kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasas! Ku-
rulu diizenlemeleri ¢ercevesinde vekaleten kullanilanlari
da belirleyen belgeler gosterilerek el kaldiriimak suretiyle
verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinden sirket ser-
mayesinin yirmide birine sahip olanlarin istegi tizerine gizli
oya basvurulur.

A Grubu paylar Ana Sozlesmenin 7. 8. ve 10. maddeleri
(yonetim kurulu, yonetim kuruluna aday gdsterme, bas-
kan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve genel kurul-
da oy hakki) cercevesinde yonetim kurulu tyelerinin belir-
lenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza
sahiptir.

Kar Payi Hakki

Sirket'in kar dagitim kararlari; Turk Ticaret Kanunu, Ser-
maye Piyasasi Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
Diizenleme ve Kararlari, Vergi Yasalari, ilgili diger yasal
mevzuat hiktmleri ile Sirket'imizin Esas S6zlesmesi dik-
kate alinarak belirlenmektedir.

Kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun ola-
rak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve
tutarh bir politika izlenmektedir. Sirket yénetim kurulu’nun
kar dagitimina yoénelik karari her sene ayri bir giindem
maddesi altinda genel kurulda pay sahiplerinin onayina
sunulmaktadir. Sirketin kar dagitim politikasi yillik faaliyet
raporunda ve sirket internet sitesinde yayinlanmaktadir.
Sirket 2019 Yih Olagan Genel Kurulunda karin dagitilip
dagitilmamasina iliskin yonetim kurulunun 6nerisi gori-
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sulmus ve 2019 yilinda Vergi Usul Kanunu esaslarina
gore hazirlanan mali tablolarinda dagitilabilir kar olus-
mamas! nedeniyle kar dagitimi yapilmamasi hususunda
karar verilmigtir.

Sirketin kar dagitimi konusunda imtiyazl hisseleri bulun-
mamaktadir. Sirketin her bir hissesi esit oranda kéar payi
alma hakkina sahiptir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanu-
nu’nun 20. maddesindeki dizenleme cercevesinde or-
taklarina temettl avansi dagitabilir. Dagitilmasina karar
verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun
bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir. Kar
payi avansi dagitim esaslari, sorumluluk ve dagitilacak
ka&r payinin hesaplanmasinda Sermaye Piyasasi Kuru-
lunun 11-19.1 Sayil Tebligi ve ilgili diger Teblig hiktumleri
dikkate alinir.

Paylarin Devri

Sirketin sermayesinin %5 veya daha fazlasini temsil eden
paylarin, dogrudan veya dolayl olarak bir gercek veya
tizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin
tuzel kisilik sermayesinin %5’ini asmasi sonucunu veren
pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki
oranlarin altina dismesi sonucunu veren pay devirleri igin
veya hallerinde her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurulu onayi alinacak, Sermaye Piyasasi Mevzuati uya-
rinca gerekli 6zel durum agiklamalari yapilacaktir.

Bu hikim, oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.
Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi, mevcut
paylar Uzerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldiriimasi veya
intifa senedi ¢ikarilmasi yukarida 6ngorulen oransal sinir-
lara bakilmaksizin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun
onayina sunulacaktir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK m.493
hikmiu cercevesinde sirket amacinin gerceklestiriimesi
ve ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekce
gostererek devre onay vermeme ve pay defterine kayittan
imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem gorecek (B)
grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez. Gayri kabili
ricu olarak saglanan proje finansman kapsaminda, ban-
kalar velveya finans kuruluslarinin sirketin 6demelerinde
temerriide dismesi hali gibi kredi s6zlesmesi hikimleri
geregi olarak sirket tzerinde kontrol sahibi oldugu ve/
veya sirketle istirak iliskisinin olustugu hallerde ilgili mev-
zuatta dngoriilen piyasa payi sinirlari asildigi takdirde, bu
bankalar ve/veya finans kuruluslarina Enerji Piyasasi ve
Duzenleme Kurumu tarafindan verilen sire iginde sz ko-
nusu ihlal giderilecektir. Yukarida belirtilen hikimler sakli
kalmak kaydiyla sirketin nama yazili paylarinin devri Turk
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Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Eneriji Pi-
yasas! Dlzenleme Kurumu Mevzuatinin ilgili hikimlerine
tabidir.

BOLUM Il

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
Bilgilendirme Politikasi

Sirket Bilgilendirme Politikasi 30.12.2013 ve 2013/34 sa-
yili Yénetim Kurulu Karari ile olusturulmus olup, internet
sitesinde yayinlanmaktadir. Sirketin Bilgilendirme Politika-
sI yonetim kurulunun yetkisi altinda olusturulur ve uygu-
lanir.

Yonetim Kurulu zaman zaman ilgili dizenlemeler geregi
bu politikada degisiklik yapma yetkisini de sakh tutar. Bil-
gilendirme politikasi ve politikada yapilacak degisiklikler,
y6netim kurulunun onayini takiben Sirket'in internet site-
sinde yayimlanir. Bilgilendirme Politikasini gézetmek ve
izlemekten Yatirimei iligkileri Bélumii sorumludur.

Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

Sirket'in internet sitesi adresi www.odasenerji.com olup,
internet sitesinin Yatirimci iliskileri bashigr altinda bulunan
bolimde SPK’nin Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde belirtilen
hususlara yer verilmektedir. Internet sitesi; pay sahipleri-
nin, menfaat sahiplerinin ve tim kamuoyunun acik, net ve
es zamanli olarak bilgilendiriimesi amaciyla kurulmustur.
Internet sitesinde yer alan bilgiler surekli olarak glincel-
lenmektedir. Burada yer alan bilgiler, uluslararasi yatirim-
cilarin da yararlanmasi acisindan ayrica Ingilizce olarak
hazirlanmistir.

Faaliyet Raporu

Sirket'in faaliyet raporu hissedarlarin, kamuoyunun ve di-
ger tim menfaat sahiplerinin sirket faaliyetleri hakkinda
tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak sekilde ve
Turk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuatinda
gerekli gorilen detaylar dogrultusunda hazirlanmaktadir.

BOLUM IV

MENFAAT SAHIPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket menfaat sahiplerinin kendilerini ilgilendiren husus-
larda bilgilendiriimelerini saglamak amaciyla internet site-
sinde gerekli dizenlemeler yapilmis, Sirket ile ilgili her tr-
It bilgi Kurumsal Yénetim ilkeleri dogrultusunda menfaat
sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Pay sahipleri, yatinmcilar ve analistler Sirket'in finansal
raporlarina, faaliyet raporlarina ve diger bilgilere Sirket'in
internet sitesinden ulasabilmektedir. Buna ilave olarak



bazi 6nemli duyuru ve mesajlar, elektronik posta yoluyla
tum calisanlara iletiimektedir. Sirket'te, yasal diizenleme-
lere uyumun saglanmasi ve bunun gézetimi Denetimden
Sorumlu Komitenin; kurumsal yodnetimle ilgili konularda
ortaklar ve menfaat sahiplerinden gelen sikayetlerin in-
celenmesi ve sonuca baglanmasi ise Kurumsal Yonetim
Komitesinin sorumlulugundadir.

Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimi

Menfaat sahiplerinin sirket yonetiminde yer almasina ilis-
kin herhangi bir model olusturulmamistir. Diger taraftan,
calisanlar ve diger menfaat sahipleri ile yapilan toplanti-
larda iletilen talep ve oneriler yoneticiler tarafindan deger-
lendirmeye alinmakta ve bunlara iligkin politika ve uygula-
malar gelistiriimektedir.

insan Kaynaklari Politikasi

ODAS, her bir calisanini surdurilebilir blyime hedefi
prensipleri dogrultusunda kurumsal bir yaklasimla seg-
mektedir. Amacimiz dinamik, Ulkemize ve sekttre deger
katacak, birliktelige ve cesitlilige 6nem veren bir takim
olusturabilmektir.

Bu dogrultuda insan kaynaklari politikasini belirlerken;

¢ Cevik bir organizasyon olma yolunda gerekli sistemleri
kurmaya liderlik eden,

e Calisanlari, performans sistemi ile kolektif bir amaca
dahil ederek, takim ruhu ile hareket etmelerini sagla-
yan,

e Calisanlarin gelisimine odaklanan; bilgi, beceri ve yet-
kinlikleriyle ilgili gelisimi destekleyen,

e Calisanlarin sahip olduklari gérev ve sorumluluklara
iliskin yeterli inisiyatif alanlarini olusturan,

¢ Degisen kosullar karsisinda hizli adapte olabilen, zorlu
sureclerde dayanikliligi kuvvetlendirecek bakis acgisini
olusturan,

e Kurum ici girisimciligi ve yenilikciligi destekleyerek; is
tatmini olusturma, ¢alisanlara ve organizasyona deger
katan calismalarin hayat bulmasini saglayan,

e Isine ya da ekibine liderlik eden tim ydneticilerin, sir-
ketin stratejisi dogrultusunda gerekli liderlik becerilerini
artirmalarina destek olan bir anlayista planlama yap-
mak ve uygulamaktir.

ETIK KURALLAR
Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirket Etik Kurallari, yazil olarak hazirlanmis ve c¢alisan-
larin bilgisine sunulmustur.

Etik Kurallar; yonetim kurulu tarafindan tanimlanir, gin-

cellenir ve yayinlanir. ODAS Etik Kurallari, ODAS Politika-
lari ve Degerleri ile batunlik icindedir. Yoénetim kurulu ve
y6neticiler dahil olmak tzere tim calisanlarin bu kurallara
uymasi beklenmektedir.

ODAS is Etigi Kurallari

Diiriistliik

Tam is sireclerimizde ve iliskilerimizde dogruluk ve di-
rustliik en 6nem verdigimiz degerimizdir.

Esitlik

Yas, dil, din, irk, saghk durumu, cinsiyet ve medeni durum
konularinda ortaya ¢ikabilecek ayrimciliklarla miicadele
etmek Uzere iletisim yollari acgiktir. Calisanlar bu esitligi
saglamak Uzere sikayetlerini ve onerilerini Insan Kaynak-
lari Departmanina bildirir.

Gizlilik

Calisanlarimiz, yasalarca belirlenmis mesleki gizlilik ilke-
lerine uymakla yukimludir. ODAS Grubu c¢alisanlari ola-
rak; musterilerimizin, calisanlarimizin ve g¢alistigimiz di-
ger ilgili kisi ve kuruluslarin gizliliklerine ve 6zel bilgilerinin
korunmasina 6zen gdosteririz.

KVKK kapsaminda alinmasi gerekli 6nlemler tim calisan-
lara aktariimakta, bilgilendirilerek kendi alanlarindaki her
konuda bu dogrultuda hareket etmeleri beklenmektedir.

Cikar Catismasi Durumlarinin Onlenmesi

ODAS calisani sirket igerisindeki pozisyonu geregi elde
ettigi bilgiyi ve yetkiyi kendisi, ailesi veya bir yakini igin
menfaat saglayacak sekilde kullanamaz.

Gorevleri esnasinda calisanlar sirket yararini korumaya
0zen gosterir, kendilerine veya yakinlarina gikar saglama
anlamina gelebilecek her turli eylem ve davranistan ka-
cinirlar.

Bu dogrultuda calisanin sirket ile rekabet eder bir pozis-
yona ge¢cmemesi ve bununla ilgili tim 6nlemleri almasi
beklenir.

Calisanin gorevi geregi iliskide oldugu tedarikci, misteri,
kurum ya da kuruluslarla iletisiminde gerekli 6zeni goster-
meli; kisisel menfaat saglayici her turli davranistan ka-
¢inmasi gerekir. Bu anlamda gerekli dikkati sarf etmeyen
calisanlarin etik ilkelerimize uyum saglayamadig bildirilir.

Sosyal Sorumluluk
Sirketimiz, Sosyal Sorumluluk Politikasi cercevesinde
icinde bulundugumuz toplumun cevresel ve sosyal gerek-
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sinimlerinden yola ¢ikarak 2019 yilinda sosyal sorumluluk
projelerini gerceklestirmigtir.

BOLUM V

YONETIM KURULU

Yénetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirket, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Mevzuatl uyarinca genel kurul tarafindan secilecek en
az 5 (bes) Uyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
temsil ve idare edilir. Sirketimiz yonetim kurulu Gyeleri,
2019 yil hesaplarini incelemek amaciyla toplanacak ola-
gan genel kuruluna kadar goérev yapmak Uzere asagidaki
sekilde secilmiglerdir.

Abdulkadir Bahattin Ozal
Burak Altay

Mustafa Ali Ozal

Hafize Aysegiil Ozal
Necdet Aksay

Salih Erez

Yénetim Kurulu Uyeleri Ozgecmisi

Abdiilkadir Bahattin Ozal

Yénetim Kurulu Baskani

ilk ve orta dgretimini TED Ankara Kolejinde tamamladik-
tan sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet lisesinde bitirdi.1985
yilinda ITU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi Bolimii ve
1988 yilinda da Bogazici Universitesi Fizik Mithendisligi
Bolimi’ndeki egitiminin ardindan is hayatina atilarak, in-
saat, ithalat ihracat ve enerji sektdriinde birgok firmada
yoneticilik yapmistir. Sirketin kurucu ortaklarindan olan ve
halen sirket Yonetim kurulu baskani olarak goérevine de-
vam eden Sayin Ozal bu gérevinin disinda ayni zaman-
da enerji, insaat, sanayi ve ticaret alanlarinda da faaliyet
gosteren sirketlerde de ortakligi ve yonetim kurulu tyeligi
bulunmaktadir.

Burak Altay

Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1999 yilinda Kog¢ Universitesi isletme Bélimiinden me-
zun olduktan sonra, Marmara Universitesinde mali hukuk
bélumiinde yiksek lisans okurken Kog¢ Universitesinde
maliyet muhasebesi dalinda asistan olarak ders vermistir.
Sirketin kurucu ortaklarindan olan ve halen sirket Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mudur olarak gorevine devam
eden Sayin Altay’in bu goérevinin diginda ayni zamanda
enerji, insaat, sanayi ve ticaret alanlarinda da faaliyet
gosteren sirketlerde de ortakligi ve yonetim kurulu tyeligi
bulunmaktadir.
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Mustafa Ali Ozal

Yénetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi Boliimii mezunu olan Sayin
Ozal, 1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkli sektorlerde
faaliyet gosteren cesitli sirketlerde yoneticilik ve yonetim
kurulu tyeligi gorevlerinde bulunmustur. Sayin Ozal, sir-
ket yonetim kurulu Gyeligi gérevinin yani sira bu gorevi-
nin disinda ayni zamanda enerji, insaat, sanayi ve ticaret
alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de yodnetim
kurulu tyeligi bulunmaktadir.

Hafize Aysegiil Ozal

Yénetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994
yilinda Ak6z VakfI'nda goreve baslamis, 1996 senesinde
ayni vakifta Vakif Madurligl goérevine getirilmistir. Hali
hazirda 100 6grenciye burs veren ve pek ¢ok égrenci ile
yardima muhtag kisilere destek saglayan Akéz Vakfi'nin
yonetim kurulu tyesidir. Sayin Ozal, sirket yonetim ku-
rulu tyeligi gérevinin yani sira bu gorevinin disinda ayni
zamanda enerji, ingaat, sanayi ve ticaret alanlarinda da
faaliyet gosteren sirketlerde de yonetim kurulu tyeligi bu-
lunmaktadir.

Necdet Aksay

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1971 yilinda ISTANBUL Teknik Universitesi (ITU) ‘den
Makine Mihendisi olarak mezun olan Sayin Aksay, 1972-
1973 yillan arasinda Stimerbank Genel Midurligi'nde
Tesisler Midurluga Proje Miihendisi olarak ve 1975-1987
tarihleri arasinda da Sungurlar ‘da Proje ve Santiye MU-
dirt olarak enerji santrallerinin kurulumlarinda gérev al-
mistir. 1987-1989 tarihleri arasinda ISTANBUL Biiyiikse-
hir Belediyesi'nin sirketi olan ISTANBUL Ulasim A.S’ nin
Genel Miidiirii olarak gérev alan Sayin Aksay, ISTANBUL
Deniz Otobiisleri ve ISTANBUL Metrosu isletmelerinin ku-
rulusu ve yodnetimini gerceklestirmistir. 1989'dan itibaren
kendi sirketinde birgok yurt i¢i ve yurt disi firmalarin ener-
ji projelerinde danismanlik ve supervizyonluk hizmetleri
vermekte olan Sayin Aksay c¢ok iyi derecede Ingilizce bil-
mekte olup halen ayni alanda ¢alismalarini yirtutmektedir.

Salih Erez

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Kog Universitesi isletme Béliimii mezunu olan Sayin Erez,
Ozel sirketlerde ve sivil toplum kuruluslarinda yonetim ku-
rulu Uyeliginin yani sira, sirketin bagimsiz yonetim kurulu
Uyesidir. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Burak ALTAY ayni
zamanda sirket genel mudurudir. Aday Gosterme Komi-
tesi'nin gorevlerini yerine getiren Kurumsal Y6netim Ko-
mitesi’nin 30.07.2019 tarih ve 2019/01 sayili toplantisinda



bagimsiz yoénetim kurulu Gyesi adaylarina iliskin olarak
hazirlanan rapor yonetim kuruluna sunulmus olup, Ser-
maye Piyasasi Kurulunun Kurumsal Yonetim ilkelerinde
yer alan bagimsizlk kriterlerini tasidiklari tespit edilen Sn.
Necdet Aksay ve Sn. Salih Erez bagimsiz yonetim kurulu
llyesi olarak secilmislerdir.

Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinden her birinin bagim-
sizliklarina iliskin vermis olduklari yazili beyanlarinda;

i. ODAS Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.’nin (“ODAS
Enerji”) iligkili taraflarindan biri veya sirketin yonetim
kontroli ya da 6nemli derecede etki sahibi oldugu or-
takliklar ile sirketin yonetim kontroliini elinde bulun-
duran veya sirkette 6nemli derecede etki sahibi olan
ortaklar ve bu ortaklarin ydnetim kontrolline sahip
oldugu tuzel kisiler ile sahsi, esi ve U¢lincu dereceye
kadar kan ve sihri hisimlari arasinda; son bes yil igin-
de 6nemli gérev ve sorumluluklar tstlenecek yonetici
pozisyonunda istihdam iliskisinin bulunmadigini, ser-
maye veya oy haklarinin veya imtiyazli paylarin %5
inden fazlasina birlikte veya tek basina sahip olun-
madigini ya da 6nemli nitelikte ticari iliskinin kurul-
madigini

ii. Son bes yil icerisinde, basta sirketin denetimi (vergi
denetimi, kanuni denetim, i¢ denetim de dabhil), de-
recelendiriimesi ve danismanligi olmak Uzere, yapi-
lan anlasmalar cercevesinde sirketin énemli dl¢liide
hizmet veya Uriin satin aldi§i veya sattigi sirketlerde,
hizmet veya (riin satin alindigi veya satildigi ddnem-
lerde, ortak (%5 ve Uzeri), dnemli gérev ve sorumlu-
luklar Gstlenecek yonetici pozisyonunda ¢alismadigi-
ni veya yonetim kurulu Gyesi olmadigini,

ii. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olmasi sebebiy-
le Ustlenecegdi gorevleri geregi gibi yerine getirecek
mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugunu,

iv. Kamu Kurum ve Kuruluglarinda tam zamanli gérev
almadigini,

v. Gelir Vergisi Kanunu'na goére Turkiye'de yerlesmis
sayildigini,

vi. ODAS Enerji faaliyetlerine olumlu katkida bulunabi-
lecek, ortaklar arasindaki ¢ikar catismalarinda taraf-
sizhigini koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini
dikkate alarak 6zgurce karar verebilecek guclu etik
standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldu-
gunu,

vii. ODAS Enerji'nin faaliyetlerini isleyisini takip edebi-
lecek ve Ustlendigi gorevlerin gereklerini tam olarak
yerine getirebilecek dlgude sirket islerine zaman ayi-
rabiliyor olacagini,

viii. Sirketin yonetim kurulunda son on yil icerisinde alti

yildan fazla yonetim kurulu tyeligi yapmadigini,

ix. Sirketin veya sirketin yonetim kontroliinu elinde bu-
lunduran ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu
sirketlerin Ugten fazlasinda ve/veya toplamda borsa-
daislem goren sirketlerin besten fazlasinda bagimsiz
yonetim kurulu Uyesi olarak gorev almiyor oldugunu,
y6netim kurulu, ortaklar ve ilgili bittin taraflarin bilgi-
sine sunulmustur.

Bagimsiz Uyelerin rapor tarihine kadar gorev aldiklari do-
nem icerisinde bagimsizliklarini ortadan kaldiracak bir
durum meydana gelmemistir. Yonetim kurulu Uyelerinin,
sirket disI baska gorev veya gorevler almasina iliskin ola-
rak herhangi bir sinirlama getirilmemistir. Mevcut durum
itibariyla yonetim kurulu tyeleri sirketimizle bir ¢cikar ¢atis-
masina sebebiyet verecek herhangi bir islem yapmamak-
ta ve ayni faaliyet konularinda rekabet etmeye yonelik bir
faaliyette bulunmamaktadir.

Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirketin yonetim kurulu toplantilarinin toplanma sikhgi
ile toplanti ve karar nisabina iliskin hususlar Sirket Esas
Sozlesmesi'nde belirlenmistir. Buna gore yonetim kurulu,
sirket isleri ve muameleleri lizum gosterdikce Uyelerin ya-
ridan bir fazlasi ile toplanir. Yonetim kuruluna ait kararlar
mevcut Uyelerin cogunluguyla verilir. Yonetim kurulu top-
lantilari sirketin idari merkezinde veya idare merkezinin
bulundugu sehrin uygun bir yerinde yapilabilecegi gibi
y6netim kurulu karariyla baska bir sehirde de yapilabilir.
Yonetim kurulu toplantilarinin sekretaryasi hukuk bolimu
tarafindan yerine getirilmektedir.

Yonetim kurulu toplanti gindemi ydnetim kurulu baskani-
nin diger yonetim kurulu tyeleri ve genel mudir ve/veya
icra baskani ile yapacagi gorismeler sonucunda belirle-
nir. Gundemin belirlenmesi asamasinda yoneticilerden
gelen taleplere dnem verilir.

Yonetim kurulu 2019 yili boyunca toplam 21 defa top-
lanmistir. Toplantilarin tamaminda alinan kararlara iliskin
karar zaptina gecirilen bir karsi gorus bulunmamaktadir.
Ancak boyle bir durumun olusmasi halinde bu gérislere
iliskin gerekli tim hususlar zabitlara kaydedilecektir.

Sermaye Piyasasi Mevzuat’ nin gerektirdigi hallerde,
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onemli yonetim kurulu kararlari Ozel Durum Aciklamasi
yoluyla kamuya aciklanmaktadir. 2019 yili igerisinde top-
lam 29 adet Ozel Durum Agiklamasi yapilmistir.

Yonetim kurulu tyelerinin bagkan dahil olmak tzere hig-
birinin agirhkli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki bu-
lunmamaktadir. Toplantilarda her tyenin bir oy hakki bu-
lunmaktadir.

Kurumsal Yonetim ilkelerinin 4.2.8. maddesi kapsaminda
Yonetim Kurulu Oyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari
ile sirkette sebep olacaklari zarar hentiz sigorta ettiriime-
migtir.

Yénetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin
Say1, Yapi ve Bagimsizligi

Sirket yonetim kurulunun 21.03.2013 tarihli karari ile De-
netimden Sorumlu Komite ve Kurumsal Ydnetim Komitesi
olmak Uzere iki adet komite olusturulmustur. 25.12.2013
tarihli yonetim kurulu karariyla da ayrica Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi kurulmustur. Aday Gésterme Komi-
tesi ve Ucret Komitesi igin éngoriilen gérevlerin yerine ge-
tirilmesi yetki, gérev ve sorumluluklari Kurumsal Yoénetim
Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda kurulan komi-
telerin gorev ve calisma esaslar yonetim kurulunun
25.12.2013 tarihli karariyla yararlige girmis ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmus, ayrica tim komi-
teler tarafindan yerine getirilecek faaliyetlere iliskin genel
prosedurlerin belirlendigi Gorev ve Calisma Esaslari da
12.06.2015 tarihinde giincellenerek Kamuyu Aydinlatma
Platformu ve sirketin internet sitesinde menfaat sahipleri-
nin bilgisine sunulmustur.

Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun olarak yapilandiriimis-
tir. Komite en az iki tyeden olusmaktadir. Komite Uyeleri
yonetim kurulunun icraci olmayan bagimsiz iki Gyesinden
olusmakta olup, Sn. Salih Erez komite baskani ve Sn.
Necdet Aksay komite Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Ko-
mite baskaninin daha 6énce benzer bir gérevde bulunmus,
mali tablolari analiz edebilecek bilgi birikime sahip, mu-
hasebe standartlarina vakif ve yuksek nitelikli olmasina
Ozen gosterilmistir.

Yonetim kuruluna bagh olarak goérev yapan komitenin
amacl; Sermaye Piyasasi Mevzuatina ve bu duzenle-
mede yer alan esaslara uygun olarak sirketin muhasebe
sistemi, finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasi, bagimsiz

48 ODAS 2019 FAALIYET RAPORU

denetimi ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin
gozetiminde yonetim kuruluna yardimci olmak, yaptigi
degerlendirmeler cergevesinde tespit ettigi hususlari de-
gerlendirerek yonetim kuruluna raporlamaktir. Komitenin
yilda en az ¢ ayda bir olmak tzere toplanmasina iliskin
dizenleme, Denetimden Sorumlu Komite Gorev ve Calis-
ma Esaslar’’nda yapilmistir.

Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sermaye Piyasasi Mevzuati-
na uygun olarak sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyu-
munun izlenmesi, uygulanmasi, uygulanmiyor ise gerek-
cesinin tespit edilmesi, verimliliginin artmasina yénelik iyi-
lestirici calismalar yapilmasi, yonetim kuruluna secilmesi
ongdrllen adaylarinin belirlenmesi, yonetim kurulu tyele-
ri ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin Gcret, perfor-
mans degerlendirmesi ve kariyer planlamasi konusunda
sirket yaklasiminin, ilke ve uygulamalarinin belirlenmesi,
yatinmcl iligkileri faaliyetlerinin gozetilmesi konularinda
faaliyetlerde bulunarak uygulanmasi mumkin 6énerilerde
bulunarak yonetim kuruluna destek ve yardimci olmak
Uzere kurulmustur.

Komite, Sirket Esas S6zlesmesi'ne uygun olarak olusturu-
lur. Komite, en az iki Uyeden olusur. Komitenin iki yeden
halinde tyelerin cogunlugu, icrada gérevli olmayan yone-
tim kurulu tyelerinden olusur. Komitede sirket icra baska-
ni/genel madur goérev alamaz.

Komite baskani bagimsiz yonetim kurulu Uyeleri arasin-
dan segilir. Yatirimei iliskileri Birimi yéneticisi kurumsal yo-
netim komitesi Uyesi olarak gorevlendirilir. Bunun disinda
y6netim kurulu Uyesi olmayan, konusunda uzman kigiler
de kurumsal yonetim komitesi Uyesi olarak gorevlendiri-
lebilir. Sirket yonetim kurulu segcildikleri genel kurulu takip
eden ilk yonetim kurulu toplantisinda Kurumsal Y&netim
Komitesinin tyelerini atar. Kurumsal Y&netim Komitesi bir
sonraki yonetim kurulu Uyelerinin secimine kadar gorev
yapar. Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az ¢ kere
toplanir. Gerek gorildiigi durumlarda, komite, baskaninin
yonetim kurulu sekretaryasi vasitasi ile yapacagl davet
Uzerine sirket merkezinde toplanir. Komite, tye sayisinin
yaridan bir fazlasinin katilimi ile toplanir ve toplantilarinda
alinan kararlar oy ¢oklugu ile alinir, yazil hale getirilir, Ko-
mite Uyeleri tarafindan bir sonraki toplantida imzalanir ve
arsivlenir. Kurumsal Y6netim Komitesi, yonetim kurulunun
icrada gorevli olmayan iki bagimsiz ve bir sirket yetkilisin-
den olmak uzere toplam U¢ Uyeden olusmaktadir.



Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeleri

Kurumsal Yénetim Komitesi 2019 yili icerinde Yatirimci
iliskileri Faaliyetlerin gelistiriimesi ve yénetim kuruluna
secilmesi 6ngorilen adaylarinin belirlenmesine ydnelik
calismalarda bulunmustur.

Bu kapsamda yatirimci profilinin gelistiriimesine yonelik
yurt ici ve yurt disinda yapilan yatirimcli toplantilari ve di-
ger yatirimci iliskileri uygulamalarina yonelik ¢alismalar
Kurumsal Yénetim Komitesi ile paylasiimistir.

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Ydnetim Teb-
ligi'nde belirtilen kriterler dogrultusunda Kurumsal Yo-
netim Komitesi blnyesinde faaliyet gosteren Aday Gos-
terme Komitesi’'nin yapmis oldugu degerlendirme sonu-
cunda Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyesi olma 6zelliklerini
tasidigl dusunidlen adaylarin degerlendiriimesi ve 2019
yilina iliskin Olagan Genel Kurul'unda ortaklarin onayina
sunulmasini yonelik degerlendirmeyi Yonetim Kuruluna
sunmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, yonetim kurulunun
icrada gorevli olmayan en az iki Uyesinden olusmaktadir.
Komite uyeleri yonetim kurulunun bagimsiz iki Gyesinden
olusmakta olup, Sn. Salih Erez komite baskani ve Sn. Nec-
det Aksay Baylan komite Uyesi olarak gérev yapmaktadir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Turk Ticaret Kanunu,
Sirket Ana Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulunun
Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda; sirketin
varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye disurebilecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
yonetim kuruluna 6neriler sunmak tzere kurulmustur. Ko-
mite, yonetim kuruluna bagh olarak gérev yapmaktadir.

2019 yihna yonelik olarak Finans, Muhasebe ve Rapor-
lama, Insan Kaynaklari, departmanlarinin risk calismalari
mutalaa edilmistir. Bu ¢alismalarin takip eden dénemlere
yonelik olarak gelistiriimesine karar verilmistir.

Komitenin toplanmasina iliskin diizenleme, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi gérev ve calisma esaslarinda ya-
pilmistir.

Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

ODAS, yapisi geredi mevzuata uygun olarak, mali tablo-
larini konsolide bazda diizenlemektedir. Elektrik Uretim,
elektrik toptan satis ve madencilik alanlarindan faaliyet
grubunda, UFRS bazli mali tablolar ¢eyrek dénemler iti-
bariyla hazirlanmaktadir. ODAS seviyesinde de, elektrik

Uretim, elektrik toptan satis arasi islemlerin eliminasyonu
yapilmakta ve konsolide mali tablolar olusturulmaktadir.

Konsolidasyona tabi olan sirketlerin donemsel finansal
sonuglari ve performanslari analiz edilmekte ve konsolide
bazda mali raporlamaya tabi olmaktadir. ODAS i¢ kontrol
faaliyetleri, mevzuat cercevesinde, Denetimden Sorumlu
Komitenin sorumlulugunda yuritiilmektedir. Mali tablola-
rin kamuya aciklandigi ¢eyreklik donemlerde, konsolide
mali tablolar denetimden sorumlu komitenin kontrol ve
onayindan gecerek sirket yonetim kuruluna sunulmakta-
dir.

1 Temmuz 2012 tarihinde yururlige giren yeni Turk Ti-
caret Kanunu (TTK) halka acik sirketler igin risk yonetim
faaliyetini bir zorunluluk haline getirmistir. Yonetim kuru-
lunun 25.12.2013 tarihli karariyla yonetim kuruluna bagh
olarak kurulan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, sirketin
varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisurrebilecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
onlemlerin uygulanmasi ve riskin yodnetiimesi amaciyla
y6netim kuruluna goris ve dneriler sunmak Uzere kurul-
mustur.

Sirketin Stratejik Hedefleri

ODAS, sektordeki varhgini gelistirmek icin iki yonli strate-
ji olusturma amacindadir. Bu iki yonlu strateji sayesinde,
Ust Uste ekledigi maddi degerler ile birlikte dikey ve yatay
entegrasyonla ilave sinerji saglayan is alanlari gelisecek-
tir.

Bu cercevede, mevcut ana faaliyet konumuz olan elektrik
Urretim ve satisina, degerli metal ve minor madenciligi Ure-
timi ve direkt satigi entegre edilmigtir.

Mali Haklar

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince yénetim kurulu tiye-
leri ile Gst diizey yoneticiler igin “Ucretlendirme Politikas!”
yazil olarak olusturularak 25.12.2013 tarihli yénetim ku-
rulu toplantisinda kabul edilmis ve KAP araciligiyla pay
sahiplerinin bilgisine duyurularak sirketin internet sitesin-
de yayimlanmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca yonetim kurulu tyeleri-
nin aylik tcretleri ve huzur haklari genel kurulca kararlas-
tinhr. Sirketin 22.08.2019 tarihinde gergeklestirilen 2018
yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, yonetim kurulu
Uyelerine aylik net 10.000 TL Ucret 6denmesine karar ve-
rilmistir. 2019 yilinda ydnetim kurulu Uyeleri ile sirket tst
dlzey yoneticilere saglanan mali haklara asagida yer ve-
rilmistir.

5-KURUMSALYONETIM
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Mali Menfaatlerin Toplami (TL)
Yénetim Kurulu Ust Diizey Yéneticiler
1.740.425TL 6.388.609 TL

Sirket yonetim kurulu Oyelerine yapilan 6édemeler aylik
Ucretlerden olusmaktadir. Yénetim kurulu tyelerine veri-
lecek Ucretler, sirketin karhihk oranina, performansina ve
ic dengelerine bagl olarak belirlenen, dizenli ve surekli
olarak her ayin belirli dbnemlerinde yapilan nakdi 6deme-
lerdir.

Sirket Ust diizey yoneticilerine yapilan ddemeler aylk tc-
retlerden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere verilecek
tcretler, unvan ve yapilan isin 6zelligi, liyakat, deneyim,
performans, benzer gérevler icin ayni sektérde uygulanan
Ucret politikalari, sirket ici dengeler, enflasyon ve sirketin
o yil mali hedeflerini tutturma durumu g6z éniinde bulun-
durularak belirlenir. Ucretlendirme uygulamalarinin, ortak-
larin, calisanlarin ve musterilerin ¢ikarlarini zedeleyecek
tesvik sistemlerini icermemesine dikkat edilir.

Ucretler, yilda bir defa gdzden gegcirilerek giincellenir. Sir-
ketimizde herhangi bir yonetim kurulu Giyesine ve yoneti-
ciye bor¢ verilmemekte, kredi kullandiriimamakta, t¢incu
bir kisi aracihgiyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandiril-
mamakta veya lehine kefalet gibi teminatlar verilmemek-
tedir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Can Kémiir ve insaat A.S.

Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygu-
lama ve Yabanci Sermaye Genel Miudurligu tarafindan
diizenlenen 18.09.2017 tarih, C-117824 numaral Yatirim
Tesvik Belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim 340 MW
kurulu giictinde yerli kémure dayali elektrik Gretim santrali
(Can-2 Termik Santral) projesidir. Yatirim Tesvik Belgesi,
Canakkale ili Can ilgesinde gerceklestirilen komple yeni
yatinm icin verilmis olup, 13.08.2014 — 12.02.2019 d6-
nemlerini kapsamaktadir. Belge ile, sigorta primi isveren
destegi, faiz destegi, KDV istisnasi, gimrik vergisi mu-
afiyeti ve vergi indirimi tesviklerinden yararlaniimaktadir.
02.10.2019 tarihinde Tesvik Belgesi kapama vizesi icin
basvuru yapilmisg, stre¢ devam etmektedir.

YS Madencilik San. Ve Tic. Ltd. Sti.

Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgr Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligu tarafindan dizen-
lenen 24.07.2017 tarih, 131389 numarali Yatirim Tesvik
Belgesi mevcuttur. Belge konusu Taskémirt Madencili-
gidir. Yatinm Tesvik Belgesi, Corum ili Dodurga ilcesinde
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gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup,
16.06.2017 — 16.06.2020 ddnemlerini kapsamaktadir.
Belge ile, sigorta primi isveren destegi, faiz destegi, KDV
istisnasi, gumruk vergisi muafiyeti ve vergi indirimi tesvik-
lerinden yararlaniimaktadir. 08.10.2019 tarihinde Tesvik
Belgesi kapama vizesi i¢in basvuru yapilmis, sure¢ de-
vam etmektedir.

Suda Maden A.S.

Tiarkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygu-
lama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligu tarafindan
diizenlenen 06.10.2017 tarih, 132950 numarali Yatirim
Tesvik Belgesi mevcuttur. Belge konusu Kum, Kil ve Tas
Ocakgiligidir. Yatinm Tesvik Belgesi, Kitahya ili Gediz il-
cesinde gerceklestirilen modernizasyon icin verilmis olup,
08.09.2017 — 08.09.2020 donemlerini kapsamaktadir.
Belge ile, sigorta primi isveren destegi, faiz destegi, KDV
istisnasi ve vergi indirimi tesviklerinden yararlaniimakta-
dir.

KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirketin kari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore
tespit edilir ve dagitilir. Sirket'in faaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhte-
lif amortisman gibi, sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri
olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan édenme-
si zorunlu vergiler ve bilcimle mali yuakumlulikler hesap
yili sonunda tespit olunan gelirlerden dustldukten sonra
geriye kalan ve yillik bilangcoda goriilen safi (net) kar, var-
sa gecmis yil zararlarinin distlmesinden sonra sirasi ile
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce:
a)Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi hukimlerine
gore %5 kanuni yedek akce ayrilir.

Birinci Temettii:

b)Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi
ile bulunacak meblag tizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuat’'na uygun olarak birinci te-
mettd ayrilr.

c)Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar
payinin, yénetim kurulu Uyeleri ile memur, mistahdem ve
iscilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer ni-
telikteki kisi ve kurumlara dagitiimasina karar verme hak-
kina sahiptir.

ikinci Temettii:
d)Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meb-
laglar dusildikten sonra kalan kismi, genel kurul, kismen



veya tamamen ikinci temettl payi olarak dagitmaya veya
fevkalade yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e)Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagi-
tilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, 6denmis sermaye-
nin %5’'i oraninda kéar pay dusuldikten sonra bulunan tu-
tarin onda biri, Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin
2. fikrasi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akce olarak
ayrilr.

Yasa hikmd ile ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilma-
dikca, esas sdzlesmede pay sahipleri icin belirlenen birin-
ci temettli nakden ve/veya pay biciminde dagitiimadikga;
baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasi-
na ve temettt dagitiminda, yonetim kurulu tyeleri ile me-
mur, mistahdem ve isgilere, cesitli amaglarla kurulmus
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payi
dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iliskin temettll, kistelyevm esasi uygulanmak-
sizin, faaliyet dénemi itibariyle mevcut paylarin timine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin da-
gittlir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. Maddesindeki
dizenleme cercevesinde ortaklarina temettll avansi da-
gitabilir.

ligili tebliglere uygun olarak dagitilabilecek kar olusmasi
durumunda; Sermaye Piyasasi Kurulu ve Turk Ticaret
Kanunu hiukumleri cergevesinde, sirketin yillik dagitilabilir
karinin yonetim kurulunca alinacak kar dagitim karari ile
genel kurulun onayina sunulacaktir ve genel kurul onay
verirse dagitim yasal sireler igerisinde tamamlanacaktir.
Kar payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi yone-
tim kurulunun teklifi Gzerine genel kurul tarafindan hiikme
baglanir. Kar payi édemeleri yasal siire icinde gerceklesti-
rilir. Diger dagitim yontemlerinde ise SPK’nin ilgili mevzu-
at, teblig ve diizenlemelerine uygun hareket edilir.

Genel kurulda alinacak karara bagli olarak dagitilacak te-
mettl, tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse seklinde
olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz hisse
seklinde de belirlenebilir. Kar dagitim politikasinin uygu-
lamasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaati
arasinda tutarll bir politika izlenir. Yonetim kurulu, kar da-
gitimi yapilmadigi takdirde karin neden dagitilmayacagini
ve dagitiimayacak karin nasil kullanilacagini genel kurul-
da pay sahiplerinin bilgisine sunar.

Davalar

01.01.2019- 31.12.2019 dénemi icerisinde Sirket aleyhi-
ne karara baglanmasi hélinde, Sirket'in faaliyeti, faaliyet
sonuglari veya mali durumu tzerinde tek basina veya hep
birlikte Gnemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhan-
gi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulun-
mamaktadir.

5-KURUMSALYGNETIM
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KURUMSAL YONETIM UYUM RAPORU

UYUM DURUMU

1.1.2 - Pay Sahipligi haklarinin kullanimini
etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve aciklamalar

glincel olarak ortakhgin kurumsal internet sitesinde

Yatirimcilarin kullanimina sunulmaktadir.

1.2.1- Sirket yonetimi 6zel denetim
yapilmasini zorlastirici islem yapmaktan
kacinmistir.

X

1.3.2- Sirket, Genel Kurul gindeminin acik sekilde
ifade edilmesini ve her teklifin ayri bir bashk
altinda verilmis olmasini temin etmigtir.

1.3.7-imtiyazli bir sekilde ortaklik bilgilerine
ulasma imkani olan kimseler, kendileri

adina ortakligin faaliyet konusu kapsaminda
yaptiklar islemler hakkinda genel kurulda bilgi
verilmesini teminen giindeme eklenmek tzere
yonetim kurulunu bilgilendirmistir.

1.3.8 - Gundemde 0zellik arz eden konularla ilgili
yonetim kurulu tyeleri, ilgili diger kisiler, finansal
tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan
yetkililer ve denetgiler, genel kurul toplantisinda
hazir bulunmustur.

1.3.10-Genel kurul giindeminde, tim bagislarin ve
yardimlarin tutarlari ve bunlardan yararlananlara
ayri bir maddede yer verilmistir.

1.3.11 - Genel Kurul toplantisi s6z hakki
olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil
kamuya acik olarak yapilmistir.

X
X

X
Genel Kurul
glindeminde yil

X boyunca yapilan

toplam bagis
ve yardimlar
paylasiimistir.

X

1.4.1-Pay sahiplerinin oy haklarini kullanmalarini
zorlastirici herhangi bir kisitlama ve uygulama
bulunmamaktadir.

1.4.2-Sirketin imtiyazl oy hakkina sahip payi
bulunmamaktadir.
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X

Sirketin kendi elinde
tuttugu herhangi
bir imtiyazli payi
bulunmamaktadir.
Ancak A Grubu

X paylarin imtiyazi
bulunmaktadir.
Abdulkadir Bahattin
Ozal ve Burak
Altay imtiyazli pay
sahipleridir.



1.4.3-Sirket, beraberinde hakimiyet iliskisini de
getiren karsilikh istirak iliskisi igerisinde bulundugu
herhangi bir ortakligin Genel Kurulu'nda oy
haklarini kullanmamistir.

1.5.1 -Sirket azhk haklarinin kullandiriimasina X
azami 6zen gostermistir.

X

Sirketimizde azlik
haklar TTK'da
X dizenlenmis

1.5.2-Azlik haklari esas s6zlesme ile sermayenin
yirmide birinden daha disuk bir orana sahip
olanlara da taninmis ve azlik haklarinin kapsami S
esas sozlesmede duzenlenerek genisletilmistir. tanimlanmistrr.

1.6.1 - Genel kurul tarafindan onaylanan kar
dagitim Politikasi ortakhgin kurumsal internet X
sitesinde kamuya aciklanmistir.

1.6.2-Kar dagitim Politikasi, pay sahiplerinin
ortakligin gelecek donemlerde elde edecegi karin
dagitim usul ve Esaslarini 6ngorebilmesine imkan
verecek aciklikta asgari bilgileri igermektedir.

1.6.3- Kar dagitmama nedenleri ve dagitiimayan
karin kullanim sekli ilgili gindem maddesinde X
belirtilmistir.

1.6.4 - Yonetim kurulu, kar dagitim Politikasinda
pay sahiplerinin menfaatleri ile ortaklik menfaati
arasinda denge saglanip saglanmadigini gézden
gecirmistir.

1.7.1-Paylarin devredilmesini zorlastirici herhangi X
bir kisitlama bulunmamaktadir.

2.1.1.-Sirketin kurumsal internet sitesi, 2.1.1
numaral kurumsal yonetim ilkesinde yer alan tim X
ogeleri icermektedir.

2.1.2-Pay sahipligi yapisi (¢ikariimis sermayenin
%5’inden fazlasina sahip gercek kisi pay

sahiplerinin adlari, imtiyazlari, pay adedi ve orant) X
kurumsal internet sitesinde en az 6 ayda bir
glncellenmektedir.

2.1.4-Sirketin kurumsal internet sitesindeki
bilgiler Turkge ile tamamen ayni igerikte olacak
sekilde ihtiyaca gore secilen yabanci dillerde de
hazirlanmistir.

2.2.1-Yo6netim kurulu, yillik faaliyet raporunun
sirket faaliyetlerini tam ve dogru sekilde X
yansitmasini temin etmektedir.

X

2.2.2-Yllik faaliyet raporu, 2.2.2 numarali ilkede
yer alan tim unsurlari icermektedir.
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3.1.1- Menfaat sahiplerinin haklari ilgili
diizenlemeler, s6zlesmeler ve iyi niyet kurallari X
cercevesinde korunmaktadir.

3.1.3-Menfaat sahiplerinin haklariyla ilgili politika
ve prosedurler sirketin kurumsal internet sitesinde X
yayimlanmaktadir.

3.1.4 - Menfaat sahiplerinin, mevzuata aykiri ve
etik acidan uygun olmayan islemleri bildirmesi icin X
gerekli mekanizmalar olusturulmustur.

3.1.5-Sirket, menfaat sahipleri arasindaki ¢ikar
catismalarini dengeli bir sekilde ele almaktadir.

Sirketin yatirnm
faaliyetlerine yonelik

3.2.1- Calisanlarin ydnetime Katilimi, esas ilgili ddnemlerde
sozlesme veya sirket ici yonetmeliklerle X gecici komiteler
dizenlenmistir. olusturularak

calisanlarin yénetime
Katilimi saglanmistir.

Menfaat sahiplerinin
bir kismi agisindan

3.2.2-Menfaat sahipleri bakimindan sonug sonug doguran
doguran énemli kararlarda menfaat sahiplerinin X onemli kararlarda
goruslerini almak tzere anket / konsultasyon gibi menfaat sahiplerinin
yontemler uygulanmistir. talep, oneri ve sika-

yetleri alinmakta ve
degerlendiriimektedir.

3.3.1-Sirket firsat esitligi saglayan bir istihdam
Politikasi ve tim Kkilit ydnetici pozisyonlari icin bir X
halefiyet planlamasi benimsemistir.

3.3.2- Personel alimina iliskin élcutler yazili olarak

belirlenmistir. X

3.3.3-Sirketin bir insan Kaynaklari Gelisim
PolitikasI bulunmaktadir ve bu kapsamda X
calisanlar icin egitimler diizenlemektedir.

3.3.4-Sirketin finansal durumu, tcretlendirme,
kariyer planlamasi, egitim ve saglik gibi konularda

calisanlarin bilgilendiriimesine yonelik toplantilar X
dizenlenmistir.
insan Kaynaklari
Departmani tim
3.3.5 - Calisanlar etkileyebilecek kararlar %."’“I'ﬁama'f.”?t K
kendilerine ve calisan temsilcilerine bildiriimistir. fiskiiert yarutme
Bu konularda ilgili sendikalarin da gérusi X uzere gorevini
| ylrttmektedir.
alinmistir. Ancak sirketimizde
herhangi bir sendika
bulunmamaktadir.
3.3.6 - Gorev tanimlari ve performans kriterleri
tum calisanlar igin ayrintil olarak hazirlanarak X

¢alisanlara duyurulmus ve Ucretlendirme
kararlarinda kullaniimistir.
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3.3.7 - Calisanlar arasinda ayrimcilik yapiimasini
onlemek ve calisanlari sirket ici fiziksel,

ruhsal ve duygusal acidan kéti muamelelere
karsi korumaya yonelik proseddirler, egitimler,
farkindaligr artirma, hedefler, izleme, sikayet
mekanizmalari gibi 6nlemler alinmistir.

Sirkette herhangi bir
dernek ve sendika
bulunmamakla
birlikte kisitlayici

bir uygulama da
bulunmamaktadir.

3.3.8-Sirket, dernek kurma 6zgurligini ve toplu is
sozlesmesi hakkinin etkin bir bicimde taninmasini X
desteklemektedir.

3.3.9 - Calisanlar igin glivenli bir calisma ortami

saglanmaktadir. 8

3.4.1-Sirket, musteri memnuniyetini dlgmustir ve
kosulsuz misteri memnuniyeti anlayisiyla faaliyet X
gostermistir.

3.4.2- Misterinin satin aldigi mal ve hizmete
iliskin taleplerinin isleme konulmasinda gecikme X
oldugunda bu durum musterilere bildiriimektedir.

3.4.3-Sirket mal ve hizmetlerle ilgili kalite
standartlarina baghdir.

3.4.4-Sirket, musteri ve tedarikgilerin ticari
sir kapsamindaki hassas bilgilerinin gizliligini X
korumaya yonelik kontrollere sahiptir.

3.5.1-Yonetim kurulu Etik Davranis Kurallarr’ni
belirleyerek sirketin kurumsal internet sitesinde X
yayimlamistir.

3.5.2- Ortaklik, sosyal sorumluluk konusunda
duyarhdir. Yolsuzluk ve risvetin énlenmesine X
yonelik tedbirler almistir.

4.1.1-Yonetim kurulu, strateji ve risklerin sirketin
uzun vadeli ¢ikarlarini tehdit etmemesini ve etkin X
bir risk yénetimi uygulanmasini saglamaktadir.

4.1.2-Toplanti gindem ve tutanaklari, yonetim
kurulunun sirketin stratejik hedeflerini tartisarak
onayladigini, ihtiyac duyulan Kaynaklari X
belirledigini ve yonetimin performansinin
denetlendigini ortaya koymaktadir.

4.2.1-Yonetim kurulu faaliyetlerini belgelendirmis

. R X
ve pay sahiplerinin bilgisine sunmustur.

4.2.2-Yonetim kurulu tyelerinin gorev ve yetkileri

yillk faaliyet raporunda agiklanmistir. X
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ic kontrol faaliyetleri
Denetim Komitesi

tarafindan
4.2.3-Yonetim kurulu, sirketin dlgegine ve yurittlmekte olup,
faaliyetlerinin karmasikligina uygun bir i¢ kontrol X sirekt direktorleri
sistemi olusturmustur. departmanlar
bazinda

degerlendirmeler
yapmaktadir.

4.2.4-i¢ kontrol sisteminin isleyisi ve etkinligine
dair bilgiler yillik faaliyet raporunda verilmistir.

4.2.5-Yonetim kurulu Baskani ve icra Bagkani
(genel mudir) gorevleri birbirinden ayriimis ve X
tanimlanmistir.

4.2.7-Yonetim kurulu, Yatirnmci iligkileri bolimu

ve kurumsal ydnetim komitesinin etkili bir sekilde
calismasini saglamakta ve sirket ile pay sahipleri
arasindaki anlasmazliklarin gideriimesinde ve pay X
sahipleriyle iletisimde Yatirimci iligkileri bélimu ve
kurumsal yonetim komitesiyle yakin isbirligi igcinde

calismistir.
Yonetim Kurulu
Uyelerinin gorevleri
esnasindaki
4.2.8- Yonetim kurulu tyelerinin gérevleri kusurlari ile sirkete
esnasindaki kusurlart ile sirkette sebep olacaklari sebep olacaklari
zarara iliskin olarak Sirket, sermayenin %25'ini X zarara lligkin Sirket
asan bir bedelle yonetici sorumluluk sigortasi sermayesinin
yaptirmistir. %25'ini asan bir

bedell yonetici
sorumluk sigortasi
yapiimamistir.

4.3.9.Sirket Yonetim kurulunda kadin tye orani Yénetim Kurulu'nda

icin asgari %25'lik bir hedef belirleyerek bu amaca é klad'” U'k);e |
ulasmak i¢in politika olusturmustur. Yoénetim ulunmakia olup,
. . X kadin tye icin asgari
kurulu yapisi yilhk olarak gézden gecirilmekte ve %25'lik hedef ile
aday belirleme streci bu politikaya uygun sekilde ilgilii bir politika
gerceklestiriimektedir. bulunmamaktadir.
4.3.10. - Denetimden sorumlu komite Uyelerinden
en az birinin denetim /muhasebe ve finans X

konusunda 5 yillik tecriibesi vardri.

4.4.1-Bitln yonetim kurulu tyeleri, yonetim kurulu
toplantilarinin ¢oguna fiziksel katihm saglamistir.

4.4.2-Yo6netim kurulu, giindemde yer alan
konularla ilgili bilgi ve belgelerin toplantidan 6nce
tuim Uyelere gonderilmesi icin asgari bir sire
tanimlamistir.

X

4.4.3-Toplantiya katilamayan ancak goruslerini
yazih olarak yénetim kuruluna bildiren tiyenin X
gorusleri diger tyelerin bilgisine sunulmustur.

4.4.4-Yonetim kurulunda her tyenin bir oy hakki
vardir.
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4.4.5-Yo6netim kurulu toplantilarinin ne sekilde
yapilacagi sirket ici diizenlemeler ile yazili hale
getirilmistir.

4.4.6-Yonetim kurulu toplanti zapti gindemdeki
tim maddelerin goriisuldigini ortaya koymakta
ve karar zapti muhalif goriusleri de icerecek sekilde
hazirlanmaktadir.

4.4.7-Yonetim kurulu tyelerinin sirket diginda
baska gorevler almasi sinirlandiriimistir. Yonetim
kurulu tyelerinin sirket disinda aldigi goérevier
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine
sunulmustur.

4.5.5-Her bir yonetim kurulu Uyesi sadece bir
komitede gorev almaktadir.

4.5.6-Komiteler, goruslerini almak icin gerekli
gordugu kisileri toplantilara davet etmistir ve
goruslerini almistir.

4.5.7-Komitenin danismanlhk hizmeti aldigi kisi/
kurulusun bagimsizhgi hakkinda bilgiye yillik
faaliyet raporunda yer verilmistir.

4.5.8-Komite toplantilarinin sonuglari hakkinda
rapor dizenlenerek yénetim kurulu Uyelerine
sunulmustur.

4.6.1 - Yonetim kurulu, sorumluluklarini etkili bir
sekilde yerine getirip getirmedigini degerlendirmek
Uizere yonetim kurulu performans degerlendirmesi
gerceklestirmistir.

4.6.4-Sirket, yonetim kurulu tyelerinden

herhangi birisine veya idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerine kredi kullandirmamis, borg
vermemis veya 6ding verilen borcun suresini
uzatmamis, sartlari iyilestirmemis, Gglnct sahislar
araciligiyla kisisel bir kredi bashgi altinda kredi
kullandirmamis veya bunlar lehine kefalet gibi
teminatlar vermemistir.

4.6.5-Yonetim kurulu tyeleri ve idari sorumlulugu
bulunan yéneticilere verilen tcretler yillik faaliyet
raporunda kisi bazinda agiklanmistir.

X

X

X

X

X
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Yonetim Kurulu
Uyelerine sirket
disi baska goérev
veya gorevler
almasina iliskin
olarak herhangi
bir sinirlama
getirilmemistir.

Yonetim kurulu
Uyeleri sadece bir
komitede gorev
almamaktadir.

Yonetim Kurulu
performans
degerlendirmesi
yapilimamistir.

Yonetim kurulu
Uyeleri ve idari
sorumlulugu bulunan
yoneticilere verilen
Ucretler yillik faaliyet
raporunda toplam
rakam Uzerinden
aciklanmistir.
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KURUMSAL YONETIM BILGi FORMU

Y1l boyunca sirketin diizenledigi Yatirrmci konferans ve 36
toplantilarinin sayisi

Ozel denetgi talebi sayisi -

Genel kurul toplantisinda kabul edilen 6zel denetgi -

talebi sayisi

ilke 1.3.1 (a-d) kapsaminda talep edilen bilgilerin https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/780237

duyuruldugu KAP duyurusunun baglantisi

Genel kurul toplantisiyla ilgili belgelerin Turkee ile es ilgili belgeler sirket internet sitesinde Tiirkce ve ingilizce
anli olarak Ingilizce olarak da sunulup sunulmadigi olarak sunulmaktadir.

ilke 1.3.9 kapsaminda, bagimsiz tyelerin gogunlugunun Bulunmamaktadir.
onay! veya katilanlarin oybirligi bulunmayan islemlerle
ilgili KAP duyurularinin baglantilari

Kurumsal Y6netim Tebligi (11-17.1) madde 9 Madde 9 kapsaminda bdyle bir islem bulunmamaktadir.
kapsaminda gerceklestirilen iliskili taraf islemleriyle ilgili

KAP duyurularinin baglantilari

Kurumsal Yénetim Tebligi (11-17.1) madde 10 Bulunmamaktadir.

kapsaminda gerceklestirilen yaygin ve streklilik arz
eden islemlerle ilgili KAP duyurularinin baglantilari

Sirketin kurumsal internet sitesinde, bagis ve Yatirimel lligkileri / Kurumsal Yénetim / Politikalarimiz /

yardimlara iliskin politikanin yer aldigi bolimiin adi Bagis Politikasi

Bagis ve yardimlara iliskin politikanin kabul edildigi https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/526892

genel kurul tutanaginin yer aldigr KAP duyurusunun

baglantisi

Esas s6zlesmede menfaat sahiplerinin genel kurula Yoktur

Katilimini dizenleyen madde numarasi

Genel kurula katilan menfaat sahipleri hakkinda bilgi Sirket calisanlar

Oy hakkinda imtiyaz bulunup bulunmadigi Evet

Oyda imtiyaz bulunuyorsa, imtiyazli pay sahipleri ve oy A Grubu paylarin imtiyazi bulunmaktadir. Abdulkadir

oranlari Bahattin Ozal ve Burak Altay imtiyazli pay sahipleri olup,
%21,85 ve %25,49 oy oranlarina sahiptir.

En buytk pay sahibinin ortaklk orani 15.53%

Azlik haklarinin, sirketin esas sézlesmesinde (icerik Hayir

veya oran bakimindan) genisletilip genisletiimedigi

Azhk haklari icerik ve oran bakimindan genigletildi ise -
ilgili esas s6zlesme maddesinin numarasini belirtiniz.

Kurumsal internet sitesinde kar dagitim Politikasinin yer Yatirimel iliskileri / Kurumsal Yénetim / Politikalarimiz /
aldigi bolimin adi Kar Dagitim Politikasi
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Yonetim kurulunun genel kurula karin dagitiimamasini
teklif etmesi halinde bunun nedenleri ve dagitiimayan
karin kullanim seklini belirten genel kurul gtiindem
maddesine iligkin tutanak metni

Yonetim kurulunun genel kurula karin dagitiimamasini
teklif etmesi halinde ilgili genel kurul tutanaginin yer
aldigr KAP duyurusunun baglantisi

Kurumsal internet sitesinde 2.1.1. numaral kurumsal
yonetim ilkesinde talep edilen bilgilerin yer aldigi
bélimlerin adlar kurumsal internet sitesinin hazirlandigi
diller

Kurumsal internet sitesinde dogrudan veya dolayli bir
sekilde paylarin %5'inden fazlasina sahip olan gercek
kisi pay sahiplerinin listesinin yer aldigi bolim

Kurumsal internet sitesinin hazirlandig diller

Sirket Yonetim Kurulu'nun 23.05.2019 Tarih ve 2019/07
saylill kararinin mizakeresi sonucu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (II-14.1) sayih Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri uyarinca
hazirlanan ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2018-
31.12.2018 hesap dénemine ait konsolide mali
tablolarinda ve Sirketin 2018 yili faaliyetlerinden Vergi
Usul Kanunu Esaslarina gére hazirlanan mali tablolarinda
dagitabilir kar olusmamasi nedeniyle kar dagitimi
yapilmamasi hususu oylamaya katilanlarin oy coklugu ile
kabul edilmigtir.

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/765544

Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yonetim, Faaliyet Raporlari,
Ozel Durum Aciklamalari, Finansal Raporlar, Sermaye ve
Ortaklik Yapisi, Esas Sozlesme, Politikalar

Yatirmci iligkileri / Kurumsal Yénetim / Sermaye ve
Ortaklik Yapisi

Tiirkce ve ingilizce

a) Yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticilerin sirket
disinda yurittikleri gorevler ve lyelerin bagimsizlik
beyanlarinin yer aldigi sayfa numarasi veya bolim adi

b) Yonetim Kurulu binyesinde olusturulan komitelere
iliskin bilginin sayfa numarasi veya bélim adi

¢) Yonetim kurulunun yil icerisindeki toplanti sayisi ve
Uyelerin toplantilara katilim durumu bilgisinin sayfa
numarasi veya bélim adi

¢) Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek
mevzuat degisiklikleri hakkinda bilginin sayfa numarasi
veya bolim adi

d) Sirket aleyhine acilan 6nemli davalar ve olasi
sonuglari hakkinda bilginin sayfa numarasi veya bélim
adi

e) Sirketin yatirrm danismanligi ve derecelendirme gibi
hizmet aldi§i kurumlarla arasindaki ¢ikar catismalari
ve bunlari 6nlemek i¢in alinan tedbirlere iliskin bilginin
sayfa numarasi veya bolim adi

f) Sermayeye dogrudan katilm oraninin %5'i astigi
karsilikli istiraklere iliskin bilginin sayfa numarasi veya
bélum adi

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Yénetim
Kurulu / Y6énetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Yénetim
Kurulu / Yoénetim Kurulu Binyesinde Olusturulan
Komitelerin Say1, Yapi ve Bagimsizligi

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu / Yénetim
Kurulu / Yénetim Kurulun Faaliyet Esaslari

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Davalar

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Menfaat
Sabhipleri / Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk
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g) Calisanlarin sosyal haklari, mesleki egitimi ile Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu / Menfaat
diger toplumsal ve ¢evresel sonug doguran sirket Sabhipleri / Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk
faaliyetlerine iliskin kurumsal sosyal sorumluluk

faaliyetleri hakkinda bilginin sayfa numarasi veya bolim

adi

Kurumsal internet sitesinde tazminat Politikasinin yer Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yénetim / Politikalarimiz /
aldig1 bolimin adi Tazminat Politikasi

Calisan haklarinin ihlali nedeniyle sirket aleyhine -
kesinlesen yargi kararlarinin sayisi

ihbar Mekanizmasiyla ilgili yetkilinin unvani insan Kaynaklari Direkrorii
Sirketin ihbar Mekanizmasina erisim bilgileri info@odasenerji.com - ik@odasenerji.com

Kurumsal internet sitesinde, calisanlarin yonetim -
organlarina Katimina iliskin olan i¢ dizenlemelerin yer
aldigi bolimin adi

Calisanlarin temsil edildigi yonetim organlari -

Kilit yonetici pozisyonlari icin halefiyet plani -
gelistiriimesinde ydnetim kurulunun rolu
Kurumsal internet sitesinde firsat esitligi ve personel insan Kaynaklari / insan Kaynaklari Politikasi

alimi dlgutlerini iceren insan Kaynaklari Politikasinin yer
aldigi bolimun adi veya politikanin ilgili maddelerinin

Ozeti
Pay edindirme plani bulunup bulunmadigi Pay Edinme Plani Bulunmuyor
Kurumsal internet sitesinde ayrimcilik ve kot insan Kaynaklari / insan Kaynaklari Politikasi

muameleyi dnlemeye yonelik dnlemleri iceren insan
Kaynaklari Politikasinin yer aldigi bélimin adi veya
politikanin ilgili maddelerinin dzeti

is kazalaryla ilgili sorumluluk sebebiyle sirket aleyhine -
kesinlesen yargi karari sayisi

Kurumsal internet sitesinde etik kurallar Politikasinin insan Kaynaklari / Etik Kurallar
yer aldigi bolumin adi

Kurumsal internet sitesinde kurumsal sosyal sorumluluk  Sosyal Sorumluluk
raporunun yer aldigi bélumun adi. Kurumsal sosyal

sorumluluk raporu yoksa, cevresel, sosyal ve kurumsal

yonetim konularinda alinan énlemler

irtikap ve riisvet de dahil olmak tizere her tiirlii Sirketimizde irtikap ve risvet de dahil olmak tGzere her
yolsuzlukla micadele igin alinan énlemler turld yolsuzluga karsi uygulanacak yaptirimlar disiplin
prosedirinde yer almaktadir

En son yonetim kurulu performans degerlendirmesinin -
tarihi
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Yonetim kurulu performans degerlendirmesinde
bagimsiz uzmanlardan yararlanilip yararlaniimadigi

Butln yonetim kurulu tyelerinin ibra edilip edilmedigi

Gorev dagihmi ile kendisine yetki devredilen yonetim
kurulu tyelerinin adlari ve s6z konusu yetkilerin igerigi

ic kontrol birimi tarafindan denetim kuruluna veya diger
ilgili komitelere sunulan rapor sayisi

Faaliyet raporunda i¢ kontrol sisteminin etkinligine
iliskin degerlendirmenin yer aldigi bolimin adi veya
sayfa numarasi

Yonetim kurulu Baskaninin adi

icra Baskani / genel muduriin adi

Yonetim kurulu Baskani ve icra Baskani/genel mudiriin
ayni kisi olmasina iliskin gerekcenin belirtildigi KAP
duyurusunun baglantisi

Yonetim kurulu Gyelerinin gorevleri esnasindaki
kusurlari ile sirkette sebep olacaklari zararin, sirket

sermayesinin %25'ini asan bir bedelle sigorta edildigine
iliskin KAP duyurusunun baglantisi

Kurumsal internet sitesinde kadin yonetim kurulu
tyelerinin oranini artirmaya yonelik cesitlilik Politikasi
hakkinda bilgi verilen bolimun adi

Kadin Uyelerin sayisi ve orani

Hayir

Evet

A.Bahattin Ozal - Yonetim Kurulu Baskani, Burak Altay -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili, Mustafa Ali Ozal - Yénetim
Kurulu Uyesi, Hafize Aysegiil Ozal - Yénetim Kurulu
Uyesi, Necdet Aksay - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi,
Salih Erez - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Yénetim
Kurulu / Risk Ydnetimi ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Abdulkadir Bahattin Ozal
Burak Altay
Ayni kisi degildir.

Kadin Uye Sayisi :1 - Orani : %16,6

Raporlama déneminde fiziki olarak toplanmak suretiyle
yapilan ydnetim kurulu toplantilarinin sayisi

Yoénetim kurulu toplantilarina ortalama katilim orani

Yonetim kurulunun ¢alismalarini kolaylastirmak icin
elektronik bir portal kullanilip kullaniimadigi

Yonetim kurulu ¢alisma Esaslari uyarinca, bilgi ve
belgelerin toplantidan kag¢ giin 6nce Uyelere sunuldugu

Kurumsal internet sitesinde yonetim kurulu
toplantilarinin ne sekilde yapilacaginin belirlendigi sirket
ici duzenlemeler hakkinda bilginin yer aldigi bélumin
adi

Uyelerin sirket disinda baska gorevler almasini
sinirlandiran politikada belirlenen st sinir

Faaliyet raporunda yonetim kurulu komitelerine iliskin
bilgilerin yer aldigi sayfa numarasi veya ilgili boliman
adi

Komite ¢alisma Esaslarinin duyuruldugu KAP
duyurusunun baglantisi

21

100%
Hayir

Gindeme Gore Degismektedir.

Yatirimcl lligkileri / Kurumsal Yénetim / Esas Sézlesme /
Madde 7

Uyelerin sirket disinda baska gorevler almasina yonelik
herhangi bir sinirlandirma bulunmamaktadir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Yénetim
Kurulu / Yonetim Kurulu Binyesinde Olusturulan
Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/445299

5-KURUMSALYONETIM 61




Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin,
denetim komitesinin, faaliyetleri hakkinda bilgi verilen
bolimUnt belirtiniz (sayfa numarasi veya bélimiin adr)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin,
kurumsal yénetim komitesinin faaliyetleri hakkinda
bilgi verilen bolimunt belirtiniz (sayfa numarasi veya
bolimiin adr)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin, aday
gosterme komitesinin faaliyetleri hakkinda bilgi verilen
bolimunt belirtiniz (sayfa numarasi veya boélumdin adr)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin, riskin
erken saptanmasi komitesinin faaliyetleri hakkinda
bilgi verilen bdlimant belirtiniz (sayfa numarasi veya
bélimiin adr)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin, tcret
komitesinin faaliyetleri hakkinda bilgi verilen bolimiini
belirtiniz (sayfa numarasi veya bolimuin adr)

Yatirimcl ilskileri / Kurumsal Yénetim / Komiteler /
Denetimden Sorumlu Komitesi / Denetimden Sorumlu
Komite Gorev ve Calisma Esaslari

Yatirimel ilgkileri / Kurumsal Yonetim / Komiteler /
Kurumsal Yonetim Komitesi / Kurumsal Yonetim Komitesi
Gorev ve Calisma Esaslari

Yatirimel ilskileri / Kurumsal Yénetim / Komiteler /
Kurumsal Yonetim Komitesi / Kurumsal Yoénetim Komitesi
Gorev ve Calisma Esaslari

Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yonetim / Komiteler / Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi / Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi Gorev ve Calisma Esaslari

Yatirmci ilskileri / Kurumsal Yénetim / Komiteler /
Kurumsal Yonetim Komitesi / Kurumsal Ydnetim Komitesi
Gorev ve Calisma Esaslari

Faaliyet raporunun, operasyonel ve finansal performans Faaliyet Raporu/ Donem Boyunca Operasyonel Durum

hedeflerine ve bunlara ulasilp ulasiimadigina iliskin
bilginin verildigi sayfa numarasi veya bolim adi

Kurumsal internet sitesinin, icrada gorevli ve icrada
gorevli olmayan tyelere iliskin ticretlendirme
Politikasinin yer aldigi bélumindn adi.

Faaliyet raporunun, yonetim kurulu Uyelerine ve idari
sorumlulugu bulunan yéneticilere verilen tcretler

ile saglanan diger tim menfaatlerin belirtildigi sayfa
numarasi veya bolim adi
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Genel Kurul Toplantilari

Genel Kurul Tarihi 28/08/2019

Genel kurul guindemiyle ilgili olarak sirkete iletilen ek

aciklama talebi sayisi 0

Pay sahiplerinin genel kurula katilim orani 37,66%
Dogrudan temsil edilen paylarin orani 28,50%
Vekaleten temsil edilen paylarin orani 9,16%

Sirket'in kurumsal internet sitesinde her giindem
maddesiyle ilgili olumlu ve olumsuz oylari da gosterir
sekilde genel kurul toplanti tutanaklarinin yer aldigi
bolimin adi

Yatirimcli ili§kileri/Kurum_saI Yonetim/Genel Kurul
Toplantilari/2018 Yilna lliskin Genel Kurul Toplantisi/
Toplanti Tutanagdi

Kurumsal internet sitesinde genel kurul toplantisinda Yatirimcl ili§kileri/Kurum_saI Yonetim/Genel Kurul
yoneltilen tim soru ve bunlara saglanan yanitlarin yer  Toplantilari/2018 Yilina lliskin Genel Kurul Toplantisi/
aldigr bélimun adi Toplanti Tutanagdi

Genel kurul toplanti tutanaginin iligkili taraflarla ilgili

15
madde veya paragraf numarasi

Yonetim kuruluna bildirimde bulunan imtiyazli bir sekil-
de ortaklik bilgilerine ulasma imkani bulunan kisi sayisi 21
(Iceriden 6grenenler listesi)

KAP’ta yayinlanan genel kurul bildiriminin baglantisi https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/783741
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Yoénetim Kurulunun Yapisi

icrada Bagimsiz
- Gorevli Degil  Uye Degil Qezeon
icrada Bagimsiz
- Gorevli Uye Degil BV
icrada Bagimsiz
- Gorevli Degil  Uye Degil 03/06/2013
icrada Bagimsiz
- Gorevli Degil Uye B )
https://www.
icrada Bagimsiz kap.org. Degerlendi-
Gérevli Degi Uye 0412812016 o/l rildi A 2T
rim/780237
https://www.
icrada Bagimsiz kap.org. Degerlendi-
Gorevli Degil Oye 28.04.2016 tr/tr/Bildi- rildi Hayir Evet
rim/780237

Yonetim Kurulu Komiteleri

Denetim Komitesi Salih Erez Evet Yonetm Kurulu Uyesi
Denetim Komitesi Necdet Aksay Hayir Yoénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi  Necdet Aksay Evet Yonetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi  Salih Erez Hayir Yoénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi  Melih Yiceyurt Hayir Yonetim Kurulu Uyesi Degil
Riskin Erken Saptanmasi Salih Erez Evet Yonetim Kurulu Uyesi
Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Necdet Aksay Hayir Yoénetim Kurulu Uyesi
Komitesi
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Yonetim Kurulu Komiteleri-ll

Denetim Komitesi 100% 100%

Kurumsal Yonetim 100% 66% 3 3
Komitesi

Riskin Erken 100% 100% 6 6

Saptanmasi Komitesi
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Odas Elektrik Uretim Sanauyi Ticaret AS
10cak 2019 - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar Hakkinda
Bagimsiz Denetgi Raporu

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagli ortakiiginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini Tirkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'’ncayayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yurittilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde
ayrintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢cok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gériisimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri bir goris bildirmemekteyiz.
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Maddi duran varliklarin yeniden degerleme metodu ile muhasebelestirilmesi

Grup finansal tablo dipnot 14'te de belirtildigi Uzere, belirli maddi duran varliklarini yeniden degerleme yontemi ile
muhasebelestirmektedir. Grup, santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve yerlstl dizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin
gercege uygun degeriyle gosterilmesi konusunda TMS 16 ‘da yer alan maliyet modelini uygulama disi birakmis ve Yeniden
degerleme modelini muhasebe Politikasi olarak se¢mistir. S6z konusu varliklari, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bagimsiz
bir degerleme kurulusu tarafindan yapilan degerleme calismalarinin sonuclarina bagh olarak gercege uygun degeriyle
muhasebelestirmeye devam etmistir. Yeniden degerleme yontemi ile degerlenen maddi duran varliklarin degerleri
konsolide finansal tablolar agisindan 6nemli tutarlardir. Bununla birlikte, degerlemeye baz calismalar sirasinda 6nemli
tahmin ve varsayimlar kullaniimistir. Bu varsayimlar, faiz vergi dncesi kar beklentisi, uzun vadeli Uretim ve buyime oranlari,
nakit akislarin bugiine indirgeme oranlaridir. Kullanilan bu tahmin ve varsayimlar gelecekte beklenen piyasa kosullarinda
gerceklesebilecek degismelere karsi oldukca duyarlidir. Bu sebeple dikkate alindiginda, bahsi gecgen islemlerin karmasikhgi
ve 6nemli muhakeme ve varsayimlar icermesi denetimimiz icin énem arz etmektedir ve bu nedenle tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Ne Sekilde Ele Alindigi

Uyguladigimiz denetim prosedirleri, yonetim tarafindan atanan gayrimenkul degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri,
yetkinlikleri ve tarafsizliklarinin degerlendiriimesi, Grup yonetiminin gelecege donuk sekttrel tahminleri belirlemek icin
goris aldigi uzmanlarinin, yetkinlik ve tarafsizliklarinin degerlendirilmesi, kullanilan degerleme yontemlerinin uygunlugunun
degerlendiriimesi, degerleme sirasinda kullanilan varsayimlarin (blyime orani beklentileri, iskonto orani, vb.) piyasa
verileri ile ve Sirket'in 6nceki yillar performansi ile karsilastiriimasi, degerleme uzmanlarinin calismalara dahil edilmesiyle
sz konusu degerleme hesaplamalari tzerinde uzman calismalarindan yararlaniimasi, degerleme raporunda kullanilan
Ust seviye tahminlerin, karsilastirmalarin ve takdir edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup olmadiginin tarafimizca
degerlendirilmesi gibi denetim prosediirlerini icermektedir.

Ayrica, yukarida sayilan 6zellikli muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal tablolarda ve aciklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu tarafimizca sorgulanmistir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayh aciklamalar finansal tablo dipnot 14 ‘te yapilmaktadir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyen konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur. Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim;
Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan
ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gorisimuzi iceren bir bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yurutulen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir guivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir
yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dl¢lide bekleniyorsa bu yanhgliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisuimuize dayanak saglayacak
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama icinde bulunulan sartlar altinda
uygun olan denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol anlasiimaktadir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Toplulugun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimce isletmenin
surekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da
bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tUzere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini
olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

» Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya isletme faaliyetlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.

* Grup denetiminin yonlendiriimesinden, yiritilmesinden ve gozetiminden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorusiinden de tek bagsimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hukiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun
bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliilikler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mart 2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde
defter tutma duizeninin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetci Kudret Fikirli'dir.
Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Kudret Fikirli, YMM

Sorumlu Denetgi
istanbul, 10 Mart 2020
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Cari Donem Bagimsiz Cari Donem Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Konsolide Denetimden Ge¢mis Konsolide
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.) I s I I e I

Nakit ve Nakit Benzerleri 16.355.919 7.133.365
Finansal Yatirimlar 8 = -
Ticari Alacaklar 6-7 131.834.270 84.642.356
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
iliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 131.834.270 84.642.356
Diger Alacaklar 6-9 55.209.315 48.372.532
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 36.053.981 27.563.400
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 19.155.334 20.809.132
Tirev Araglar 46 - -
Stoklar 10 143.337.545 86.158.285
Canli Varliklar 11 - -
Pesin Odenmis Giderler 12 27.411.475 12.164.892
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 40 - -
Diger Donen Varliklar 29 178.951.670 125.591.830
ARA TOPLAM 553.100.194 364.063.260
Satis Amagcli Siniflandirilan Duran Varliklar 39575.305 531.359

TOPLAM DONEN VARLIKLAR _ 553.675.499 364.594.619

Duran Varliklar

VarliklarTicari Alacaklar 6-7 - -
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
Diger Alacaklar 9 645.577 243.643
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 645.577 243.643
Tirev Araglar 46

Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 2.135.535 200.000
Canli Varlklar 11 - -
Yatinm Amach Gayrimenkuller 13

Maddi Duran Varliklar 14 2.478.541.012 2.563.015.928
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 62.132.440 46.244.728
Serefiye 18 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18 62.132.440 46.244.728
Pesin Odenmis Giderler 12 3.760.397 303.323
Ertelenmis Vergi Varlig 40 32.200.012 39.234.733
Diger Duran Varliklar 29 98.705.489 62.226.180

TOPLAM DURAN VARLIKLAR ] 2.678.120.462 2.711.468.535
TOPLAM VARLIKLAR _ 3.231.795.961 3.076.063.154

31.12.2019 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 10.03.2020 tarih ve 2020/04 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile onaylanmistir. ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Bagimsiz Deneti Cari D6nem Bagimsiz Deneti
den Ge¢mis Konsolide den Gecmis Konsolide

KAYNAKLAR et

Kisa Vadeli Yukumlultkler

Kisa Vadeli Borglanmalar a7 59.659.824 49.542.893
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yukimlilukleri 47 6.848.224 6.210.866
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari a7 586.803.729 354.706.373
Diger Finansal Yukumlultkler 47 92.330.497 171.080.031
Ticari Borglar 6-7 288.073.343 285.547.729
iliskili Taraflara Ticari Borclar 6 - -
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 288.073.343 285.547.729
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 16.895.496 5.126.629
Diger Borglar 6-9 31.978.245 10.719.123
ilisikili Taraflara Diger Borglar 6 9.456.017 378.956
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 22.522.228 10.340.167
Ertelenmis Gelirler 12 104.488.343 50.207.961
Doénem Kari Vergi Yukimlulaga 40 - 83.554
Kisa Vadeli Karsihiklar 25 1.150.340 845.602
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 25 : :
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 1.150.340 845.602
Diger Kisa Vadeli Yukumltlukler 29 33.950.286 25.325.459
ARA TOPLAM 1.222.178.327 959.396.220
%aps Amagl Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiim- 39

lalukler

Uzun Vadeli Yukamllikler 47 1.124.009.826 1.140.024.004
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yukumlaltkleri 47 4.088.745 7.219.682
Diger Finansal Yuktumlulikler 47 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 - -
Diger Borclar 6-9 5.678.453 15.500
ilisikili Taraflara Diger Borglar 6-9 - -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 5.678.453 15.500
Uzun Vadeli Karsilnklar 27 3.725.956 1.608.924
(é:lrlsﬁrk\:::a Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 27 3.540.912 1.436.896
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 185.044 172.028
Ertelenmis Vergi Yukumlulagu 40 77.396.298 123.934.700
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 29 2.467.750 -
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Konsolide Finansal Durum Tab(TL) (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2018 TARIHINDE SONA EREN em Bagimsiz Deneti em Bagimsiz Denetim-
FINANSAL DURUM TABLOSU ( den Gecmis Konsolide den Gecmis Konsolide

31.12.2019 31.12.2018

_ 1.217.367.028 1.272.802.810

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 806.045.157 828.988.284
Odenmis Sermaye 30 294.742.950 135.750.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 30 28.260.507 44.242
Kfavr veya Zararda Y(_eniden Slnlf_landlrllmayacak Birikmis 30 702.505.673 785.794.350
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 728.846.503 812.135.180
O_rtak Kontr_ole Tgb_i Tesebbiis veya isletmeleri iceren 20 (26.340.830) (26.340.830)
Birlesmelerin Etkisi
ﬁ:;’ \S/Z%altlzeaéﬁ:lci? \\,(:;;dg?dglrg:landlnhacak Birikmis Diger 30 (276.526) (54.201)
Diger Kazang/Kayiplar 30 (276.526) (54.201)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 70 73.676.388 13.839.252
Diger Ozkaynaklar 30 21.868.966 21.868.966
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 30 (128.254.325) 123.285.532
Net Dénem Kari/Zarari 41 (186.478.476) (251.539.857)
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 30 (13.794.555) 14.875.841

TOPLAM OZKAYNAKLAR ] 792.250.602 843.864.125
TOPLAM KAYNAKLAR _ 3.231.795.961 3.076.063.154

31.12.2019 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 10.03.2020 tarih ve 2020/04 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile onaylanmistir. ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01.01.2019- 31.12.2019 D6nemine Ait Konsolide Kar Veya Zarar Ve Kapsamli Gelir Tablo
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem incelemeden Cari Dénem incelemeden
Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
Hasilat 938.450.745 886.644.695
Satislarin Maliyeti (-) 28-31 (762.339.522) (830.719.105)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar 176.111.223 55.925.590
I s I ) B Y77
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.233.651) (17.635.541)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (7.504.974) (15.892.048)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 27.052.093 51.735.507
Esas Faallyetlerden Diger Giderler (-) (49.129.000) (49.689.902)
—
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.932.410 340.633
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 (764) (620.430)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/IZARARI _ 127.261.079 24.179.113

33.742 15.303

Finansman Gelirleri 304.432.358 192.808.522
Finansman Giderleri (- ) (662.820.164) (436.680.718)
eomoomo v envenc vz | e R )
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 15.933.910 (43.203.153)
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 (15.387) (1.742.592)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 15.949.297 (41.460.561)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI _ (215.192.817) (262.896.236)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI _ 3943.946 (206.884)

DONEM KARI/ZARARI _ (215.148.871) (263.103.120)

Donem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (28.670.395) (11.563.263)
Ana Ortaklik Paylari 30 (186.478.476) (251.539.857)

Pay Basina Kazang
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 (0,632682) (1,852964)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41

Sulandlnlml$ Pay Basina Kazang

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (83.511.001) 812.133.237
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari (106.780.355) 1.034.828.546
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktiieryal kayip ve 38 (285.031) (2.491)
Kazanglar

Vergi Etkisi 23.554.385 (222.692.818)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR _ (298.659.872) 549.030.117

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar (39.798.938) 24.129.625
Ana Ortakhk Paylari (258.860.934) 524.900.492

31.12.2019 Tarihinde sona eren déneme iligkin konsolide finansal tablolar 10.03.2020 tarih ve 2020/04 sayill Yonetim

Kurulu Karari ile onaylanmistir. ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR 77
EEE——



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Agiklayici Dipnotlar

01.01.2019-31.12.2019 DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya  Pay ihrag Primleri Diger Kazang/
isletmeleri iceren / iskontolari Kayiplar

Birlesmelerin Etkisi

01 Ocak 2018 Bakiye 135.750.000 | 21.868.966 (26.340.830) m (52.258) m

Kar Dagitimi -

Diger
Ozkaynak
Paylari

Kardan Ayrilan
Kisitlanmig
Yedekler

Odenmis
Sermaye

Muhasebe

Politikalarindaki

Degisikliklere iligkin

Diizeltmeler

Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - (1.943) -
Azinlik Payi - - - = 5 -
Transferler - - - - - R
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - R
Sermaye Artirimi - - - - - 13.200.000,0

Bagli Ortakliklarda Kontrol

Kaybi ile

Sonuclanmayan - - - - - -
Pay Orani Deg. Bagh

Artis/Azalis

Net Donem Kari = - - - = =

31 Aralik 2018 Bakiye 35.750.000 | 21.868.966 (26.340.830) m (54.201) 13.839.252
01 Ocak 2019 Bakiye 135.750.000 | 21.868.966 (26.340.830) m (54.201) 13.839.252

Kar Dagitimi - - - - - R

Muhasebe
Politikalarindaki
Degisikliklere lliskin
Duzeltmeler

Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - (222.325) -

Bagli Ortakliklarda Kontrol

Kaybi ile

Sonuglanmayan = - - - _ _
Pay Orani Deg. Bagli

Artig/Azalis

Azinlik Payi - - - - - R
Transferler - - o -
Toplam Kapsaml Gelir - - - -
Sermaye Artirimi 158.992.950 = = 28.216.265 = 59.837.136

Ortak Kontrole Tabi

Tesebbis veya

isletmeleri iceren Birlesmelerin
Etkisi

Net Donem Kari =

31 Aralik 2019 Bakiye 294.742.950 21.868.966 (26.340.830) 28.260.507 (276.526) 73.676.388
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

01.01.2019-31.12.2019 DONEME AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikcge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Yeniden Degerleme Gecmis Yillar Kar/ Net Dénem Ana Ortakliga Ait ~ Kontrol Guct Olmayan
Artis Fonu Zararlar Kari Zarari Ozkaynaklar Paylar

_ 23.859.961 99.745.060 255.514.393 26.439.103 281.953.497

Ozkaynaklar

. (319.489) . (319.489) .
- - - (1.943) - (1.943)
- 99.745.060 (99.745.060) - -

812.135.180 5 5 812.135.180 5 812.135.180
- - . 13.200.000 . 13.200.000
. . (251.539.857) (251.539.857) (11.563.263) (263.103.120)

812.135.180 123.285.532 (251.539.857) 828.988.283 14.875.840 843.864.125
812.135.180 123.285.531 (251.539.858) 828.988.285 14.875.840 843.864.125

. . . (222.325) . (222.325)
(251.539.858) 251.539.858

(83.288.677) - - (83.288.677) - (83.288.677)

247.046.351 - 247.046.35

(186.478.476) (186.478.476) (28.670.395) (215.148.871)

728.846.503 (128.254.325) (186.478.476) 806.045.157 (13.794.555) 792.250.602

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01.01.2019-31.12.2019 Dénemine Ait Ozet Konsolide Nakit Akis Tablo

(Tam tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)
L T optersan | oo | ooz
I I ) M7

Donem Kari/Zarari (186.478.476) (251.539.863)
Surdurdulen Faaliyetler Dénem Kari Zarari 30 (186.522.422) (251.332.979)
Durdurulan Faaliyeler Donem Kari Zarari 39 43.946 (206.884)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 38.972.430 1.756.273.526
-Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 14-17-31-33-36 80.609.942 44.637.891
- Deger Dusiikligiliptali ile ilgili Duzeltmeler 7 (83.849.683) 1.037.834.652
Alacaklarda Deger Diisiikliigu (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 7 (561.006) 3.006.106
Maddi Duran Varlik Deger Dustklugi iptali ile ilgili Diizeltmeler 14 (83.288.677) 1.034.828.546
- Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (4.472.611) (8.097.475)
i(l;ea=:§.i:-|1ir1lljal;az\esh.:;?:|1:rexn Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) | LI EES LG
Dava velveya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Duizeltmeler 25 1.150.3407 17.602
f:lﬁgj"rielljgzeerﬁl;seiTeiTler Cercevesinde Ayrilan Karsiliklar (iptali) 25 13.016 R
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 34 5.798.847 6.800.232
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazaniimamis Finansman Geliri 34 (13.253.799) (16.306.846)
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 116.794.395 (28.882.043)
Faiz Giderleri ve Kur Farklari ile ilgili Diizeltmeler 29 217.388.643 25.325.459
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 29 (100.594.248) (54.207.502)
"Farian e i pugelmeler 412.143.228
- Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 40 (39.503.681) 41.468.699
- E;;:; g{::l;:ga}:gi]"%céezr; l?nlqléellgl:masmdan Kaynaklanan Kayip/ 35 (279.797)
Satis Amagli veya Ortaklara Dagitiimak Uzere Elde Tutular_1 Dyr_a_n V__arllklarln 39 (206.884)
Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ligili Duizeltmeler

istirak, Is ortakigi ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikariimasindan veya

Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazangclar) ile ligili Diizelt- 4 (1.935.535) 269.218.517
meler

- Kar/zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (28.670.396) (11.563.262)
Transferler - - -
Azinlik Paylari 30 (28.670.396) (11.563.262)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (39.591.333) 63.069.344
- Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 8 22.805.174
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 10 (57.179.260) (63.070.645)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 (52.375.158) (5.788.920)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) - - -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) - (83.511.001) 812.133.237
- Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis - - -
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 3.417.839 41.678.361
Diger Alacaklardaki Degisim 9 (7.293.314) (35.827.154)
iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (8.490.581) (17.182.557)
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 1.197.267 (18.644.597)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29 10.711.153 77.505.515
- Ticari Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Duizeltmeler 15.718.143 88.773.444
Ticari Borglardaki Degisim 7 15.718.143 88.773.444

iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) - = -
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01.01.2019-31.12.2019 Dénemine Ait Ozet Konsolide Nakit Akis Tablo

(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir.)
T et onwsans | o)
n e e A AR assions | ssenaisan|

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 15.718.143 88.773.444
Borg Karsiliklarindaki Degisim - o -

- Finans Sektorli Faaliyetlerinden Borglardaki Artis/Azalis - a -

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 18.229.569 23.783.402
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 (18.703.657) 17.809.072
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Artis (Azalis) 27 9.949.882 2.538.243
Diger Borclardaki Degisim 9 26.983.345 3.436.087
iligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 9.077.061 (529.662)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 17.906.284 3.965.749
- isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 32.597.533 (45.111.471)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 12 54.280.382 (7.725.182)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukimliluklerdeki Artis (Azalis) 27-29 (21.682.849) (37.386.289)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (187.097.378) 1.567.803.007
Alinan Temettuler 4 15.303
Diger Kayip/Kazang (222.325) (1.943)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI _ (95.311.415) (1.848.915.458)

Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Ydnelik
Aliglara iliskin Nakit Cikislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - - 802.225
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 802.225
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17 - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri (95.311.415) (1.849.717.683)
Maddi Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (75.021.289) (1.835.921.416)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (20.290.125) (13.796.267)
—
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 247.046.351 13.200.000

isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Almasiyla ilgili Nakit Cikislari - - -

Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 37 420.074.946 823.401.172
Kredilerden Nakit Girisleri 37 405.467.520 393.063.697
Faktoring islemlerinden Nakit Girigleri 37 12.399.459 430.337.475
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girisleri 22055

Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (372.774.047) (674.163.191)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 37 (279.417.088) (299.123.868)
ihrag Edilmis Borglanma Araglari Geri Odemelerinden Nakit Cikiglari 37 (51.575.016)

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 20 (196.124)

Faktoring islemlerinden Nakit Cikislari & (41.585.819) (375.039.323)
Finansal Kiralama S6zlesmelerinden Kaynaklanan

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Gikislari & (2.493.578) 1.869.141
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 0.000.229 (126.793.912)

BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi- (116.791.969)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS S
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI7.133.365123.925.333 _ 7.133.365 m

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16.355.919 7.133.364

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 D6nemine Ait Konsolide Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Odas” veya “Sirket”) dogalgaz kombine gevrimleri vasitasiyla elektrik uretim
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket 28 Eylul 2010 tarihinde Istanbul'da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi Uretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretilmesi,
uretilen elektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu’'ndan (EPDK) Uretim lisansi almistir. Bu lisansa gore
49 yil siireyle Sanliurfa'da kurulmus olan iretim tesisi ile elektrik tretimi faaliyetinde bulunmaktadir. Uretim santralinin
toplam kurulu giict 140 Mw’dir. 54 Mw giciindeki Uretim tesisinin ilk etabi 28 Ekim 2011 tarihinde tamamlanarak isletmeye
alinmistir. 56 Mw giiciindeki tretim tesisinin ikinci etabi ise 30 Nisan 2012 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir.
Agustos 2012 ayinda da turbin kapasitesini 18 Mw ekleyerek iki kademede kurulu giicinid 128 Mw'a ¢ikarmistir. Ayrica
sirket 2012 yilinda 12 Mw 3. Etap ek buhar tlrbini yatinmina baslamis olup 2013 yilinda yatinm tamamlanarak faaliyete
gecmistir ve toplam kurulu gii¢ 140 Mw’'a ulasmistir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

A. Bahattin Ozal 30.691.451 10,41% 24.027.089 17,67%
Burak Altay 45.768.844 15,53% 20.818.724 15,3%
BB Enerji Yatirim San.ve Tic.A.S. 27.008.100 9,16% 21.389.100 15,8%
Mijgan Ozal Mirasi (*) 5.347.275 1,81% 5.347.275 3,95%
Fatimetuiz Zehra Ozal (**) 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Hafize Aysegiil Ozal 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Mustafa Ali Ozal 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Mehmet Fatih Ozal 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Korkut Enes Ozal 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Hafize Busra Ozal 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Halka Agik Kisim 173.093.821 58,73% 51.334.352 37,8%
Toplam Sermaye 294.742.950 100% 135.750.00 100%

(*) Sayin Mujgan Ozal’ in 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolayr %1,81 oranindaki 5.347.275 TL' lik pay tutarlar elbirligi
milkiyeti ile Abdulkadir Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal Miragilari, Hafize Aysegiil Ozal, Mehmet
Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize Biisra Ozal’ a hukuki olarak gecmistir. Dagilima iliskin liste asagidaki sekildedir;

Fatimetiiz Zehra Ozal Mirascllari 1.069.455 0,36%
Hafize Aysegil Ozal 1.069.455 0,36%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,36%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,36%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,12%
Korkut Enes Ozal 356.485 0,12%
Hafize Busra Ozal 356.485 0,12%
Toplam 5.347.275 1,81%
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 D6nemine Ait Konsolide Finansal
Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

(*) Sayin Fatimetiizzehra Ozal’ in 04.12.2018 tarihinde vefatindan dolay! %2,73 oranindaki 3.208.365 TL' lik pay tutarlari
elbirligi milkiyeti ile Gokce Kosay ve Aysenur Kosay Erbay’ a hukuki olarak gecmistir. Dagilima iliskin liste asagidaki

sekildedir;
Gokce Kosay 2.138.910 1,365%
Aysenur Kosay Erbay 2.138.910 1,365%
Toplam 4.277.820 2,73%

Grup’un biinyesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayisi 956 kisidir (31 Aralik 2018:
794).

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. , Tiirkiye’de kayitli olup ticari sicile kayitl merkez adresleri asagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mh.Poligon Cd.Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat : 17
Tepeistii, Umraniye/ istanbul.

Bagh ortakliklar

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. (“Voytron”) 17 Eylul 2009 tarihinde kurulmus ve sicile tescil edilmistir. Voytron,
elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satisi ve dogrudan

serbest tiiketicelere satisi faaliyetleri ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.

Voytron, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’'ndan (EPDK) 20 yil siireli tedarik lisansi almistir.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 25.000.000 TL olup, ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %100 oraninda
hisselerini satin almis olup konsolidasyona dabhil edilmigtir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerii, elektrik enerjisi Uretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Hidro Eneriji, 20 Eylil 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil sireli Gretim lisansi almistir.
Lisans Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES (retim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giicti 1.913 MWm /
1.857 MWe'dir. Lisans 7020 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Bazi Kanunlarda de Bir Kanun Hilkmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunun Gegici 21. Maddesi Hiikkminden yararlanilarak iptal edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.'nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 615.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. (Eski Unvani Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S.) :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.’nin %70 oraninda hisselerini
satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir. Sirket 24.04.2017 tarihinde unvan degisikligine gitmistir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Sirket antimuan basta olmak izere her turli maden
ve endustriyel hammaddelerin ithalini ihracini yurticinde veya yurtdisinda pazarlama ve ticaretini yapmaktadir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 12.04.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sézlesmesi ile paylarininin tamamini nominal bedeli
Gizerinden ana ortagin %100 oraninda hissesine sahip oldugu bagh ortakliklarindan Suda Maden A.S.’ye devretmistir ve
sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 12.600.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Suda Maden A.S. 100% 100%

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %90 oraninda
hisselerini satin almis olup konsolidasyona dabhil edilmigtir.

Kiiglik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (Kuiguik Eneriji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kuigiik Enerji elektrik enerjisi tretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
mugterilere satigi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Kucuk Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’'ndan (EPDK) 49 yil sureli Uretim lisansi almistir.
Lisans Trabzon ilinde bulunan Kopriibasi Regilator ve Hidroelektrik Santrali Gretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin

toplam kurulu glict (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe'dir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 2.650.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Kdpriubasi Regulatérii ve Hidroelektrik Santrali 2015 yilinda elektrik Gretimi ve satisina baslamistir.
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80 oraninda hisselerini satin
almistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi Uretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin 31 Aralik 2019 itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet Bukim 20% 20%

Grup portféyiinde yer alan %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina
iliskin hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri henliz gergeklesmemis olup
sirket tiretim 6n lisansina sahiptir. Uretim lisansi alindiktan sonra hisse devir islemi gerceklesecektir.

31.12.2019 Tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflanmistir.
(Not:39)

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %75 oraninda hisselerini
satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Yel Enerii Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik enerjisi tiretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale ili Bayramic ilgesinde iR:17517 No’lu maden ruhsati
satin alinmis ve devir islemleri tamamlanmistir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Sirket ortaklari 20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sozlesmesi ile paylarininin tamamini nominal bedeli
tizerinden ana ortagin %92 oraninda hissesine sahip oldugu bagh ortakliklarindan Can Kémdir ve Insaat A.S.’ye devretmistir
ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 600.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Can Kémiir ve insaat A.S. 100% 100%

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve
Ticaret A.S.'ye %80 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz 4646 sayili Kanun geregi, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun (EPDK) yayinladigi teblig, karar ve
yonetmeliklerde belirlenen hususlarin kabulli ve taahhudi ile Dogalgaz, Sivilastirimis Dogalgaz (LNG), Sikistiriimis
Dogalgaz (CNG)' In, Uretim, ithalat, diger toptan satis sirketleri ve kanunlarca izin verilecek kaynaklardan satin alinarak
ihracat¢l, dagitim, LNG, CNG, toptan satis sirketlerine, serbest tiiketicilere ve kanunun izin verecegi misterilere toptan
satisli ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’'ndan
(EPDK) 30 yil suireli dogalgaz toptan satis lisansi almistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 4.312.000 TL olup, ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90,02% 90,02%
Tahsin Yazan 9,98% 9,98%

Gan Kémiir ve ingaat A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can Kémiir'iin %92 oraninda hisselerini satin almis olup
konsolidasyona dahil edilmistir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.

Can Komur, yerli komure dayall elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin mugterilere satisi ile istigal etmektedir.

Can Kémiir ve insaat A.S.’nin Canakkale ili Can ilgesinde 340 MWm/330 MWe kurulu giiciindeki Can-2 Termik Santral
Uretim Tesisisine iliskin lisans belgesi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayil karari ile
uygun bulunarak 28.01.2016 tarihinde Can Kémir ve insaat A.S.’ye teslim edilmistir.

Can-2 Termik Santrali’ nin Bakanlk kabulti 01.08.2018 tarihinde yapiimistir. Ayrica termik santrale iliskin olarak 26.06.2018
tarih ve 720480 numarali Sanayi Sicil Belgesi ile 08.06.2018 tarih ve 76 numarali 21.06.2020 tarihine kadar gecerli kapasite
raporu alinmistir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Can Kémiir ve insaat A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 102.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki

gibidir:
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 92% 92%
Mustafa Koncagl 8% 8%

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’
ye %70 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmigtir.

YS Madencilik, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaj, ithalat
ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka?2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepeiistii Umraniye /
ISTANBUL' da bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 15.06.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylarininin %52 lik kismini nominal bedeli
izerinden Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.'ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.” nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 10.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki sekildedir;

Sileyman Sari 48% 48%
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 52% 52%

- IR1521-07.09.2006 Ruhsat ve Tarih Nolu Balikesir ili Balya ilcesinde bulunan Maden Kémir Ruhsatina iliskin olarak
14.04.2015 tarihinde KIAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda Rédovans Soézlesmesi imzalanmistir.

- IR2600-25.01.1959 Ruhsat ve Tarih Nolu Corum ili Dodurga ilgesinde bulunan Maden Komur Ruhsatina iligkin olarak
15.03.2017 tarihinde KIAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda Rédovans Soézlesmesi imzalanmistir.

25.08.2017 tarihinde yapilan tescil ile Alpagut K8yl Cumhuriyet Mevkii Maden Sk. No:9A/A Dodurga/Corum Adresinde “YS
Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Dodurga Subesi” kurulmustur.

31.10.2017 tarihinde yapilan tescil ile Degirmendere Mahallesi Degirmendere Sokak No:17/- Balya/Balikesir Adresinde
“YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Balya Subesi” kurulmustur.

02.01.2018 tarihinde yapilan tescil ile Kizilirmak Mahallesi Ufuk Universitesi Cad. No:11 B/3 Cankaya/Ankara Adresinde
“YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Ankara Subesi” kurulmustur.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. 30.12.2014 tarihinde kurulmus olup, 22.01.2015 tarihinde Odas Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan %96 oraninda ortak olunarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Anadolu Export, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ihtalat
ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepeiistii Umraniye /
ISTANBUL' da bulunmaktadir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.” nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki sekildedir;

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96% 96%
Burak Altay 4% 4%

Anadolu Export, Karaagag¢ olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarini tamamlamak ve arama sonuglarina gore isletme
yatinmina karar vermek amaciyla Stratex Internationl PLC (Stratex) ile ruhsat devir alim s6zlesmesi imzalanmis ve devir
ile ilgili olarak Maden Isleri Genel Mudurlugi’'ne (MIGEM) basvuruda bulunulmustur. 19.08.2016 tarihi itibariyle devir islemi
tamamlanmistir.

Sirketin 85899 nolu isletme ruhsatina bagli altin ve altin+nikel olmak tzere 2 adet isletme izni bulunmaktadir.

Suda Maden A.S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 28.10.2015 tarihinde Suda Maden A.S.’nin hisselerinin tamamini satin alarak
konsolidasyona dahil edilmistir.

Suda Maden, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin ¢ikartiimasi, isletiimesi, satimi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka?2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepeiistii Umraniye /
ISTANBUL' da bulunmaktadir

Suda Maden A.$S." nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 44.900.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%
28.10.2015 tarihinde satin alinan sirketin, Kiitahya-Usak boélgesinde bulunan Murat Dagr’'nda, iki adet isletme ve iki adet
de arama olmak Uzere toplam 4 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Sirket, 2016 yih itibari ile antimuan madenciligi ve
antimuan trioksit Uretimi ve satisina baslamistir.

21.02.2018 tarihinde yapilan tescil ile Yaya Kéyl Can Kémiir ve insaat A.S. Sit. No:90/Can/Canakkale adresinde Suda
Maden A.$. Canakkale Subesi Kurulmustur.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
CR Proje Gelistirme Yatirnm San. ve Tic. A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 26.01.2017 tarihinde kurucu ortak olarak CR Proje Gelistirme Yatinim San. ve Tic.
A.S.’'ye %100 oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

CR Proje Gelistirme, elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi,
uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektedir. Ayrica yerli, yenilenebilir ve yesil
projeler, biomass enerji projeleri gelistirmektir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.

CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Can 2 Trakya Komiir Maden A.S.

Can Kémir ve insaat A.S. 18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Kémir Maden A.S.’ye %100 oraninda
ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ihtalat ve
ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da
bulunmaktadir.

Can 2 Trakya Kémir Maden A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile sermayesi 425.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

Can Kémiir Ve insaat A.S. 100%

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarin 31.12.2019 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Lisans Sahibi Lisans Turi Lisans No LI_Sa!\vS_II’I Yyrurluge Lisans Siiresi
Girdigi Tarih

VOYTRON ENERJI TEDARIK ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 Yl
ODAS ELEKTRIK URETIM EU/3323-2/2005 14.07.2011 49 YIl
KUCUK ENERJI URETIM EU/3769-4/2314 12.04.2012 49 Yl
ODAS DOGALGAZ DOGALGAZ TOPTAN SATIS  DTS/4318-4/291 20.03.2013 30 Yil
CAN KOMUR URETIM EU/6083-2/03428 28.01.2016 17 vl
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarin 31.12.2019 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat Sahibi Ruhsat Grubu Ruhsat Tiiri Ruhsat Numarasi grr?ssita:(iﬁirurluge Ruhsat Bitim Tarihi

SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 34412 04.04.2014 04.04.2034
SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 43169 13.04.2015 13.04.2025
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200931 22.06.2012 22.06.2019
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200932 22.06.2012 22.06.2019
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600088 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600084 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600085 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600087 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 20160086 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 20160089 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201700714 11.10.2017 11.10.2024
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201700715 11.10.2017 11.10.2024
YEL ENERJI IV. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025
ANADOLU EXPORT IV. Grup ISLETME 85899 24.12.2010 24.12.2020

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR
a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu’'na, Vergi Mevzuatina ve Tek Dizen Hesap Planina uygun sekilde
tutmakta ve kanuni finansal tablolarini yine bu kanun ve mevzuatin éngoérdugu sekilde ve sartlarda hazirlamaktadir.
Buna karsilik, ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayinlanan finansal raporlama ilkelerine (“Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistr.

13 Subat 2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke usul ve esaslar belirlenmistir.

Adi gecen Kanuna istinaden, isletmelerin finansal tablolarini “Tirkiye Muhasebe /Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TMS"I"TFRS”") gore hazirlamalari gerekmektedir.

Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS hukimlerinin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayinlananlardan farklari varsa dahi, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS uygulanacaktir. Bu kapsamda belirlenen standartlara aykiri olmayan
ve KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama standartlari esas alinacaktir
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gdsterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gdsterilmistir ve kullanilan para birimi TL'dir. 31 Aralk
2019 tarihi itibariyle TUrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan agiklanan dolar kuru 1 ABD Dolari = 5,9402 TL (31
Aralik 2018: 5,2609), 1 EURO = 6,6506 TL (31 Aralik 2018: 6,0280 TL), 1 GBP = 7,7765 TL (31 Aralik 2018: 6,6528 TL), 1
PLN = 1,5630 TL'dir (31 Aralik 2018: 1,4034 TL)'dir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler, SPK’'nin 17 Mart
2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda TMS 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya
gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslari
Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde gerceklestiriimistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” na
uygun olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakhgin tim bagh ortakliklarini kapsar.

= Ana ortakhg@in her bir bagh ortakliklardaki yatirim tutari ve bagh ortakliklarin 6zKaynaklarindan ana ortakligin
payina isabet eden tutarlar elimine edilir.

= Konsolide edilen bagh ortakliklarin dénem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar belirlenir ve
Konsolide edilen bagh ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar ana ortaklija isabet eden
tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarina isabet eden tutarlar; TFRS 3’e uygun olarak, isletme
birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan azinlik paylari; isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra
6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden azinlk paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

= Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

= Gelir, gider ve temettiler dahil olmak Uzere, grup i¢i bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir. Grup i¢i islemler
nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen
elimine edilir. Grup ici zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara yansitiimasi gereken bir deger diisukluginin
olustugunu gosterebilir. Grup ici islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan
gecici farklara iliskin olarak TMS 12 “Gelir Vergileri” Standardi hikiimleri uygulanir.

= Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler ve benzer
kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.

= Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagh ortaklk finansal tablolari ayni
tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin
yeknesak muhasebe politikalari benimsenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

= Bir bagh ortakhgin gelir ve giderleri, TFRS 3'de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal
tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakhgin bagh ortaklik Gzerindeki kontrol giicini kaybettigi tarihe kadar
devam eder. Bagl ortaklik elden cikarildiginda; elde edilen gelir ile bagh ortakligin defter degeri arasindaki fark,
konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir. Bu islem ile ilgili olarak, varsa “TMS 21 Kur Degisiminin
Etkileri” Standardina uygun olarak dogrudan 6zkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklari kazang veya zararin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

= Azinlik paylari, konsolide bilancoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar icerisinde
gosterilir. Grup’un kar ya da zararindan azinlk paylarina isabet eden tutar da ayrica gosterilmelidir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide finansal
durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu
1 Ocak — 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak — 31
Aralik 2019 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemi konsolide 6zsermaye degisim
tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

a. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarindaki degisiklik gecmise donik uygulanirsa, isletme etkilenen her bir &zkaynak kaleminin
finansal tablolarda yer verilen en eski doneme ait acihis tutarini diizeltmeli ve bu yeni muhasebe Politikasi eskiden beri
uygulaniyormuscasina énceki dénemlerle karsilastirilabilir bilgileri sunmalidir. Muhasebe Politikasinda degisiklik, gecmise
donik uygulama gerektirmekle birlikte doneme 6zgi veya kimulatif olarak degisikligin etkisi belirlenemiyor ise ge¢cmise
donuk uygulama yapilmayabilir. TFRS 15 “ Misteri S6zlesmelerinden Haslilat” Standardi Grup, taahhit edilmis bir mal
veya hizmeti musterisine devrederek edim yukimliliginu yerine getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal
tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii misterinin eline gectiginde (veya gegtikce) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

» Musteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

» Sozlesmedeki performans yukumluliklerini belirlenmesi

» SHzlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

« islem fiyatini s6zlesmedeki performans yikiimliiliiklerine boliistiirilmesi

* Her performans yukumlalagi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Her bir edim yukimlulugu igin, edim yukimlaliginin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecegi
sOzlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili Satislara
iliskin edim yukimluliklerini zamana yayil olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukumluliklerinin tamamen yerine
getiriimesine yonelik ilerlemeyi 6lcerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

Grup, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yikimlulugini yerine getirdiginde veya getirdikce,
bu edim yukumlaligine tekabil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarina kaydeder. Mal veya
hizmetlerin kontrolii musterilerin eline gectiginde (veya gegtikge) mal veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satisi yapilan mal veya hizmetin kontroliniin muisteriye devrini degerlendirirken,

» mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi

» misterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

» malin fiziki zilyetliginin devri

» malin milkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi

» musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarini dikkate alr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Grup, ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olan, TFRS 15 “Musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” standardinin
kimilatif etkisini ayrintili bir sekilde degerlendirmis ve buna bagl olarak, TFRS 15 standardina ilk gegise iliskin kiimulatif
etkiyi parasal dnemlilik diuzeyini de gbz 6niinde bulundurarak muhasebelestirmemistir. Bu nedenle ge¢cmis yillara ait
konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamis, s6z konusu konsolide finansal tablolar TMS 18'e
uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardi Siniflandirma ve Olgiim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagh nakit akislarinin ézellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklari tarihte yapmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti izerinden 6lciilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amagclayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varlklardir. Grup’un itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari alacaklar” kalemlerini
icermektedir. ilgilivarliklar, finansal tablolarailk kayda alimlarinda gercege uygun degerleriile; sonrakimuhasebelestirmelerde
ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden 6lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti lizerinden
oOlciilen ve tirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu
tirev arac olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazanc veya kayiplardan, deger diistkligi
kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin
satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari ge¢cmis yil karlarina siniflandirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Gizerinden &lcllen ve gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z
konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yukiimliluklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida 6zetlenmistir. S6z
konusu siniflama farkliliklarinin finansal varliklarin dlgtimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varliklar TMS 39’a gorednceki siniflandirma TFRS 9’a goreyeni siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Gergege uygun deger degisimi Gergege uygun deger degisimi

Tirev araglar
kar zarara yansitilan kar zarara yansitilan

Gergege uygun deger degisimi

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir
kar zarara yansitilan
Finansal yiikiimliliikler . TMS 39'a gore TFRS SR
onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Tiirev araglar Gergege uygun deger degisimi Gergege uygun deger degisimi
kar zarara yansitilan kar zarara yansitilan
Borglanmalar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce vyiiriirlilkte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinda yer
alan “gerceklesen kredi zararlar modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araclar” standardinda “beklenen kredi zararlar modeli”
tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére
agirhklandiriimis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte,
Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan Kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger disukligi hesaplamalari kapsaminda TFRS 9 standardinda
tanimlanan “kolaylastiriimis yaklasimi” uygulamay tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger diisukligine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diistkligu zararlari haricinde), ticari alacaklara
iliskin zarar karsiliklarini “6Gmur boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dlgmektedir.

Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin élciimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadr. ilgili matriste ticari
alacaklarin vadelerinin asildigi giin sayisina bagh olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve séz konusu oranlar her
raporlama doneminde gdzden gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki
degisim konsolide gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestiriimektedir. Grup,
“TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerini alan “TFRS 9 Finansal Araclar” standardini,
ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, ilgili standardin 7.2.15 numarall paragrafinda yer alan gecis muafiyeti
cercevesinde dnemlilik ilkesini baz alarak geriye donik olarak konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmemistir.

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kalemlerinde degisiklik yaratiyorsa,
ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigi donemde diizeltiimelidir.
Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitiimasi, tahminde degisiklik
yapildigi tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina gelir.

Hataya iliskin déneme 6zgi veya kumulatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde dnceki donem hatalari geriye
yonelik yeniden duzenleme yoluyla duzeltilirler. Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, varlk ve
yukumlulik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukiumliliuk ve taahhitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar,
tahmin ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler
yapilmakta ve ilgili ddnemin faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir.

Kullanilan 6nemli tahminler, baslica maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik dmurleri ve karsiliklar ile ilgilidir.
c. isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

isletmenin siirekliliginin degerlendiriimesinde, Grup yénetimi, 6ngorilebilir sire icin hazirladigi is planinda mevcut ve ilave
finansman Kaynaklari, refinansman olanaklari ve likidite tzerindeki risklerini ve belirsizlikleri g6z 6nliine almistir. Grup,
konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini stirdiirecegi varsayimiyla hazirlamis ve
isletmenin sirekliligine iliskin bir risk Gngérmemektedir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ana ortakha ait dénem zarari (186.478.476) TL ve FAVOK'(i 227.045.025 TL
tutarindadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un gecmis yillar zarar (128.254.325) TL, ana ortakliga ait 6zKaynaklari
ise 792.250.602 TL olup, Kisa vadeli yukumlulikleri dénen varliklarini 668.502.829 TL tutarinda asmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Grup’un hayata ge¢mis projelerinin ve 2019 yilinda yapilan bedelli sermaye artiriminin cari orani olumlu yénde etkilemesi
beklenirken, bu projelerin katkisiyla karlilikta da artis beklenmektedir. Ayrica sirket sermayesi 158.992.950 TL daha nakit
olarak arttirnlarak, 135.750.000 TL den 294.742.950 TL' ye cikariimistir.

Grup’'un elektrik Satislarinin biyik bir kisminin dolar bazinda garantili fiyatlardan yapilmasi, briit karhhgr olumlu
etkilemektedir. Ayrica USD endeksli satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan kur farki zararlari biyik
olciide dogal yolla bertaraf edilecektir.

d. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlk ve yukumltlukleri
net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimluliklerin yerine getirilmesinin es zamanli
gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

e. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolari dnceki donemle

karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli géruldigiunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhlklar aciklanir.

Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

TMS - TFRS ACISINDAN
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TMS-TFRS standartlari ve TMS yorumlari disinda dnceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS’lerdeki Degisiklikler

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlarda yapilan degisiklikler KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Séz konusu degisiklikler, istirak veya is
ortakhgindaki net yatirnmin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakliindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar
Araclari uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir.

TFRS’lerdeki Degisiklikler

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki
ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak
yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirnmlar kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u,
6zkaynak yéntemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakhklarindaki net yatirimin bir pargcasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
TFRS 16 — Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal
kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya
alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyik él¢iide degismemis olup faaliyet
kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi Kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha Kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
disuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir.

Kiralamanin fiillen basladigi tarihte kiraci, kira yukimliligini o tarihnte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugtinki degeri
tzerinden olger (kiralama yukimluluga) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi
boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiracl, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma
faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimluluga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini
ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukumlligini yeniden 6lgmesi s6z konusudur (6rnegin kiralama
suresindeki degisiklikler, ileriye donik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige
ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yUkimluliginin yeniden 6l¢cim etkisini kullanim hakki varligi Gizerinde bir
dizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gegis:

Grup, TFRS 16'y1 kolaylastiriimis geriye donuk yaklasim ile uygulamistir.

Grup, gegcis tarihi itibariyla kiralama siresi 12 ay veya daha Kisa bir siire igcinde bitecek kiralamalar ve disik degerli
kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

Grup’un, genel olarak finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve olcim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina aciklik getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri
konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullanilmamis vergi
indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir. Grup’un genel olarak finansal durumu
ve performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yararlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek tzere, Aralik 2017'de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi tzerinde énemli bir etki beklememektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yukimliliklerin
giincel bilango degerleri ile dlcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi tzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz yururlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz
KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten
sonra yapacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar
arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi,
hatali olmasi veya veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegdi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, buyukligine veya
her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal
tablolar Gizerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yikamluddir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
- isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- istege bagli bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerli olmak tizere TFRS 9 ve TMS
39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar
riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle;

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- ileriye yoénelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleneme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.
Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi tzerinde énemli bir etki beklememektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine iliskin yillik
iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borclanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borclanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik
getirmektedir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin musterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Grup’un genel olarak finansal durumu ve performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiclilme veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir.
Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan
kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Grup’un genel olarak finansal durumu ve performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢ulebilmeleri icin TFRS 9 Finansal
Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, ger¢cede uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan
varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli
erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden élgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Grup’un genel olarak finansal durumu ve performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

f. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutar belirli bir nakde kolayca gevrilebilen Kisa vadeli ve
ylksek likiditeye sahip ve deger kaybetme riski &nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.

Nakit benzerleri, Kisa vadeli nakit yukimlulukler icin elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amagclarla
kullaniimayan varliklardir.(Not:53)

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak Uzere);
ii) Sirket tGizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,
i) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;
c) Tarafin, Sirket'in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir Giyesi olmasi;
e) Tarafin, a) veya d)’'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi;
f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya d) veya e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin
dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya,
g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi gerekir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin ahmi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarihr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile de§erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha Kisa
bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit Toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglnki degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varlklardir.
Bir finansal varlik Kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Urtnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlklar,
donen varliklar olarak siniflandiriliriar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip, sabit vadeli
borclanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dusuklugu tutar dusllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar
Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
O6zkaynak araclar bulunmakta ve gercege uygun degerleri givenilir olarak 6l¢ilemedigi icin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger disukligu

disulerek gosterilir. (Not:7)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal ylikiimluliikler

Grup'un finansal yukumlilikleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir yokimlaligin ve
O6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandinhr. Sirket'in tim borglari dusildikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukimlulukler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmigtir.

Finansal yukimlulukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlalikler veya diger finansal
yukuamltlikler olarak siniflandirihir.

a) Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumlalikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiamlulikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar,
stz konusu finansal yukimluluk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukumltlukler

Diger finansal yukumldlikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindinimis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlilugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doéneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
Kisa bir zaman dilimi stuiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili finansal yakimlaligin net
buguinki degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet ydntemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir.
Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin Toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net
gerceklesebilir degeri maliyetinin altina dustiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disukligunin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger dusuklugt
karsiligi iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger dusikligu tutari ile sinirlidir. (Not: 10)
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Maddi Varhklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustl diizenleri, binalar,
makine, tesis ve cihazlar i¢in SPK’ya akredite bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme calismalarinda
tespit edilen makul degerleri baz alarak 30 Eylul 2018 tarihinden baslayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir.
Bagll ortakhklardan Suda Maden, Can Kémur ve Kuguk Enerji'ye ait gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespitinde
“Emsal Karsilastirma Yontemi” ve “Maliyet Yaklasimi” kullaniimis olup, Odas Elektrik, Can Kémir ve Kiguk Enerji ait
tesislerin gercege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” ve “Maliyet Yontemi” kullaniimistir.

Maddi duran varliklarda, stz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda 6zkaynaklar grubunda
yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen
varliklarin tasinan degerleri Uzerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylari (kar veya zarar tablosuna yansitilan
amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri izerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylari arasindaki fark, her
yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Ayni uygulama
maddi duran varlik cikislarinda da gecerlidir.

Arsalar, ekonomik faydali 6murleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali émdarleri asagida belirtilmistir:

I 77

Dogalgaz Cevrim Santrali 40
Termik Santral 30
Yerustu ve yeralti dizenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasit arag ve gerecleri 5
Doseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler kira suresi (gtin) veya kullanim émrunden kiguk olani

Maddi varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltiimis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilr.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda, eger bakim
ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli 6lciide gelistirme ile sonuglanirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali émri tizerinden amortismana tabi tutulur. (Not: 14)

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme faaliyetlerini ve
0zel maliyetleri icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra tahmini faydali
Omdirleri tGzerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur. S6z konusu maddi olmayan varliklarin
tahmin edilen faydali 6mdrleri asagida belirtilmistir:

I Ty

Haklar 3-49
Bilgisayar Programlari 3
Hazirlik ve Gelistirme Faaliyetleri Ruhsat Siresi veya Rédovans Soézlesmesi Suresi
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Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan varligin mevcut kullanim degeri ile net satis fiyatindan yuksek olani olarak
kabul edilir. (Not:17)

Kiralama islemleri

Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, finansal durum tablosunda kira baslangic tarihindeki rayic
degeri ya da, daha dusikse minimum kira édemelerinin finansal durum tablosu tarihindeki bugiinkii deg@eri tGzerinden
yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir). Finansal kiralama islemine konu olan
sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflari maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan
yukumlilik; 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilir. Faiz giderleri, sabit faiz orani Gizerinden hesaplanarak ilgili
doénemin hesaplarina dahil edilir.

Raporlama ddnemi sonu itibari ile hentiiz 6denmemis ancak tahakkuk etmis olan finansal kiralama faiz bedelleri gider
kaydedilmis, gider kaydedilen finansal kiralama faiz karsiliklari Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetlerinden
disulerek gosterilmistir. (Not:20 Kiralama Islemleri, Not:47 Finansal Araglar)

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir
operasyonel kiralama i¢in yapilan 6demeler, kiralama suresi boyunca dogrusal yonteme gére gider olarak kayitlara alinir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine, kira
elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve binalar yatirnm amagh
gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet ydontemine gore maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri
ile gosterilir. insasi, sirket tarafindan yapilan yatirrm amacli gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya islah calismalarinin
tamamlandigi tarihteki maliyeti Uzerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirrm amach gayrimenkul haline gelir ve bu
nedenle yatinm amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir

Borclanma Maliyetleri

Grup, bor¢lanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dénemi suresince finansman maliyeti olarak yansitir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji liretim tesisleri kosullara bagli olarak, dzellikli varlik olarak degerlendirilebilir. isletmelerce, bir 6zellikli varhigin elde
edilmesi, insaasi veya uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varhigin maliyetinin bir
parcasi olarak aktiflestirilir. isletmeler, diger borglanma maliyetlerini olustuklar dénemde gider olarak muhasebelestirirler.

Bir dzellikli varhgin elde edilmesi, insaasi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri ilgili varhgin
maliyetine dahil edilir. Bu tir bor¢glanma maliyetleri, givenilir bir bigcimde 6l¢ulebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik
fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda, 6ézellikli varh@in maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli
varligin elde edilmesi, insaasi veya uUretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢glanma maliyetleri, 6zellikli varhkla iligkili
harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi durumunda ortaya ¢ikmayacak borclanma maliyetleridir.
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Bir isletme bir dzellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle borglanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek borglanma maliyeti
tutari; ilgili dénem boyunca s6z konusu borclanmaya iliskin olusan borclanma maliyetlerinden, séz konusu fonlarin gegici
olarak nemalandiriimasi ile saglanan gelirlerin diistlmesi suretiyle belirlenir.

Bir isletmenin genel amach olarak bor¢landigi fonlarin bir kisminin, bir dzellikli varhgin finansmani igin kullanildigi
durumlarda; aktiflestirilebilecek borclanma maliyeti tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir
aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis borclanmalar hari¢
olmak uizere, isletmenin ilgili ddnem siresince mevcut tum borglarina iliskin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir.
Bir dénem boyunca aktiflestirilen bor¢glanma maliyetlerinin tutari, ilgili ddnem boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarini
asamaz.

Bir varhgin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢cin gerekli tum islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bir 6zellikli varhidin yapiminin parcalar halinde
tamamlandigi ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir parcanin kullanilabildigi durumlarda; belli bir parcanin
amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili
parcaya iliskin bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

TMS-23 “Borglanma Maliyetleri” standardi kapsaminda grup, Ozellikli Varliklarin yapimini finanse edebilmek igin kullanmis
oldugu kredilere ait ana para kur farki tutarlarini; kredi TL olarak kullaniimis olmasi varsayimi ile kredilerin kullanildig
tarihteki TL baz faiz orani alarak, TL faiz maliyetine isabet eden kur farklarini 6zellikli varlik olarak degerlendirilen varliklarin
aktiflestirme tutarina eklemistir. Yapilan hesaplamada, ayni kredilerin ayni kosullarla TL olarak kullaniimasi durumunda
kullanilan tim yatirim kredileri igin cari dénemde imzalanan ve yenilenen s6zlesmelerin yapildigi tarihteki temsili faiz orani
Uizerinden baz faiz orani esas alinmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikumliliikler ve Sarta Bagh Varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yikumlalagunin bulunmasi, yukimlaligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan Kaynaklarin ¢ikisinin
gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yikimluluk tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir. Birden fazla sayida benzer yukimluligin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik
fayda saglayan Kaynaklarin ¢ikis olasihgi ayni nitelikteki yikamluluklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni
nitelikte bulunan yukimliliklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayriimaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yokimlulugan yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak
belirlenir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varlklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontrolinde olmayan, bir veya birden
fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olasi varlik ve yukumlilikler, sarta bagh varlik ve yukumltlikler
olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagh varlik ve yukumlilikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagli yakamlulukler, ilgili bir ekonomik fayda
cikisi olasihgr uzak olmadigi surece, sarta bagh varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle muhtemel ise mali
tablo dipnotlarinda agiklanmistir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar
a) Tanimlanan Fayda Plani

Kidem tazminati karsiliklart TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”a gore aktuer ¢alismasina dayanarak yansitiimistir.
Kidem tazminat yukimliligi Grup’un personelinin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca
belirtiimis nedenlerden dolayi is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi yikumlaliklerinin tahmini toplam
karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogan
bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden kaydedilmesini éngorerek hesaplanir ve
mali tablolara yansitilir.

b) Tanimlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup, bu primleri 6édedigi stirece
baska yukimlulugi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri Gzerinden él¢ilir. Tahmini musteri iadeleri,
indirimler ve karsiliklar séz konusu tutardan distlmektedir.

Satis gelirleri
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

« Sirket'in mulkiyetle ilgili tim dnemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

« Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari Katihminin ve satilan mallar Gizerinde etkin bir kontrolinin
olmamasi,

* Gelir tutarinin givenilir bir sekilde 6lgtimesi,

« islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

« islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldigi veya alacag! tutarin gergede uygun degeridir. Gelirler,
tahakkuk esasina gore, faturalanacak tutarlar tizerinden gerceklestigi dénemde kaydedilir. Net Satislar, faturalanmis elektrik
teslimatinin, satis komisyonlari ve satis vergileri diisiildiikten sonraki tutarlar Gizerinden gésterilir. iletim bedellerinden elde
edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile netlenerek gdésterilir.

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan
uzlastirnlan serbest piyasada yapmis oldugu tim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan oturi
uzlastirma sisteminden dogan Satislari icermektedir.

Serbest Tiketici Elektrik Satisi; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tuketici limitlerine gore serbest tiketici tanimina giren tim
tuketicilere yapilan Satislar.
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ikili Anlasmalar Elektrik Satisi; Gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel Uretim sirketlerine fiziksel veya hizmet Satislari.
Primer Frekans Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta yikimlulugi bulunan santrallerin bu yukimlaliguna baskasina devir etmesi
ile ilgili hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi; ilgili mevzuata gére grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak
ve borglari dengeden sorumlu tarafa tarafin biinyesinde uzlastirlir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup
tyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin i¢erisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif dengesizlik borg ve sifir bakiye
borc¢/alacak tutarlari bulunmaktadir.

Faiz geliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina goére gelir kaydedilmektedir.
Kira gelirleri

Dénemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri

Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden Turk Lirasi’na gevrilmistir.
Dovize dayal parasal varlik ve yukumlulikler, ddnem sonunda gegerli olan ddviz kurlar Gzerinden degerlenmistir.
Dévize dayal parasal varlik ve yukumluluklerin degerlemelerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna
yansitiimistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yukumlaligd metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegcici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak
yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yukimlalugu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi alacag! ve yukimlulugd, aktif ve pasif kalemlerin
vergi ve defter deg@erleri arasindaki farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici
farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yukimliligi zamanlama farklarinin kullanilabilecegi dustniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin
(yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen
kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettti 6demeleri %15 (22.07.2006
tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.
Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Hisse Basina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama donemleri boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde i¢gsel kaynaklardan sermaye artirimi
yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem basi itibariyle de gecerli
oldugu kabul edilir. TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahseilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevcut adi hisse senetlerinin
sayilari azaltilabilir. Ornegin:

(a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da adlandirilir);

(b) Baska bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; 6rnegin mevcut hissedarlara yeni haklar iceren bir ihrac
islemindeki bedelsiz unsur;

(c) Hisse senedi bolinmesi ve

(d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse bdlinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara ek bir 6deme
talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse senedi sayisi artar. Anilan islem
oncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan islemin, sunulan en erken dénemin basinda gerceklesmis
olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin sayisinda meydana gelecek oransal degisime gore duzeltilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo
dipnotlarinda aciklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirrm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlari ve
finansal yatirnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un
finansman faaliyetlerinde kullandi§i Kaynaklari ve bu Kaynaklarin geri édemelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen Kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha Kisa olan yatinmlari icermektedir.

e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yuktmluliklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yukimluluklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yodnetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.
Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yukimlultklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek
tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Grup, TMS-23 “Borglanma Maliyetleri” standardi kapsaminda, dogalgaz ¢evrim santrallerinin ve hidro elektrik santrallerinin
yapimini finanse edebilmek i¢in kullanmis oldugu kredilere ait bor¢glanma maliyetlerini 6zel varlik olarak degerlendirilen
dogalgaz cevrim santrali ve hidro elektrik santralinin maliyet bedeline eklemistir.

Grup, 27.02.2017 tarihinde tahvil inraci gergeklestirmistir. itfa edilmis maliyetinden dlgiilen tahviller ilk muhasebelestirmeleri
sirasinda gergege uygun degerinden dl¢ilmustar.

Ertelenen Vergi Varliklari

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TMS raporlama standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimluluga muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz 6ntiinde bulundurulmustur.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup'un cesitli muhasebe politikalari ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve yukilmuluklerin
gercege uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercege uygun degerlerin
belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler varlik veya yikimluluge 6zgi dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmistir.

Seviye 1 : Ozdes Varliklar veya Borglar icin aktif piyasadaki kayith (diizeltimemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borclar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla
veya dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler)

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket, EPIAS (Enerji Piyasalari isletim A.S.’de kurucu ortak olarak pay sahibi olmak amaciyla 200.000 adet kurulus hissesini
200.000 TL bedelle satin almistir. Kurulusuna ortak olunan isletmenin toplam sermayesi 61.572.570 adet hisse karsilgi
61.572.570 TL olup, toplam edinilen hisse toplam sermayenin %0,0032’ sine denk gelmektedir. Ortaklik sadece enerji

piyasasinda sz sahibi olma amagl olup, finansal tablolarda tarihi maliyet bedeli olan 200.000 TL tutar ile gdsterilmigtir.

Tam konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklardan YS Maden, YS Bati Anadolu Maden A.S. ‘ de kurucu ortak olmustur.
Finansal tablolarda 6zkaynak bedeli olan 1.935.535 TL tutar ile gosterilmistr. (31.12.2018 : 200.000 TL)
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gore raporlama da siniflama asagidaki sekilde yapilmistir;

Maden Sirketleri Enerji Uretim Sirketleri

Suda Maden A.S. Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.
YS Madencilik San. Ve Tic. Ltd. Sti. Kuguk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.
Anadolu Export Maden Sanayi ve TicaretA.S. Gan Kémir ve ingaat A.S.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.
Can2 Trakya Kémir Maden A.S.

Enerji Ticareti Sirketleri Diger Sirketler

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Odas Dogalgaz Toptan Satis San. Ve Tic. A.S. CR Proje Gelistirme Yatirim San. Ve Tic. A.S

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile bolimlere gore raporlama

01.01.2019 - 31.12.2019

KAR VEYA ZARAR KISMI mm Enerji Ticaret m Eliminasyon Etkisi | Konsolide Toplam

Hasilat 64.172.676 930.838.509  276.433.340 1.271.444.525 (332.993.779) 938.450.745
Satislarin Maliyeti (-) (49.594.615) (757.649.034)  (285.264.634) (1.092.508.283) 330.168.761 (762.339.522)
BRUT KARIZARAR 14.578.061 173.189.476 (8.831.294) 178.936.242 (2.825.018) 176.111.223
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.103.554) (17.686.162) (717.386) (14.549) (21.521.652) 288.000 (21.233.651)
Pazarlama Giderleri(-) (6.381.360) (872.843) (250.771) (7.504.974) (7.504.974)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri = - - - - o -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.065.340 22.790.366 1.504.820 260 27.360.787 (308.694) 27.052.093
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (24.090.860) (87.384.134) (21.312.025) (55.907) (132.842.926) 83.713.926 (49.129.000)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (15.932.373) 90.036.703  (29.606.656)  (70.196) 44.427.477 80.868.213 125.295.691
VN 1.932.410 1.932.410 1.932.410

Faaliyetlerinden Gelirler
Yatiim Faaliyetlerinden Giderler (-) (764) (764) (764)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatinmlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar S22 SS2 B3

FINANSMAN GIDERi ONCESi

FAALIYET KARIIZARARI (13.999.963) 90.070.445 (29.607.420) (70.196) 46.392.865 80.868.213 127.261.079

Finansman Gelirleri 39.167.173 360.632.123 70.528.886 36.911 470.365.094 (165.932.736) 304.432.358

Finansman Giderleri (-) (60.832.979) (615.102.989)  (69.012.044) (90.961) (745.038.974) 82.218.810 (662.820.164)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESi KARIIZARARI (35.665.770) (164.400.421) (28.090.578) (124.245) (228.281.015) (2.845.713) (231.126.727)

Surduriulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (2.515.321) 22.981.908 (4.540.303) 7.626 15.933.910 - 15.933.910

Donem Vergi Gideri/Geliri (15.387) - - - (15.387) - (15.387)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (2.499.934) 22.981.908 (4.540.303) 7.626 15.949.297 = 15.949.297

SURDURULEN FAALIYETLER

S NETIAR 2 R (38.181.091) (141.418.513)  (32.630.881)  (116.619) (212.347.105) (2.845.713) (215.192.817)

DURDURULAN FAALIYETLER

DONEM KARIIZARARI 43.946 43.946 43.946

DONEM KARI/ZARARI (38.181.091) (141.374.567)  (32.630.881)  (116.619) (212.303.159) (2.845.713) (215.148.871)
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

12.2019
_mmm = e SRS RE

Dénen Varliklar 223.925.711 1.004.747.389 192.974.940 82.961 1.421.731.000 (868.055.501) 553.675.499
Duran Varliklar 188.313.573 2.698.955.745 1.181.929 @ 2.888.451.247 (210.330.784) 2.678.120.462
Toplam varliklar 412.239.284 3.703.703.134 194.156.869 82.960 4.310.182.247 (1.078.386.285) 3.231.795.961
Kisa Vadeli

Isa Vace 357.689.177 1.278.836.981 282.897.659 549.687 1.919.973.504 (697.795.177) 1.222.178.327
Yukumltlukler
Wi Vet 8.838.758 1.203.155.745 5.364.392 8.132 1.217.367.028 - 1.217.367.028
Yukumltltkler
Toplam Yikimliiliikler 366.527.935 2.481.992.726 288.262.052 557.819 3.137.340.532 (697.795.177) 2.439.545.354
Ozkaynaklar 45.711.348 1.221.710.408 (94.105.183) (474.859) 1.172.841.713 (380.591.109) 792.250.602
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

01.01.2018 - 31.12.2018

KAR VEYA ZARAR KISMI mm Enerji Ticaret m Eliminasyon Etkisi | Konsolide Toplam

Hasilat 118.149.540 561.836.843 319.355.769 999.342.152 112.697.455 886.644.695
Satislarin Maliyeti (-) (76.681.149) (536.899.451) (328.665.791) (942.246.391) 111.527.285 886.719.105
BRUT KARIZARAR 41.468.391 24.937.392 (9.310.022) 57.095.761 1.170.170 55.925.590
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.077.601) (10.400.290) (3.523.503) (15.171) (18.016.565) 381.023 17.635.540
Pazarlama Giderleri(-) (14.094.894) (148.249) (1.676.897) (15.920.040) 27.992 (15.892.048)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri = - - - = o -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24.160.151 25.140.632 3.392.559 92 52.693.434 (957.928) 51.735.507
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (33.086.974) (18.104.557) (9.946.300) (91.182) (60.929.013) 11.239.110 (49.689.902)
ESAS FAALIYET KARI/IZARARI 14.369.073 21.424.928 (20.764.163) (106.261) 14.923.577 9.520.027 24.443.607
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 338.402 525 1.707 340.634 340.634
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (529.534) (89.126) (1.771) (620.431) (620.431)
Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin 15.303 15.303 15.303
Karlarindan/
Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARIZARARI 14.177.941 21.352.630 (20.764.227) (106.261) 14.659.083 9.520.027 24.179.113
Finansman Gelirleri 47.340.404 249.293.391 62.095.435 71.817 358.801.047 (165.992.525) 192.808.522
Finansman Giderleri (-) (74.193.444) (412.698.465) (104.881.465) (37.495)  (591.810.868) 155.130.151 (436.680.718)
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI ONCESI (12.675.099) (142.053.443) (63.550.257) (71.839)  (218.350.738) (1.342.347) (219.693.083)
KARI/ZARARI
éir"‘:i“r“'e” paalvelisp elalCiden] (957.584) (38.045.620) (4.192.362) 7588 (43.203.154) (43.203.153)
Donem Vergi
e (740.278) (947.553) (54.762) - (11.742.593) - (11.742.593)
Ertelenmis Vergi
Gideri/Geliri (217.306) (37.098.067) (4.137.600) (7.588) (41.460.561) - (41.460.561)
SURDURULEN
FAALIYETLER (13.632.683) (180.009.063) (67.742.619) (79.527)  (261.553.892) (1.342.347) (262.896.236)
DONEM KARIIZARARI
DURDURULAN
FAALIYETLER (206.884) (206.884) (206.884)
DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (13.632.683) (180.305.947) (67.742.619) (79.527)  (261.760.776) (1.342.347) (263.103.120)
31.12.2018

Donen Varliklar 162.642.379 661.849.639 200.438.839 74.549 1.025.005.406 (660.410.788) 364.594.619
Duran Varliklar 159.359.321 2.701.147.609 1.181.929 1) 2.866.611.758 (155.143.222) 2.711.468.535
Toplam varhklar 322.001.700 3.362.997.248 206.543.668 74.548 3.891.617.165 (815.554.010) 3.076.063.154
Kisa Vadeli

s 209.124.930 1.127.620.668 263.973.459 417.030 1.601.136.087 (641.739.866) 959.396.220
Yukdamlultkler
Uravm VEGE 30.601.108 1.238.141.434 4.044.510 15.758 1.272.802.811 - 1.272.802.810
Yukumltlikler
Toplam Yiikiimluliikler 239.726.038 2.365.762.102 268.017.969 432.788 2.873.938.897 (641.739.866) 2.232.199.029
Ozkaynaklar 82.275.661 997.235.146 (61.474.301) (358.239) 1.017.678.266 (173.814.144) 843.864.125
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6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i) 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) iliskili taraflardan diger alacaklar :

T L ¥ 1]
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 9.903.532 8.433.333
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 7.274.815 8.044.588
Abdulkadir Bahattin Ozal - 164.896
Burak Altay 30.156 -
Mustafa Ali Ozal 787.660 787.660
Hafize Aysegiil Ozal 783.952 783.952
Mijgan Ozal 980.082 980.082
Korkut Enes Ozal 261.156 261.156
Mehmet Fatih Ozal 261.156 261.156
Hafize Busra Ozal 261.156 261.156
Fatimetuz Zehra Ozal 787.660 787.660
Tahsin Yazan 552.388 376.850
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi TicaretA.S. 7.830.789 5.482.855
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti 4.034 2.511
Suleyman Sari 2.389.180 1.373.199
Mustafa Koncagl 3.490.000 3.490.000
Eylul Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 197.976 55.590
Akra Madencilik San. Ve Tic. A.S 4.656 4.225
Akra Petrol San.Tic.A.S. - 7.397
Nousen Enerji A.S. 3.270 36
Bb Enerji Yatirim San.Tic.A.S. 10.282 15.505
Dingsan ingaat Paz.Org.Miim.San. Ve Tic.Ltd.Sti 28.540
Tron Enerji Yatinm San. Ve Tic.A.S. 3.738 2.925
Navis Turizm insaat Hizmetleri Tic.Ltd.Sti. 2.528 129
Bahattin Ozal&Burak Altay Adi Ortaklik 896
Ys Bati Anadolu Maden A.S. 1.311.089
Kerem Emir Yazan 1.128.884
Geokoax Jeotermal Enerji Sanayi Ticaret A.S. 431
Akoz Enerji Elektrik Uretim San. A.S. 1.888
Kuzen ins.Pa.Org.Miim.ins.San. Ve Tic.Ltd.Sti 762
B Biotek ilag Uretim Yatinim Ticaret A.S. 4.437
Bati Trakya Madencilik A.S. 432

TOPLAM 38.297.528 31.603.920

Tgnzn: T_ahakkuk Etmemis Finansman (2.243.547) (4.040.520)
Giderleri

TOPLAM 36.053.981 27.563.400
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6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

b) iligkili taraflara diger borglar :

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 2.192 2.192
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 976.800 215.824
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 3.714.737 -
Akra Petrol San.Tic.A.S. 312.000 -
Abdulkadir Bahattin Ozal 93.177 108.177
Burak Altay 122.418 45.506
Hafize Aysegiil Ozal 20.000 20.000
Esin Ersan 20.000 20.000
Hidayet Bukium 3.673 3.673
Ys Bati Anadolu Maden A.S. 3.964.512

Bb Enerji Yatirim San.Tic.A.S. 8.954

HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti 15.193 3.898
Kerem Emir Yazan 317.327

Bati Trakya Madencilik A.S. 703.985

Tgnzﬂ: 'I'_ahakkuk Etmemis Finansman (818.951) (40.314)
Giderleri

TOPLAM 9.456.017 378.956

i) iliskili taraflara yapilan dnemli Satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar

I 01 Ocak 31 Aralk 2019 01 Ocak 31 Aralk 2018

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 9.021.555 4.344.494
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 5.484.334 1.203.788
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 6.884.936 3.023.404
Ys Bati Anadolu Maden A.S. 445.670
Bati Trakya Madencilik A.S. 500.000

b) iligkili taraflara hizmet Satiglari ‘ ‘

] 01 Ocak 31 Avalik 2019 01 Ocak -31 Aralik 2018

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 99.000 301.526
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 1.612
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti 1.612
Tron Enerji Yatinm San. Ve Tic.A.S. 1.612
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6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

I 01 Ocak -31 Aralk 201 01 Ocak -31 Aralk 2018

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 76.109 186.016
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 236.760 342.617
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 78.513 90.557

I 01 Ocak 31 Aralk 2019 01 Ocak -31 Aralk 2018

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 1.300 186.016
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 202.720 61.336
Bb Enerji Yatinnm San.Tic.A.S. 1.257.122
Bati Trakya Madencilik A.S. 26.214
Akra Petrol San.Tic.A.S. 9.822
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 60.648

TOPLAM 1.557.827 86.764

e) iliskili taraflardan finansman gelirleri ‘ ‘

_ 01 Ocak -31 Aralik 2019 01 Ocak -31 Aralik 2018

Bahattin Ozal 144.210 232.347
Burak Altay = 178.631
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 1.847.369 1.840.584
Mustafa Ali Ozal 152.874 190.026
Hafize Aysegiil Ozal 152.723 165.604
Mijgan Ozal 190.933 237.443
Korkut Enes Ozal 50.239 62.058
Mehmet Fatih Ozal 50.239 62.058
Hafize Busra Ozal 50.239 62.058
Fatimettiz Zehra Ozal 152.874 212.068
Akra Petrol San.Tic.A.S. - 1.783
Arsin Eneriji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 2.038.427 206.872
Mustafa Koncagiil 715.741 252.443
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 1.834.482 1.612.074
Eylul Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 15.717 5.617
Dingsan ingaat Ltd.Sti. 4.162 1.753
Bb Enerji Yatinm San.Tic.A.S. - 214.548
Ys Bati Anadolu Maden A.$ 437.592

Bati Trakya 233.084

TOPLAM 8.070.903 5.537.966
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6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

I 01 Ocak -31 Aralk 201 01 Ocak -31 Aralk 2018

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 760.441 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 30.176 -
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 26.312 -
Bati Trakya Madencilik A.S. 9.233.802 =

Ust yonetime 2019 yil oniki aylik hesap déneminde saglanan icret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan Kisa vadeli faydalar: Yonetim Kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticilere 2019 yili oniki aylik
hesap doneminde sa@lanan licret ve benzeri faydalarin toplam tutari 8.129.034 TL (2018 Yilinda 7.568.909 TL)'dir.
b) isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen taninan haklari hakeden personele kidem tazminati 6denmektedir. is
Kanunu’ndan dogan haklar disinda bir 6deme yapiimamaktadir.

c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.

d) isten cikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.

e) Hisse bazli 6demeler: Yoktur.

7. TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari alacaklar ‘ ‘

Mdusteri cari hesaplari 104.982.246 86.684.764-
-ligkili kuruluglardan alacaklar - -
-Diger alacaklar 104.982.246 86.684.764
Alacak senetleri 32.596.274 52.389
Supheli ticari alacaklar 13.012.855 13.366.862
Supheli ticari alacaklar karsiligr (-) (13.012.855) (13.366.862)

137.578.521 86.737.154
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (5.744.250) (2.094.797)

TOPLAM 131.834.270 84.642.356

Supheli alacak karsihginin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir;

Doénem Basi Bakiye 13.366.862 10.041.266
ilave Karsiliklar 206.999 6.330.821
Odemeler (-) (561.006) (3.005.225)

TOPLAM 13.012.855 13.366.862

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR 115
EEE——



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAK VE BORGLAR (DEVAMI)

Ticari borglar ‘ ‘

Satici Cari Hesaplari 230.042.846 237.278.052
- ligkili taraf satici borglari - -
- Diger satici borglari 230.042.846 237.278.052
Bor¢ Senetleri 71.223.028 67.317.389
Diger Ticari Borglar

301.265.873 304.595.441
Supheli ticari alacaklar karsihg (-) (13.012.855) (13.366.862)

137.578.521 86.737.154
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (13.192.529) (19.047.711)

TOPLAM 288.073.343 285.547.729

8. FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur. (31.12.2018 : Yoktur)
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

iligkili Kuruluglardan Alacaklar 38.297.528 31.603.920
Diger Alacaklar 17.489.334 19.712.824
Verilen depozito ve teminatlar 1.685.711 1.109.267
Personelden Alacaklar 34.886 19.240
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (2.298.144) (4.072.720)
-iligkili kuruluslardan alacaklar (2.243.547) (4.040.520)
-Diger alacaklar (54.597) (32.200)

TOPLAM 55.209.315 48.372.532

Verilen depozito ve teminatlar 645.577 243.643
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9. DIGER ALACAK VE BORGLAR (DEVAMI)
Kisa Vadeli Diger Borglar

iliskili kuruluslar borglar 10.274.968 419.270
Diger cesitli borglar 1.015.094 1.202.195
Odenecek vergi ve fonlar 13.838.124 8.551.284
Alinan depozito ve teminatlar 103.742 103.742
Vadesi Gegmis Ertelenmis veya Taksit. Vergi ve Diger Yuk. 6.941.341 -
Alinan Siparis Avanslari 685.197 580.337

32.858.466 10.856.828
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (880.221) (137.704)
iliskili taraf satici borglari (818.951) (40.314)
Diger borclar (61.270) (97.390)

TOPLAM 1.978.245 10.719.123

Odenecek vergi fonlarin detay asagidaki gibidir :

TRT Pay!i 1.225.768 1.165.620
Belediye Tuketim Vergisi 1.495.002 2.544.310
Enerji Fonu 2.804.814 2.591.838
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 5.275.453 704.239
Katma Deger Vergisi 643.463 151.369
Diger Vergi Borglari 2.393.623 1.393.908
TOPLAM 13.838.124 8.551.284

Uzun Vadeli Diger Borglar

Alinan depozito ve teminatlar 125.500 15.500
Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendiriimis borglar 5.552.953

TOPLAM 5.678.453 15.500

10. STOKLAR
ilk madde ve malzeme 4.259.709 387.789
Yari mamdiller - Gretim 56.038.587 31.558.386
Mamiiller 27.327.042 27.358.43 27.358.43
Ticari mallar 3.980.476 -
Diger stoklar 51.731.731 26.853.678
TOPLAM 143.337.545 86.158.285
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11. CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Verilen Siparig Avanslari (*) 16.302.414 2.957.590
Gelecek Aylara Ait Giderler 11.109.061 9.207.302

TOPLAM 27.411.475 12.164.892

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler 3.760.397 303.323

Ertelenmis Gelirler

Alinan Avanslar 104.488.343 50.207.961

TOPLAM 104.488.343 50.207.961

13. YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

14. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Arsa ve araziler 54.402.829 1.847.750 56.250.579
Yeralti ve yeristu diizenleri 150.000 150.000
Binalar 1.143.325 0) 1.143.325
Tesis, makine ve cihazlar 2.544.777.508 87.214.422 (108.486.218) 2.523.505.711
Avraglar 5.462.563 1.821.817 (31.864) - 1.705.863 8.958.379
Mobilya ve demirbaglar 7.726.254 581.715 (5.540) = = 8.302.429
Yapilmakta olan yatirimlar 23.467.446 6.600.257 - - - 30.067.703
Arama Giderleri 259.203 450.057 - - - 709.260
Toplam 2.637.389.128 98.516.017 (37.404) - - 2.629.087.386

Birikmis Amortisman
Yeralti ve yerustt dizenleri (114.063) (18.750) - - - (132.813)
Binalar (181.600) (39.914) - - - (221.514)

Ozel maliyetler - = - - - -

Tesis, makine ve cihazlar (68.834.766) (74.019.301) - - - (142.854.067)
Avraglar (1.863.697) (1.205.091) 31.864 - - (3.036.924)
Mobilya ve demirbaslar (3.379.072) (924.473) 2.489 - - (4.301.056)
Toplam (74.373.198) (76.207.528) 34.353 - - (150.546.373)
Net Defter Degeri 2.563.015.928 22.308.489 (3.051) - - 2.478.541.012
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14. MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustl diizenleri, binalar,
makine, tesis ve cihazlar i¢in SPK Lisansl bagimsiz degerleme sirketi Lal Gayrimenkul Degerleme ve Misavirlik A.S.
tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 30 Eylul 2018 tarihinden baslayarak
“Yeniden degerleme modelini” benimsemistir.

Bagli ortakhklardan Suda Maden, Can Kémur ve Kuguk Enerji'ye ait gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespitinde
ise “Emsal Karsilastirma Yontemi” ve “Maliyet Yaklasimi” kullaniimis olup, Odas Elektrik, Can Kémur ve Kuigik Enerji’ ye ait
tesislerin gercege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” ve “Maliyet Yontemi” kullaniimistir.
S8z konusu degerlemeler SPK tarafindan yetkilendiriimis Degerleme sirketi tarafindan Uluslararasi Degerleme Standartlari
(UDES)’na gore yapilmistir.

Grubun yapilmakta olan yatinmlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.12.2019 tarihi itibari ile toplam
yatirim harcamasi tutarlar asagida verilmistir.

Maliyet Arsa ve araziler 9.453.151 366.220 44.583.458 = 54.402.829
Yeralti ve yerustt duzenleri 150.000 - - - 150.000
Binalar 569.832 70.000 - 503.493 - 1.143.325
Tesis, makine ve cihazlar 238.036.030 14.618.271 (145.858) 989.251.587 1.303.017.478 2.544.777.508
Araclar 5.048.994 1.593.695 (1.180.125) - - 5.462.563
Mobilya ve demirbaslar 6.356.198 1.434.012 (63.956) - - 7.726.254
Yapilmakta olan yatirimlar 811.517.325 514.967.599 - - (1.303.017.478) 23.467.446
Arama Giderleri 259.203 - - - - 259.203
Toplam 1.071.390.732 - 533.049.797 (1.389.939) 1.034.338.537 - 2.637.389.128
Birikmis Amortisman
Yeralti ve yerstti diizenleri (95.313) (18.750) - - - (114.063)
Binalar (144.416) (37.184) - - - (181.600)
Tesis, makine ve cihazlar (29.746.050) (39.133.090) 44.374 - - (68.834.766)
Araglar (979.804) (948.812) 64.919 - - (1.863.697)
Mobilya ve demirbaslar (2.483.621) (964.081) 57.485 - 11.144 (3.379.072)
Toplam (33.449.203) (41.101.916) 166.778 - 11.144 (74.373.198)
Net Defter Degeri 1.037.941.530 491.947.881 (1.223.161) 1.034.338.537 11.144 2.563.015.928

Yeniden degerleme deger artis fonu hareketleri asagdaki gibidir:

Sirket / Bagh Ortakhk Yatirim Detay!

YS Madencilik Kémiir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 9.170.525
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 20.897.178

uans T T L T |

01 Ocak 2019 Bakiye 2.275.871.387 920.811 53.581.676 2.330.373.874
Yeniden De@erleme Deger Artisi (Brit) - - - -
Yeniden Degerleme Deger Dusukligu (106.780.355) - - (106.780.355)
Ertelenmis Vergi (*) 23.491.678 23.491.678
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14. MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

01 Ocak 2019 Bakiye 1.286.619.800 417.319 8.913.218 1.295.950.337
Yeniden Degerleme Deger Artisi (Briit) 989.656.596 503.493 44.668.459 1.034.828.546
Yeniden De@erleme Deger Dusukligu (405.008) - (405.008)
Ertelenmis Vergi (*) (217.723.356) (55.384) (4.913.530) (222.692.270)

Yeniden Degerlenmis Tutar 2.275.871.387 920.811 53.581.676 2.330.373.875

(*) Ertelenmis vergi oranlari bina ve arsalarda %11, tesislerde %22 olarak hesaplanmistir.

15.HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)
16.UYELERIN KOOPERATIF iISLETMELERDEKI HiISSELERI VE BENZERIi FINANSAL ARACLAR
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Haklar 9.619.988 2.552.902 - - 12.172.890
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 6.553.324 18.012 - - 6.571.336
Hazirlik Gelistirme Gideri 38.735.332 17.719.209 - - 56.454.541
Toplam 54.908.644 20.290.123 - - 75.198.767
Birikmis itfa Paylari

Haklar (3.578.224) (1.136.591) - - (4.714.815)
Diger maddi olmayan duran varliklar (547.662) (50.742) - - (598.404)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (4.538.028) (3.215.080) - - (7.753.107)
Toplam (8.663.914) (4.402.412) - - (13.066.326)
Net Defter Degeri 46.244.728 15.887.711 - 62.132.440

Maliyet

Haklar 8.112.028 1.507.959 - - 9.619.988
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 6.497.274 56.050 - - 6.553.324
Hazirlik Gelistirme Gideri 26.503.074 12.232.258 - - 38.735.332
Toplam 41.112.378 13.796.267 - - 54.908.644
Birikmis itfa Paylari

Haklar (2.690.574) (887.596) - (28) (3.578.198)
Diger maddi olmayan duran varliklar (455.276) (92.415) - 29 (547.662)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (1.970.946) (2.555.964) - (11.145) (4.538.054)
Toplam (5.116.796) (3.535.975) = (11.144) (8.663.914)
Net Defter Degeri 35.995.581 10.260.292 - (11.144) 46.244.728
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17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Maddi Olmayan Duran Varliklar'in maliyet bedellerine iliskin detaylari asagidaki sekildedir;

Maddi Olmayan Duran Varlik/Hazirlik ve Tutar Gelistirme Giderleri

Sirket | Bagh Ortaklik

Can Koémir Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri 122.014
Odas Enerji Elektrik Toptan Satis Lisansi 324.567
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 64.450
Kuguk Enerji Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 22.000
Odas Elektrik Uretim Lisans| ve Tadil Bedelleri 151.758
Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3.247.813
Suda Maden Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 4.637.786
Odas Enerji Bilgisayar Yazilimlari 156.404
Odas Eneriji internet Sitesi 4.600
Odas Enerji Portfoy Hakki Kullanim Bedeli 454.310
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlari 420.184
Odas Elektrik WEB Yazilimlari 35.935
Odas Elektrik Can Komdr Varlik Ahm Bedeli 5.920.251
Can Kémdr Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 2.341.472
Can Koémur Can Komdr Bilgisayar Yazilimlari 557.982
Can2 Trakya Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 10.587.498
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 2.037.355
Yel Enerji Bilgisayar Yazilimlar 4.001
Suda Maden Bilgisayar Yazilimlar 35.403
Suda Maden Haazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 6.031.568
Anadolu Export Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 268.918
Anadolu Export Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 12.986.930
Can Kémdar TRFS-16 Kiralamalar 1.947.723
Can 2 Trakya TRFS-16 Kiralamalar 97.179
Odas Elektrik TRFS-16 Kiralamalar 99.384
Ys Madencilik Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 22.469.726
Ys Madencilik Maden Ruhsat Bedeli 168.403
Ys Madencilik Bilgisayar Yazilimlar 3.156

(*) Grup’un halihazirda varolan maden Kaynaklarinin hazirlik ve gelistiriimesi icin yaptigi harcamalar (sondaj ¢alismalari,
degerleme ve topografik, jeolojik calismalar) Maddi Olmayan Duran Varliklar olarak aktiflestirilmistir.

Yel Enerji'de IR:4327 (17517) ruhsat numaralli kémur madeninin ruhsat devri 15.07.2015 tarihinde gergeklesmis olup, itfa
islemi maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir tarihi itibari ile), yani yonetimin amacladigi
sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde baslamistir.
Can Kémiir'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémiir ile IR.17448 Ruhsat

No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy Koyi'nde bulunan maden komiri sahasinin rédevans karsiligi isletme sézlesmesi

ile isletme haklari alinan maden kémiurune iliskin olarak daha 6énceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi dlgiim, test

ve sondaj, mimarlik miuhendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri

olarak aktiflestiriimis ve rédovans s6zlesmesinin siresinde itfa edilmeye baslanmistir.
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17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Suda Maden’de aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, 34412 ve 43169 numarali isletme ruhsatlarina iliskin olarak
antimuan sahalarinda yapilan sondaj, érneklendirme, maden gelistirme ¢alismalarina iliskin harcamalardan olusmaktadir.
Anadolu Export'da aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kitahya Karaagag¢'ta bulunan altin-gimis maden
sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj ¢alismalari devam etmekte olup, itfa islemi maddi
olmayan duran varligin yonetimin amagcladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde
baslayacaktir.

YS Maden Corum Dodurga maden ocagi kapall isletmesi ile ilgili 22.454.200 TL' lik Hazirhk ve Gelistirme ¢alismalar
yapiimistir. Nisan 2018 déneminden itibaren kapali ocak isletmesinin devreye girerek kdmur ¢ikartma isleminin baslamasi
sebebiyle amortisman ayirmaya baslanmistir.

18.SEREFIYE

Yoktur (31.12.2018 : Yoktur)
19. MADEN KaynaklariNIN ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Grup’un hali hazirda varolan maden Kaynaklarinin hazirlik ve gelistiriimesi icin yaptigi harcamalar Maddi Olmayan Duran
Varlik Olarak degerlendirilmistir.

31.12.2019 tarihi itibari ile aktiflestirilen toplam hazirlik ve gelistirme harcamalari tutari bagli ortakliklar bazinda asagidaki
gibidir.

Hazirlik ve Gelistirme Gideri olarak aktiflestirilen tutarlarin itfasina ve net defter degerlerine iligkin tutarlar 17. No’lu dipnotta
yer almaktadir.

Bagh Ortaklik Hazirlik ve Gelistirme Harc. Tutar

Yel Enerji 2.037.355
Can Kémdr 2.341.472
Can2 Trakya 10.587.498
Anadolu Export 12.986.930
Suda Maden 6.031.568
Ys Madencilik 22.469.726

TOPLAM 56.454.541

Yel Enerji'de hazirlik ve gelistirme gideri olarak aktife alinan 2.037.355 TL tutar Canakkale ili Bayramig ilgesindeki 1.205,11
hektarlik IR:17517 numaral kdmur madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan proje etit, analiz, arazi izin basvurulari ve
sondaj ¢alismalarina iliskin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gerceklesmis olup, hazirlik ve gelistirme harcamalari TMS-38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar standardinda ve grubun uyguladi§i muhasebe Politikasi geregince aktiflesmis olup, itfa islemi
maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir alindigi), yani ydnetimin amacladigi sekilde faaliyet
gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde baslamis ve Hazirlik ve Gelistirme Giderleri igin itfa payi
hesaplanmaya baslanmistir.
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19. MADEN KaynaklariNIN ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi (DEVAMI)

Can Koémiir'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémiir ile iR.17448 Ruhsat
No'lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy Koyu'nde bulunan maden kémiirli sahasinin rédevans karsihgi isletme sézlesmesi
ile isletme haklari alinan maden kémirune iliskin olarak daha énceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi 6lgim, test
ve sondaj, mimarlik mihendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri
olarak aktiflestiriimis ve rodovans sézlesmesinin siresinde itfa edilmeye baslanmistir. 31.12.2019 tarihi itibari ile maden
kémdiriniin ¢ikarilmasi icin yapilan harcama Toplami 2.341.472 TL'dir.

Suda Maden’in 2 adet arama ruhsati ve 2 adet maden isletme ruhsati bulunmaktadir. 34412 ve 43169 numarali ruhsat
numarali maden isletme ruhsatlarina iliskin sondaj, haritalandirma, kuyu agma vb. harcamalar Toplami 31.12.2019 tarihi
itibari ile 6.031.568 TL olup, yillar itibari ile aktiflestiriimistir ve amortismana tabi tutulmustur. Hesaplanan amortisman
tutarlar antimuan madeni Gretim maliyetleri ile iliskilendiriimektedir.

Ayrica 22.06.2012 tarihinde alinan 201200931 nolu ve yine ayni tarite alinan 201200932 numarali arama ruhsatlatina
iliskin olarak yapilan 6n etiid projeksiyon, numune alma, kesit ve harita hazirlama vb. arama giderleri de aktiflestiriimis
olup, henliz maden ruhsati alinmadigindan 709.260 TL' lik tutar arastirma gideri olarak siniflandiriimistir. (Not:14)

Anadolu Export'da aktiflestirilen 12.986.930 TL bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaaga¢'ta bulunan altin-
glimis maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj ¢calismalari devam etmekte olup, itfa
islemi maddi olmayan duran varhigin yénetimin amacladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma
geldiginde baslayacaktir.

YS Maden Corum Dodurga maden ocagi kapali isletmesi ile ilgili 22.469.726 TL' lik Hazirlik ve Gelistirme calismalari
yapilmistir. Nisan 2018 déneminden itibaren kapali ocak isletmesinin devreye girerek kdmiir ¢ikartma isleminin baslamasi
sebebiyle amortisman ayirmaya baslanmistir.

Can 2 Trakya' da aktiflestirilen 10.587.498 TL bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Tekirdag Malkara’ da bulunan
komir maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj ¢calismalari devam etmekte olup, itfa
islemi maddi olmayan duran varhigin yénetimin amacladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma
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geldiginde baslayacaktir.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
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20. KIRALAMALAR

01 Ocak 2019 Bakiye

Girigler 2.144.286
Cikislar (-)
Dénem Amortisman ve itfa Giderleri (-) (169.392)

31 Aralik 2019 Bakiye 1.974.894

Grup, kira 6demekle yukimlu oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide finansal tablolarina almistir.
Grup’ un TFRS 16 Kiralamalar standardi uyarinca yapmis oldugu muhasebelestirmeye iliskin gegis etkisi Dipnot 2’ de
aciklanmistir.

21. iIMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

22. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

23. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Can Kémir ve insaat A.S.’nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanh@i Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Mudirligu tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numarali yatirim tesvik belgesi 18.09.2017 tarih, C117824
numarasi ile revize edilmistir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu giiciinde yerli kdmire dayali elektrik tretim santrali
(Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’nin 10.07.2014 tarih ON/5117-5/03070 sayili énlisansina istinaden
diizenlenmistir.

Yatinm tesvik belgesi Canakkale Can 2.bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirim igin verilmis olup, 13.08.2014-
12.02.2019 dénemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi, Vergi indirimi Orani
Destegi, KDV istisnasi ve Gumruk Vergisi muafiyeti tesviklerinden yararlaniimaktadir. Yatirimin toplam tutari 340.000.000
TL'dir.

Suda Maden A.S$.’nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurlugu
tarafindan diizenlenen 06.10.2017 tarih, 132950 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim “Antimuan
Cevheri Zenginlestirme Tesisi” IR:34412 numaral ruhsata istinaden diizenlenmistir.

Yatinm tesvik belgesi Kutahya Gediz 4.bolgede gergeklestirilen modernizasyon yatirimi igin verilmis olup, 08.09.2017-
08.09.2020 doénemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi, Vergi Indirimi Orani
Destegi, KDV muafiyeti tesviklerinden yararlaniimaktadir. Yatirimin toplam tutari 14.500.000 TL'dir.

YS Madencilik San. ve Tic.Ltd.Sti.’'nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Mudurlagu tarafindan diizenlenen 24.07.2017 tarih, 131389 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu
yatirim ‘Taskdmurt Madenciligi’ IR:80272 numaral ruhsata istinaden diizenlenmistir.

Yatinm tesvik belgesi Corum Dodurga 4.Bolgede gerceklestirilen komple yeni yatinm igin verilmis olup, 16.06.2017-
16.06.2020 dénemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi, Gimrik Vergisi Muafiyeti, Sigorta Primi Isveren Hissesi
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Destegi, Faiz Destegi ve Vergi indirimi tesviklerinden yararlaniimaktadir.
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24. BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2018: 176.739.891 TL)

Diger borg ve gider karsiliklari 185.044 172.028

TOPLAM 185.044 172.028

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

(*)TFRS-6 Standardinin 11. paragrafinda; Bir isletme maden Kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesini tistlenmesi
sonucunda, belirli bir siire boyunca olusan kaldirma ve restorasyon yukumlultklerini “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar” Standardina gore finansal tablolara yansitir denilmektedir.

Buna gore proje midiirii ve teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede; Canakkale ili Can ilcesi Yayakdy Ruhsat
No0:17448 nolu sahada maden faaliyetleri kapali isletme ve acik isletme olarak isletilecektir. Bu kapsami iceren temdit
projeleri Migem’e onaya sunulmustur. Agik isletme sonrasi kapall isletmeye gecilecektir. Kapali isletme dénemlerinde
yeriustunde herhangi bir dekapaj ¢calismasi olmayacaktir.

Acik isletmede dekapaj yapilan bdlge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi Gzere kil depo
sahasi olarak kullanilacaktir. Saha ekonomik 6mriini tamamlamasina muteakip rdlekasyon calismasi ile dizenlenip
agaclama yapilip terk edilecektir. Teraslama ve agaclama i¢in yaklasik 6ngorilen maliyet 300.000 TL civarinda olacaktir.

Yaklasik 150 donum alanda dekapaj calismasi yapilacaktir. Temdit projesi geregi doniim basina 100 aga¢ dismektedir.
Bolge toprak yapisi sebebi ile yaklasik donim rélekasyon maliyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda hesaplanmaktadir. 150

Maden Restorasyon Karsiligi ‘

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Doénem basi bakiye 172.028 170.644
ilave Karsilik / Odeme (-) 13.016 1.384

Doénem sonu bakiye 185.044 172.028

doénim alan igin toplam maliyet 150*2.000 TL = 300.000 TL olarak hesaplanmistir.
Acik isletme ekonomik 6mrini tamamladiktan sonra bu calisma yapilacak olup tahmini olarak 20 yil sonunda
gerceklesecektir.

300.000 TL toplam maliyetin bugiinkii dedere indirgenmis tutari 185.044 TL'dir.

Yel Enerji ve Suda Maden’ de teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede herhangi bir dekapaj ¢alismasi yapilmayacagi
ongorulmistur. Bu nedenle herhangi bir karsilik ayirma islemi yapiimamistir.

Rehinler

-Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmeleri
uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina Kigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti.’deki
ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam deg@eri 1 TL nominal
degerli 2.650.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca givence altina alinan yukdmldltklerin tamamen
6denmesine kadar anlasmalar gegerli olacaktir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Kiiclik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ile Yapi Kredi Bankasi A.S. arasinda imzalanan Ticari isletme Rehni
Sozlesmesi uyarinca Yapi Kredi Bankasi A.$. lehine, birinci sirada ve birinci derecede, Koprubasi Hidro Elektrik Santraline
yonelik olarak Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir. Rehin tutari 74.000.000 TL' dir.

Ayrica Can Kémiir ve insaat A.S'ye ait gayrimenkuller tizerinde Kredi sOzlesmesi kapsaminda Kredi teminati olarak Yapi
Kredi Bankasi A.S ve Tirkiye Halkbankasi A.S lehine ipotek tesis edilmistir. Ipoteklerin toplam tutari 1.851.700.000 TL ve
407.400.000 Euro’ dur.

Suda Maden A.$ ile Pasha Yatinm Bankas! A.$ arasinda imzalanan kredi sézlesmeleri kapsaminda Cebrail ve Ogurluca
Maden Sahalari isletme ruhsatlari zerinde Pasha Yatinim Bankasi A.$ lehine ipotek tesis edilmistir. Ipoteklerin toplam
degeri 42.000.000 USD'dir. Isletme rehninin tutarlari 450.000.000 TL'dir.

Odas Elektrik Uretim Sanayi TicaretA.S ile Alternatifbank A.S arasinda imzalanan Ticari isletme Rehni Sozlesmesi uyarinca
Alternatifbank A.S. lehine, Urfa Dogalgaz Santraline yénelik olarak birinci sirada ve birinci derecede, Ticari Isletme Rehni
tesis edilmistir.

Ticari isletme Rehnine konu, izerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirilmasi, Kar Kaybi, Yangin
vb. risklerin teminat altina alindigi sigorta poligeleri ile koruma altina alinmistir.

-Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Yapilan
Hisse Rehni Anlasmasi:

Yap! Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can
Kémiir ve insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi
Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatad! Ticari Subesi lehine Can Kémir ve insaat
A.S.’deki ortaklarin hisselerinin tamamini rehneden hisse rehin anlasmasi imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam degeri
100 TL nominal degerli 1.020.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmasi uyarinca giivence altina alinan yuktumlultklerin
tamamen ddenmesine kadar anlasmalar gecerli olacaktir. ilaveten, Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve
Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Kémir ve insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel
Kredi S6zlesmesi'ndeki kredi borcuna karsilik olarak Can Kémir ve insaat A.S. arasinda ve Alacak Temliki S6zlesmesi ve
zilyetlik teslim edilmeksizin Tasinir Rehin S6zlesmesi imzalanmistir. Tasinir Rehni icin s6zlesmede yer alan tutar toplam
244.800.000 Euro’'dur.

Kefalet

Odas Elektrik Uretim Ticaret A.S. Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag Ticari
Subesi Konsorsiyumu ile Can Kémiir ve insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen
kredinin glvencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Ticari Subesi
lehine kefil olmustur.

Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi arasinda imzalanmis olan
Kredi Sozlesmesi ve 26.01.2016 tarihli Tadili Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi
A.S. Esenyurt Ticari Subesi lehine Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis AS tiizel kisilik olarak kefil olmustur.

Pasha Yatirim Bankasi A.S. ile Suda Maden A.S arasinda imzalanmis olan Kredi Sézlesmesi tarihli Tadili uyarinca verilen
kredinin giivencesi olarak Pasha Yatirim Bankasi lehine Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S tiizel kisilik olarak kefil
olmustur.

Odas Elektrik Uretim Ticaret AS ayrica bagl ortakligi konumunda olan grup firmalarinin Kisa vadeli isletme sermayesi
ihtiyaci icin gerekli olan nakdi kredileri ile tim gayri nakdi kredileri icin kefil olabilmektedir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Temlik

Alternatifbank A.S. ile Yapilan PMUM Alacagin Devri S6zlesmesi:

Alternatifbank A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmeleri
uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Alternatifoank A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin
EPIAS'a yaptigi enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Alternatifoank A.S.’ye devri konusunda anlasma imzalanmistir.
Temlik tutari 450.000.000 TL'dir siiresi 28.04.2026'd1r.

Yap! Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri Sézlesmesi:

Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigiik Enerji Elektrik Uretim Tic Ltd Sti arasinda imzalanmis olan
Genel Kredi S6zlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi AS yararina Kugik Enerji Elektrik
Uretim ve Tic Ltd Sti'nin EPIAS’tan tiim hak ve gelirler dahil alacaginin YapiKredi Bankasina devri konusunda sézlesme
imzalanmistir. Temlik tutari 78.000.000 TL'dir. Temlik siresi ise 05.01.2026'd1r.

Yap! Kredi Bankas! A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatagd! Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can
Kémir ve insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi
Kredi Bankas! A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatagdi Ticari Subesi lehine EPIAS Alacak Temliki
Sdzlesmesi imzalanmistir. Temlik tutari 13.000.000.000 TL ve siresi 2029 yilidir.

Teminatlar

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 6.408.940 5.812.596
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar 232.541.828 194.722.796

C) Olagan ticari faaliyetlerin yurutilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin .

amaclyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D) Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutari -

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar -

Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:
Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin 6z Kaynaklarina orani 0,30'dur (31.12.2018 : 0,24).

Alinan teminat mektuplari 3.849.210 8.894.240
Alinan teminat cekleri 1.472.945
Alinan teminat senetleri 3.525.476 8.617.269

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR 127
EEE——



Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup tarafindan alinan teminatlarin detayi asagidaki gibidir

Alinan Teminat Mektuplari 3.849.210 8.894.240
Voytron 2.811.000 2.646.000
Can Kémdar 1.038.210 6.248.240
Alinan Teminat Cekleri 1.472.945

Can Kémdar 1.472.945

Alinan Teminat Senetleri 3.5625.476 8.617.269
Can Komur 3.175.476 8.267.269
Ys Maden 350.000 350.000

Aleyhte Davalar :

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Grup’un bagh ortakliklarindan Kiigiik Eneriji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. aleyhinde tiinel agma
faaliyetlerinde patlayici kullaniimasi nedeni ile olusan zarar ziyanlara iliskin davalar bulunmaktadir. Davalara iliskin olarak
yasal sure¢ bolge adliye mahkemelerinde devam etmekte olup, davalarin cogunun yargilamalari devam etmektedir.
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. aleyhinde ticari faaliyetler ile ilgili agilmis bulunan cesitli davalar (agirhkh
olarak daha 6nce elektrik satisi gerceklestiriien musterilerden tahsil edilen kayip kagak bedelleri, iletim bedelleri, dagitim
bedelleri, saya¢ okuma bedelleri) mevcuttur. Degisen mevzuat hitkiimleri uyarinca bu davalarin 31 Aralik tarihi itibari ile bir
kismi lehe sonuclanmistir ve digerlerinin de lehe sonucglanacagi 6ngérulmektedir. Ancak her durumda musteriler tarafindan
acilan kayip-kagak bedellerine iliskin dava tutarlarinin dagitim sirketlerine yansitilacagi belirtilmistir.

S0z konusu davalar ile ilgili Grup yonetimi olumsuz bir sonug beklememektedir ve bu davalar Grup’un faaliyet sonuglarini,

finansal durumunu veya likiditeyi 6nemli dlgiide etkileyebilecek nitelikte degildir.
Grubun bagli ortakliklarinda personelin agmis oldugu is davalari nedeni ile Aralik 2019 itibariyle 1.150.340 TL lik karsilik
gideri ayrilmistir.

Donem basgi bakiye 845.602 128.000
ilave Karsilik / Odeme (-) 304.738 717.602

[osnem somubaye s s
26. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati ve izin karsiligi

Grup ve yurticinde faaliyette bulunan bagh ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra
emeklilik nedeniile isten ayrilan veya istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda

kidem tazminati 6demekle yukiimliidiirler. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirniimistir.
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27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibari ile hesaplanan kidem tazminati karsiliklari ve izin karsilik tutarlar asagidaki

gibidir.
Kidem Tazminati Karsihgi 648.281 281.307
izin Karsilg 2.892.631 1.155.589

TOPLAM 3.540.912 1.436.896

TMS 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)'a uygun olarak Grup’un yukimlulukleri aktier varsayimlarla yapilan bir hesaplama
gerekmektedir. Grup, kidem tazminati karsiligini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak, Grup’un
gecmis yillardaki personel hizmet suresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz
alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir.

Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel yukimlaligun bugiinkt degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yukimltligi hesaplamak igin
kullanilan aktlier varsayimlari asagidaki gibidir:

iskonto orani %16,45 %17,20
Tahmin edilen artis orani %11,14 %11,64

31 Aralik 2019 — 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem Tazminati Karsiligi ‘

Donem basi bakiye 281.307 161.778
ilave Karsilik / Odeme (-) 366.974 119.529

31 Aralik 2019 — 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda Aktueryal kayip-kazang fonu hareketi asagida sunulmustur:

Devir 281.307 161.778
Odeme 535.541 1.056.705
Faiz Maliyeti 30.748 27.825
Cari Hizmet Maliyeti (484.345) (967.492)
Aktlieryal Kazanc/(Kayip) 285.031 2.491

31 Aralik 2019 - 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda izin karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Donem basi bakiye 1.155.589 633.063
ilave Karsiliklar 1.737.042 522.526

Donem sonu bakiye 2.892.631 1.155.589
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27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda Kisa vadeli borglar ‘

Personele Borglar 4.222.995 3.361.043
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12.573.024 1.718.278
Odenecek diger yikumlulikler 99.477 47.308

TOPLAM 16.895.496 5.126.629

Personele borclar hesabi bakiyesi tahakkuk etmis ancak heniiz édemesi gerceklestiriimemis personele olan Ucret ve
benzeri borglardan, Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri bakiyeleri ise ilgili tarihler itibari ile bordro ile tahakkuk ettirilmis
ve izleyen ayin yirmi l¢iinde beyan edilip, ay sonuna kadar édenecek olan isci ve isverene ait sosyal guvenlik prim
borglarindan olusmaktadir.

28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

EPIAS enerji dengesizlik tutari 217.512.285 131.723.095
Komur Kullanim Maliyeti 144.107.194 18.195.267
Amortisman ve itfa gider payi 74.387.013 35.626.597
Dogalgaz kullanimi 52.002.409 80.628.253
Gop sistem alis tutari 50.345.262 142.232.415
EPIAS GiB Borg Tutari 44.105.525 844.794
Personel gider payi 31.978.700 6.345.181
TEIAS sistem kullanim iicreti 20.502.267 9.599.160
Kémir Satis Maliyeti 18.516.081 63.200.315
Antimuan Satis Maliyeti (-) 17.359.620 15.722.855
Fuel Oil Kullanim Maliyeti 16.089.398 5.546.092
ikili anlasmalar enerji ticari mallar maliyeti 14.698.677 42.468.756
Teias DGP Bor¢ Tutari 13.127.400 405.537
EPIAS Yek alacak tutari 10.192.589 136.024.328
Sigorta giderleri 6.550.589 2.959.198
Motorin Kullanim Maliyeti 5.096.375

Kireg Tasi Kullanim Maliyeti 3.507.325 704.498
TEIAS piyasa isletim ticreti 3.096.690 401.917
Bakim onarim gideri 2.943.242 1.591.996
TEIAS/Epias Diger giderler 2.375.902 54.740.639
Dagitim sirketleri sistem kullanim maliyeti 1.977.897 69.515.751
TEIAS sistem isletim ticreti 946.032 1.781.305
Kullaniimamis izin Karsigi 736.811

Grup Sirketler Dengesizlik 378.927 673.517
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 378.927 673.517
Dagitim Sirketleri Diger Giderler 155.759 2.584.889
Teias Gegmise Donuik Diizeltme Tutari 103.695 865.572
Kidem Tazminati Karsilig: 54.120 114.257
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28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemlerine ait Satislarin maliyetinin niteliklerine gore detayi asagidaki

gibidir:
| oowsiwos  owosmmon
TEIAS kabul edilen yiik atama tutari 30.621
Diger Maliyet Bedeli - 3.175.222
Diger Giderler 9.461.113 1.614.356
TOPLAM 762.339.522 830.719.105

29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varlklar

Gelir tahakkuklari (*) 100.594.248 54.207.502
Devreden KDV 54.267.711 63.241.820
is Avanslari 3.488.833 2.602.950
Personel Avanslari 434.376 688.346
Verilen Siparis Avanslari 19.929.590 2.579.236
Diger Cesitli Dénen Varliklar 236.912 2.271.975

TOPLAM 178.951.670 125.591.830

Elektrik satisi gelir tahakkuklari 87.080.122 47.079.581
Diger faiz geliri tahakkuklari 9.657.466 3.862.290
Dogalgaz Satis Gelir Tahakkuklar 1.587 -
Diger gelir tahakkuklari 3.855.073 3.265.631

TOPLAM 100.594.248 54.207.502

Verilen AvanslaR 98.705.489 62.226.180

TOPLAM 98.705.489 62.226.180

Diger Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

Gider tahakkuklari 33.950.286 25.325.459
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29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Elektrik satisi gelir tahakkuklari 25.589.146 20.655.117
Dagitim sirketleri gider tahakkuklari 64.238

Faiz Tahakkuklari 3.248.285 4.382.753
Diger gelir tahakkuklari 2.556.268 287.590
Dogalgaz Alim Maliyetleri 2.492.350 -

Gider tahakkuklari 2.467.750 -

30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Sirketin nominal sermayesi 294.742.951 TL olup, kayitll sermaye tavani 600.000.000 TL tutarindadir. Grubun sermaye
yapisina iliskin detay tablo asagida sunulmustur.

A. Bahattin Ozal 30.691.451 10,41% 24.027.089 17,67%
Burak Altay 45.768.844 15,53% 20.818.724 15,3%
BB Enerji Yatirim San.ve Tic.A.S. 27.008.100 9,16% 21.389.100 15,8%
Mijgan Ozal Mirasi (*) 5.347.275 1,81% 5.347.275 3,95%
Fatimetuz Zehra Ozal (**) 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Hafize Aysegil Ozal 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Mustafa Ali Ozal 3.208.365 1,09% 3.208.365 2,37%
Mehmet Fatih Ozal 1.069.455 0,36% 1.069.455 0,79%
Korkut Enes Ozal 1.069.455 0,36% 1.069.455 0,79%
Hafize Busra Ozal 1.069.455 0,36% 1.069.455 0,79%
Halka Acgik Kisim 173.093.821 58,73% 51.334.352 37,8%
Toplam Sermaye 294.742.950 100% 135.750.00 100%
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)
(*) Sayin Mujgan Ozal’ in 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolay1 %1,81 oranindaki 5.347.275 TL lik pay tutarlar elbirligi

miilkiyeti ile Abdulkadir Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal, Hafize Aysegul Ozal, Mehmet Fatih Ozal,
Korkut Enes Ozal ve Hafize Biisra Ozal' a hukuki olarak ge¢mistir. Dagilima iliskin liste asagidaki sekildedir;

Fatimetiiz Zehra Ozal (**) 1.069.455 0,36%
Hafize Aysegil Ozal 1.069.455 0,36%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,36%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,36%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,12%
Korkut Enes Ozal 356.485 0,12%
Hafize Busra Ozal 356.485 0,12%
Hafize Busra Ozal 356.485 0,12%
Toplam 5.347.275 1,81%

(**) Sayin Fatimetlizzehra Ozal’ in 04.12.2018 tarihinde vefatindan dolay1 %2,73 oranindaki 3.208.365 TL' lik pay tutarlari
elbirligi milkiyeti ile Gokce Kosay ve Aysenur Kosay Erbay’ a hukuki olarak gecmistir. Dagilima iliskin liste asagidaki

sekildedir;
Gokge Kosay 2.138.910 1,365%
Aysenur Kosay Erbay 2.138.910 1,365%
Toplam 4.277.820 2,73%

Sirketin cikarilmis sermayesi 294.742.950 (ikiyiizdoksanddrtmilyonyediyiizkirkikibindokuzytizelli) TL olup, séz konusu
¢ikariimis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen édenmistir. Bu sermayenin 281.542.951 Tirk Lirasi nakdi olarak,
13.200.000 Tdrk Lirasi ortak alacaklarindan karsilanmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 8.555.639,7 adet nama yazili (A) Grubu, 286.187.311 adet nama yazili (B)
Grubu olmak Uizere toplam 294.742.951 adet paya bolinmustir.

(A) grubu paylar isbu Ana sdzlesmenin 7, 8 ve 10’uncu maddeleri (Y&netim Kurulu, Yénetim Kuruluna aday gosterme, baskan
ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki) ¢gergevesinde yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi ve
genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamistir.
Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek Uzere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar
oraninda (B) Grubu pay ihrag edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece (B) grubu pay ihra¢ edilmesine yonetim
kurulunca karar verilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu pay alma hakki verilir.
Yonetim Kurulu, 2018-2022 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak gerekli gérdigii zamanlarda kayitll sermaye tavanina kadar (A) velveya (B) grubu yeni
pay ihra¢ ederek ¢ikariimis sermayenin artirilmasi, imtiyazl pay ihrac edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
sinirlandirnimasi ile primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme Esaslari
cercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6ddenmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Sirketin sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya
tizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tizel kisilik sermayesinin yuzde besini asmasi sonucunu veren
pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi sonucunu veren pay devirleri igin veya
hallerinde her defasinda EPDK onay! alinacak, Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca gerekli 6zel durum agiklamalari
yapilacaktir. Bu hikiim oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir. Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK 493’Uncu
madde hukmi cgercevesinde Sirket amacinin gerceklestiriimesi ve ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekce
gostererek devre onay vermeme ve pay defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem gorecek (B) grubu
paylarin devrine kisitlama getirilemez.

Hisse Senedi ihra¢ Primi

08-23 Ocak 2019 tarihinde gergeklesen sermaye artirimi sonrasinda kullaniimayan yeni pay alma haklarina karsilik gelen
paylarin toplam nominal degeri 43.506.439,11 adet 24-25 Ocak 2019 tarihinde Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada, 1
TL nominal degerli pay fiyati 1 TL'den az olmamak (izere Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa
sunulmus ve halka arz edilen 43.506.439,11 adet hissenin nominal bedelinden daha yiksek bir bedel fiyat Gzerinden
satilmasi nedeni ile olusan 28.216.265 TL fark, hisse senedi ihra¢ primleri olarak muhasebelestiriimistir.

Ayrica 27.04.2015 tarihinde, sermaye artirimi ile nitelikli Yatinmcilara satisi gergeklesen 5.600.180 adet hissenin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat Uzerinden satiimasi nedeni ile olusan 44.241.422 TL fark, hisse senedi ihra¢ primleri
olarak muhasebelestiriimistir. Yeni hisse ¢ikarimi, bu hisselerin ihraci ve satisi siirecinde katlanilan 1.182.229 TL tutarinda
katlanilan giderler hisse senedi ihrag primleri tutarindan disilerek 6zkaynaklar igerisinde gosterilmistir.

13-14 Mayis 2013 tarihinde halka arz edilen 12.000.000 adet hissenin nominal bedelinden daha yuksek bir bedel fiyat
Uizerinden satilmasi nedeni ile olusan 48.000.000 TL fark, hisse senedi ihra¢ primleri olarak muhasebelestirilmistir. Yeni
hisse ¢ikarimi ve bunlarin halka arzi nedeni ile katlanilan 2.865.131 TL tutarindaki katlanilan giderler, hisse senedi ihrag
primlerinden indirilerek 6zkaynaklar icerisinde gdsterilmigtir.

Sirket ayrica 2017 yilinda hisse senedi ihrag primindeki tutarin 88.149.820 TL lik kismini bedelsiz sermaye artisinda

kullanmistir.
Hisse Senedi ihrag Primleri 28.260.507 44.242
Toplam 28.260.507 44.242

Aktieryal kayip/kazang¢ fonu

Aktueryal kayip/kazang fonunun hareketleri asagidaki gibidir:

Gecmis Yil Kar | Zararlari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gecmis Yil Kar/Zarar 123.285.532 23.859.962
Muhasebe Politikalarinda Degisiklik - (319.488)
Donem Kar/Zarari (251.539.857) 99.745.059
Toplam (128.254.325) 123.285.532
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)
Kar Payi Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururliige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi
Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkkimlerine
uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sodzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Kar payi, dagitimina
karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkl tutarli taksitlerle 6denebilir.

Taksitli 6demede 11-19.1 sayilh Kar Payi Tebligi'nin 5’'inci maddesinde yer alan hikimlere uyulur. Ayrica, paylari borsada
islem goren ortakliklar, ara donem finansal tablolarinda yer alan karlari Gizerinden nakden kar payi avansi dagitabilir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim Politikasinda pay sahipleriicin belirlenen
kar pay! ayrilmadikca; baska yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim
kurulu Uyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kérdan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleri icin belirlenen kar pay! nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Yasal Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler I. ve Il. Tertip Yasal Yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20 sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50 sini ge¢medigi strece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilabilmesi mimkin degildir.

Grup’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerinin tutari 73.676.388 TL'dir. (31.12.2018:
13.839.252 TL) Bu tutarin tamami yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Azinlik paylar

Grup’un azinlk payi detayi asagidaki gibidir :

Azinlik Paylari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sermaye 3.852.203 3.852.203
Gegmis Yl Kar/Zarari 11.023.638 22.586.901
Doénem Kar/Zarari (28.670.395) (11.563.263)
Toplam (13.794.555) 14.875.841

Ortak Kontrole Tabi isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tim tesebbis ya da isletmelerin isletme
birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadigi bir
isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestiriimesi dolayisiyla finansal
tablolarda serefiyeye yer verilemeyeceginden dolay! ortak kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan kaynaklanan
26.340.830 TL serefiye tutarlari 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “ Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya
isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.

Asagida “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak kontrole tabi
isletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis

Sirket Unvani iktisap Maliyeti Ozkaynzllkktlszs E:g::: vey;ili’ﬂgmi?i’:‘i(éf;z:
Voytron 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Enerji 150.490 51.398 99.092
Suda Stratejik Metal 70.000 20.616 49.384
Kugcik Enerji 2.065.876 44.768

Yel Enerji - (96.256) 96.256
Anadolu Export - (2.753) 2.753
Toplam 25.629.316 (711.514) 26.340.830

Diger Ozkaynaklar

Diger Ozkaynaklar 21.868.966 21.868.966
Toplam 21.868.966 21.868.966

Suda Maden satin alma islemi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda degerlendirilmemis olup, islemin bir
isletme birlesmesinden ziyade varlik edinimi oldugu tespit edilerek, varlik icin 6édenen toplam tutar ile sirketin kayitli defter
degerleri dikkate alinarak hesaplanan varliklari ve borglari arasindaki olusan fark tutari 21.868.966 TL tutar 6zkaynaklarda
muhasebelesmistir.

31. HASILAT VE SatislarIN MALIYETI

Satislarin detay! asagidaki gibidir:

I 01 Ocak - 31 Avaik 2019 01 Ocak - 31 Avatk 2018

Yurtici Satislar 934.035.118 877.538.887
Serbest Tiketici Elektrik Satigi 25.908.112 400.096.062
TEIAS/Epias/EUAS Elektrik Satis Geliri 575.213.758 279.059.545
ikili Anlagsmalar Elektrik Satigi 255.512.204 83.197.846
Grup Sirketlere Satislar 31.727.229 6.017.735
Giines Enerjisi Kaynakli Satslar 258.989 229.042
Dogalgaz Satis Geliri 986.494 799.199
Maden Satis Gelirleri 51.974.872 108.807.239
Diger Gelirler 12.249.923 9.072.086
Yurtdisi Satislar 4.415.628 9.105.809
Antimuan Satis Gelirleri 4.415.628 9.105.809
Satistan iadeler (19.768.182) (9.739.867)
Satis iskontolari (28.280) -
TOPLAM 938.450.745 886.644.695
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31. HASILAT VE SatislarIN MALIYETi (DEVAMI)

Satilan mamul maliyeti 650.595.947 376.422.509
Satilan ticari mal maliyeti 111.743.575 452.861.774
Diger Maliyetler - 1.434.823
TOPLAM 762.339.522 830.719.105

32. INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)
33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 7.504.974 15.892.048
Genel Yonetim Giderleri 21.233.651 17.635.541
TOPLAM 28.738.625 33.527.589

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemlerine ait pazarlama satig ve dagitim giderlerinin niteliklerine gore detay1
agagidaki gibidir:

I 01 Ocak - 31 Aalik 2019 01 Ocak - 3 Aralik 2018

Nakliye Giderleri 6.343.416 14.041.639
Personel giderleri 920.539 926.956
Elektrik satis komisyon gideri 111.950 211.779
Yillik lisans gideri 61.873 89.781
Danismanlik gideri 26.739 1.320
Seyahat giderleri 12.510 21.285
Kargo gideri 3.102 151.062
Reklam gideri - 1.287
Akaryakit gideri - 47.229
Kidem tazminati gideri - 53.806
ihbar tazminati gideri - 72.359
Arag kira gideri - 110.090
Haberlesme Gideri - 131.809
Diger 24.844 31.647
TOPLAM 7.504.974 15.892.048
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33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (DEVAMI)

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemlerine ait genel ydnetim giderlerinin niteliklerine gore detayi
asagidaki gibidir:

T 01 Ocak - 31 Arallk 2019 01 Ocak - 31 Arallk 2018

Personel gideri 8.766.056 4.950.270
Amortisman Gideri 3.123.704 4.728.774
Beyanname ve Soézlesme Damga Vergisi 2.344.614 1.235.436
Kira gideri 2.019.249 1.376.357
Danismanlik gideri 1.330.470 846.595
Kullanilmamis izin karsihgi 1.000.231 215.462
Vergi giderleri 557.589 1.128.972
Aidat gideri 322.784 150.133
Noter gideri 162.129 158.862
Seyahat gideri 133.430 433.952
Akaryakit gideri 127.428 89.306
Temsil Agirlama Giderleri 62.347 114.712
Sigorta gideri 56.187 109.262
Kidem tazminati karsihgi 51.323 227.770
Kargo Gideri 14.191 59.439 59.439
Diger Giderler 1.161.920 1.810.239
TOPLAM 21.233.651 17.635.541

34. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

T 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 cak - 31 Arallk 2018

Reeskont Faiz Gelirleri 13.980.495 16.306.846
Kur Farki Geliri 8.935.590 28.591.614
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 1.708.237 1.637.731
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 2.196.221 1.462.057
Konusu Kalmayan Karsiliklar 5.704 2.237.800
Diger Olagandisi Gelirler 225.846 1.499.460
TOPLAM 27.052.093 51.735.507

138 ODAS 2019 FAALIYET RAPORU
I ——————————————————————————————————————.



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
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34. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

I 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Kur Farki Gideri 12.194.192 30.820.772
Karsilik Giderleri 206.999 6.330.821
Reeskont Gideri 19.789.266 6.800.232
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 4.913.117 2.024.669
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 1.011.624 1.440.156
Diger Olagan Gider ve Zararlar 1.143.528 760.675
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 9.870.274 1.512.577
TOPLAM 49.129.000 49.689.902

(*) 01.01.2019 - 31.12.2019 Déneminde calismayan kisim gider ve zararlarinda 481.770 TL amortisman gideri
bulunmaktadir.

35. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2018 dénemlerine ait Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler asagidaki sekildedir;

T 01 Ocak - 31 Aralk 2019 01 Ocak- 31 Arallk 2018

Yatirim Faaliyeti Gelirleri 1.932.410 340.633
Yatinm Faaliyeti Giderleri (764) (620.430)
Ozkaynak Yontemiyle Deg.Yatinmlarin Kar/ 33.742 15.303
Zararlarindan Paylar

TOPLAM (1.965.388) (264.494)

36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup’un gesit esasina gore siniflandiriimis giderlerinin dokimu asagdidaki gibidir:

Amortisman Giderleri 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Satislarin Maliyeti 74.387.013 35.626.597
Kémur ve Antimuan Satis Maliyeti 2.179.059 2.597.343
Genel Yonetim Giderleri 3.123.704 4.728.774
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 481.770 422.660
Mamul Maliyetine Aktarilan (*) 438.395 1.262.517
TOPLAM 80.609.942 44.637.891

(*) YS Madencilikte kémir maliyetine aktarilan ancak satis maliyetine génderilmeyen mamul hesabinda kalan 438.395 TL'
lik amortisman gideri bulunmaktadir
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36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (DEVAMI)

Personel Giderleri 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Satislarin Maliyeti 31.978.700 6.345.181
Genel Y6netim Giderleri 8.766.056 4.950.270
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 920.539 926.956
TOPLAM 41.665.295 12.222.408
Satislarin Maliyeti 6.550.589 2.959.198
Genel Y6netim Giderleri 56.187 109.262
TOPLAM 6.606.777 3.068.460
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 26.739 1.320
Genel Yonetim Giderleri 1.330.470 846.595
TOPLAM 1.357.209 847.915

37. FINANSMAN GIDERLERI VE GELIRLERI

Finansman Gelirleri

Personel Giderleri 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Faiz gelirleri 18.269.277 82.978.441
Reeskont faiz geliri 111.365.196 33.564.609
Menkul kiymet satis kari 3.286 1.300.044
Kambiyo karlar 174.794.600 74.965.428
TOPLAM 304.432.358 192.808.522

Finansman Giderleri

Personel Giderleri 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Menkul kiymet satis kari - 280.616
Kambiyo karlari 316.548.164 324.162.949
Faiz ve komisyon giderleri 233.728.032 75.104.524
Reeskont faiz geliri 112.543.968 37.132.628
TOPLAM 662.820.164 436.680.718

140 ODAS 2019 FAALIYET RAPORU



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

38. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelir/(gider) dokumi asagidaki gibidir:

SRR e T EN G S 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018
Siniflandinimayacaklar

Yeniden Deg@erleme Artis/Azalislar (106.780.355) 1.034.828.546
Aktlieryal Kazang/Kayiplar (Not:27) (285.031) (2.491)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (Not:40) 23.554.385 (222.692.818)
TOPLAM (83.511.001) 812.133.237

39. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Grup portfoyiinde yer alan ve konsolidasyona dahil edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait
hisse senetlerinin tamaminin satisina iliskin FERRIT S.R.O (Czech Republic) ile hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015
tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri hentiz gergceklesmemis olup, EPDK nezdinde yapilan lisans islemlerinden
sonra gerceklesecektir. 30.06.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan
varlik olarak siniflanmistir. 31.12.2019 tarihi itibari ile Ena Elektrik’in net varlik degeri 575.305 TL'dir. (31.12.2018 : 531.359
TL)

Sz konusu satis islemi TFRS 5 “Satis icin Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca
durdurulan faaliyet olarak degerlendirilmis ve 31.12.2019 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'nin faaliyetleri sonucu
olusan net kar/zarar 01 Ocak-31 Aralik 2019 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda durdurulan
faaliyetlere iliskin gelir giderler olarak siniflanmistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’nin karsilastirmali gelir tablosu asagidaki gibidir:

I 01 Ocak - 31 Aalik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Gelirler 125.604 28.649
Giderler (-) (66.341) (276.578)
Vergi Oncesi Dénem Kari 59.263 (247.929)
Vergi (-) (15.317) 41.046
TOPLAM 43.946 (206.884)

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

01 Ocak — 31 Aralik 2019 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir /giderleri
asagida 6zetlenmistir:

I 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Donem Vergi Gideri (15.387) (1.742.592)
Ertelenen Vergi Geliri/Gideri 15.949.297 (41.460.561)
Oz Sermayede Yansitilan Erte. Vergi (*) 23.554.385 (222.692.818)
Toplam Vergi Gelir | Gideri 39.488.295 (265.895.971)

(*)TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar standardi kapsaminda aktleryal kazanc/kayip tutarina iliskin hesaplanan
ertelenmis vergi tutaridir.(Not:38)
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMI)
Cari Vergi

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin
(yatinm indirimi gibi) kullanilmasi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanclarini bilango esasina gore tespit eden
gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine
tabi tutmasini 6ngérmektedir. Mikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar
dahilinde enflasyon dizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 31 Aralik 2003 tarihli bilancolar 5024 sayili Kanun ve Maliye
Bakanhgi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan Genel Tebliglerle enflasyon dizeltmesi yapmak zorunda olan
mukelleflerin, dizeltme sartlarinin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri finansal tablolardan
sadece bilancolarini diizeltme islemine tabi tutmalari zorunlu tutulmustur.

Grup, cari ddnemde vergi matrahini 338 Numaral Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen diizeltme sartlarinin olusmasi
halinde (fiyat endeksi artisinin son on iki hesap déneminde % 100, i¢inde bulunulan hesap déneminde %10) 5024 sayili
Kanun ve s6zkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda hesaplayacaktir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilgi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6ddenen
kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii 8demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tger aylik mali karlar Gzerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’unci
giinine kadar beyan edip 17’inci gini aksamina kadar 6derler. Yil icinde édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuptan sonra
kalan gecici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayil “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018,
2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanir hiikmi gecici madde ile
eklenmistir.

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle cari donem vergisi ile ilgili varliklar bulunmamaktadir
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMI)

Cari Donem Vergi Gideri :

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile donem kari vergi yikumlaligu hesaplamasi ve detayi asagidaki gibidir;

T 01 Ocak - 31 Aralik 2019 01 Ocak - 31 Aralk 2018

Vergi 6ncesi kar / (zarar) (2.253.932) 1.605.703
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.507.194 293.248
Mahsup edilecek gegmis yil zarari 183.321 -
Kurumlar Vergisi Matrahi 69.941 1.898.951
Vergi Gideri 15.387 83.554
Vergi Gideri 15.387 83.554

Pesin Odenen Vergi ve Diger Yas.YKk. - -
Donem Vergi Gideri 15.387 1.742.592 304.432.358 192.808.522

Ertelenen Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliklerini, bilango kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki
farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Sz konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelestiriimesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra gerceklesecek gegici farklar Gizerinden yukimlalik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yukimlulugi icin uygulanacak oran %20 olarak uygulanmistir. Ancak
28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayil “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018,
2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanir hilkmi gecici madde ile
eklenmistir

Turk Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagl ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari Gizerinden vergi
beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine sahip sirketlere ertelenen vergi
pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari netlestirimemis ve ayri agiklanmistir.

31 Aralk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile ertelenen varhigi ve ertelenen vergi yikimliligu konsolide finansal
tablolarda asagidaki sekilde yansitiimistir.

T 01 Ocak - 31 Arallk 2019 01 Ocak - 31 Aralik 2018

Ertelenen Vergi Varlig 32.200.012 39.234.733

Ertelenen Vergi Yukumlultigu (77.396.298) (123.934.700)

TOPLAM (45.196.286) (84.699.967)
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve yikumlaltklerinin yararlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

L - Ertelenen Vergi Varhklari /

Ertelenen vergi varliklari | yuktimliiliikleri 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Sabit Kiymetler (129.840.569) (39.680.492) (28.564.925) (34.220.429)
Kidem Tazminati ve izin Karsiligi 3.764.149 1.432.577 828.113 315.167
Reeskontlar (6.083.340) (13.017.900) (1.338.335) (2.863.938)
Stpheli Ticari Alacaklar 1.590.714 1.596.418 349.957 351.212
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 3.949 3.950 869 869
Diger Borg ve Gider Karsiliklar 500.309 4.424.718 110.068 973.438
Nakit Sermaye Artisi Kaynakli Vergi indirimi - - 12.739.138 3.556.562
indirimli Kurumlar - - 169.880.515 169.880.515
Yeniden De@erleme - - (199.201.687) (222.693.365)
TOPLAM (45.196.286) (84.699.967)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile Odas ve Bagli Ortakliklarinin ertelenen vergi hareketleri asagidaki gibidir.

Odas Ertelenen Vergi Varhgi/Yukimlilaga 31.12.2019 31.12.2018

Aclilis bakiyesi (40.304.036) (13.097.375)
Cari yil ertelenen vergi geliri / (gideri) 9.113.186 (7.987.448)
Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi 4.436.305 (19.219.212)
Ertelenen Vergi Varligi/Yikiimlalugi (26.754.544) (40.304.036)

Bagh Ortakliklar Ertelenen Vergi Varhgi/lYiikiimlilugii 31.12.2019 31.12.2018

Onceki donemden devrolan ertelenen vergi (44.395.931) 192.559.472
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan Bag. Ort. Devr. Ert. Vergi -

Satin Alinan Sirket Onceki dénemden devrolan ertelenen vergi -

Cari dénem ertelenen vergi geliri / (gideri) 6.836.111 (33.473.113)
Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi 19.118.079 (203.482.291)
Ertelenen Vergi Varhgi/Yiikiimlultigi (18.441.742) ) (44.395.931

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile Bagh Ortakliklarin sirketler itibari ile vergi varlik/yikumlaltklerine iliskin
bakiyeler asagidaki gibidir.

Bagh Ortakliklar Ertelenen Vergi Varligi 31.12.2019 31.12.2018

Odas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 832.232 5.531.777
YS Madencilik San. Tic. Ltd. Sti. 30.174.863 30.518.265
Suda Maden A.S. 1.192.917 3.184.692
Ertelenen Vergi Varligi 32.200.012 39.234.735
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

Bagh Ortakliklar Ertelenen Vergi Yiikiimliligi 31.12.2019 31.12.2018

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. (6.666) (7.807)
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (7.737) (15.312)
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (239.044) (337.339)
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (245.744) (131.880)
Can Kémiir ve insaat A.S. (46.018.999) (80.197.278)
Can2 Trakya Komir Maden A.S. (345.446) -
CR Proje Gelistirme Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. (394) (446)
Odas Dogalgaz Toptan Sat. San. ve Tic. A.S. (271.763) (431.004)
Kiigiik Enerji insaat Ltd. Sti. (3.505.962) (2.509.601)
Ertelenen Vergi Yukamlultiga (-) (50.641.754) (83.630.665)

S8z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yikumlulukleri,
gegcici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi icin %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve
sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismi icin ise %20 orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %20).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile, birikmis mali zararlarin ve tikenme sirelerinin yillara gére dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

2019 - 5.969.757 - 5.969.757
2020 - 6.971.227 - 6.971.227
2021 ® 9.744.086 = 9.744.086
2022 - 16.385.043 - 16.385.043
2023 = 115.796.716 = 115.796.716

Bilango tarihi itibari ile Grup’un bagl ortakliklarinin sonraki donemlerde (ilerleyen 5 yil icerisinde) donem karlarindan
mahsup edebilecedi kullaniimayan mali zararlari bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gosterilmistir. Kullanilabilecegi
ongorilmeyen mali zararlar Gizerinden ertelenen vergi varligi kayitlara alinmamistir.

Bagli ortakliklardan Can Kémur'tn almis oldugu ve detaylari “23. Devlet Tesvik ve Yardimlar” bélumtnde verilen yatirim
Tesvik Belgesine bagh olarak kullanabilecegi Indirimli Kurumlar Vergisi mevcuttur.

Can Kémar'un yatinmi 1. Bolgede bulunmaktadir ancak YTB’nin Ozel Sartlar boliiminde 5. Maddede belge konusu
yatinmin oncelikli yatirnmlar konulari arasinda yer almasi nedeni ile 5. Bolge desteklerinden faydalanacagi belirtiimistir.
Buna goére Yatirima Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80'dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarinin
%40 olan 340.000.0000 * %40 = 64.822.544 TL tutarinda yatirirmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar
vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam
tutarin %80’ine kadar kullanilabilecektir.
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

Sirket yapilan kar/zarar projeksiyonlarinda 2019 yilinda vergi matrahinin bulunacagini ve indirimli kurumlar vergisinden
faydalanilacagini 6n gérmektedir. Bu nedenle kullanilabilecek yatirima katki tutari vergi varligi olarak finansal tablolara
yansitilmistir.

YS Madencilik’ in yatirimi V. Bélgede bulunmaktadir. Yatirma Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise
%380’dir. Bunun anlami toplam yatinm tutarinin %40 olan 227.050.000 * %40 = 90.820.000 TL tutarinda yatirrmdan elde
edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi
durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80'ine kadar kullanilabilecektir.

Suda Maden’ in yatirimi V. Bélgede bulunmaktadir. Yatirima Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise
%380'dir. Bunun anlami toplam yatirm tutarinin %40 olan 14.500.000 * %40 = 5.800.000 TL tutarinda yatirirmdan elde
edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi
durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80'ine kadar kullanilabilecektir.

Ayrica Can Komur 24.07.2015 tarihinde nakden sermaye artis karari almis olup, artirilan sermayenin 19.315.160 TL kismi
nakden ddenmistir. 7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 6637 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 8. maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger indirimler”
baslikli 10. maddesine eklenen (1) bendinde eklenen madde ile nakdi sermaye artislarina Kurumlar Vergisinden indirim
hakki getirilmistir. Buna gore kurum, 2015, 2016 ve 2017 yillar i¢in hesaplanan ancak kazan¢ bulunmamasi nedeni ile
devrolan 5.498.302 TL vergi indirimi tutarini matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve kayitlarina vergi varligi
olarak yansitmistir.

Voytron 29.02.2016 tarihinde nakden sermaye artis karari almis olup, 24.000.000 TL nakden sermaye 6¢demesi yapilmistir.
Buna gore kurum, 2016 ve 2017 yil i¢in hesaplanan ancak kazan¢ bulunmamasi nedeni ile devrolan 3.505.975 TL vergi
indirimi tutarini matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve kayitlarina vergi varhgi olarak yansitmistir.

41. PAY BASINA KAZANC

T 01 Ocak - 31 Arallk 2019 01 Ocak - 31 Araik 2018

Net kar / (zarar) (186.478.476) (251.539.857)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 294.742.951 135.750.000

Nominal degeri 1 TL olan pay basina

kar | (zarar) (0,632682) (1,852964)

42. PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

43. SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)

44. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)
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45. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden dnceki donemlerde duzenlenen finansal tablolar Tirk Lirasi’nin satin alma gictndeki degisimin
gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon dizeltmeleri
yapiimistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, dizeltme
katsayisi kullaniimak suretiyle, paranin satin alma gucindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini
gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giici cinsinden ifade edilmesi éngortlmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe
ve raporlama llkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005
tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla

finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

46. TUREV ARACLAR
Yoktur. (31 Aralik 2018 Yoktur.)
47. FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Banka kredileri 59.659.824 49.542.893
Finansal kiralama islemlerinden borclar 7.444.431 6.659.540
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (596.207) (448.674)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 586.803.729 354.706.373
Tahvillerin anapara taksitleri - 51.575.016
Diger Finansal Borglar 92.330.497 119.505.014
Kisa Vadeli Finansal Borglar - Net 745.642.274 581.540.163

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Banka kredileri 1.124.009.826 1.140.024.004
Finansal kiralama islemlerinden borglar 4.247.800 7.476.127
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (159.055) (256.445)
Uzun Vadeli Finansal Borglar - Net 1.128.098.571 1.147.243.686

(*) Finansal kiralama islemlerinden borclar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gegen borglar
izlenmektedir.

(**) Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan
borclar ile kiralanan varhga iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz 6denmemis finansal
kiralama bor¢lanma maliyetleri izlenmektedir.
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47. FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yiikéimliiliiklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yukumliilukleri 31 Aralik 2019

2021 317.881.402
2022 285.500.395
2023 245.746.944
2024 208.285.186
2025 66.595.899
Toplam 1.124.009.826
1-2 vl 317.881.402
2-3YIl 285.500.395
3-4 Yl 245.746.944
4-5 Y1l 208.285.186
5 Yil ve Usti 66.595.899
Toplam 1.124.009.826

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yukamlalUklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yiikumluliikleri 31 Aralik 2018

404.009.320
2021 224.637.726
2022 174.382.384
2023 153.847.796
2024 136.069.574
2025 47.077.203
Toplam 1.140.024.004
Uzun Vadeli Kredi Yiikamlalikleri
12l 404.009.320
2.3 VIl 224.637.726
34l 174.382.384
4-5 YIl 153.847.796
5 il ve Ustii 183.146.777
Toplam 1.140.024.004
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47. FINANSAL ARAGCLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama yukimluliklerinin geri 8deme plani asagidaki gibidir:

Sdeme Yil Finansal Kiralama Ertelenmis Finansal
islemlerinden Borglar Kiralama Maliyetleri
2021 4.247.800 159.055

Toplam 4.247.800 159.055

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama yukumluliklerinin geri ddeme plani asagidaki gibidir:

Odeme Yili . Finansal Kiralama Ertelenmis Finansal
Islemlerinden Borglar Kiralama Maliyetleri

2020 5.838.110 232.355
2021 1.638.017 24.090
Toplam 4.247.800 159.055
Diger Finansal Borglar (*) 92.330.497 171.080.031
Toplam 92.330.497 171.080.031

(*) 31.12.2019 tarihi itibari ile 90.306.243 TL lik tutar factoring borglarindan, 26.019 TL si sirket kredi karti bor¢larindan ve
1.998.235 TL ise TFRS-16 kapsamindaki kira bor¢lanmalarindan olugsmaktadir.

Grup’un kredi borglarinin vade ve faiz tutarlarinin detayi asagidaki gibidir :

_ 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018 | 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018 | 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2018

TL Krediler 17-30% 16-39% 59.659.824 49.542.893
Kisa vadeli krediler 59.659.824 49.542.893
EURO Krediler 5,5%-7% 5,5%-9,5% 66.033.242 26.640.321 439.160.676 160.587.857
USD Krediler 6,5 - 8% 6,5 - 8% 2.692.193 2.090.179 15.992.166 10.996.221
TL Krediler 17-30% 16-39% 131.650.886 183.122.296
Kredilerin Kisa donem taksit ve faizleri 586.803.729 354.706.373
Toplam Kisa vadeli krediler 646.463.553 404.249.267
EURO Krediler 5,5%-7% 5,5%-9,5% 157.247.028 181.849.294 1.045.787.081 1.096.187.541
USD Krediler 6,5 - 8% 6,5 - 8% 3.761.264 5.272.869 22.342.663 27.740.034
TL Krediler 17-30% 16-39% 55.880.082 16.096.428
Toplam Kisa vadeli krediler 1.124.009.826 1.140.024.004
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’'un sermaye yapisi; Not 47’de aciklanan finansal borglari da iceren borclar, Not:53'te agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve Not 30'da aciklanan édenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis yil karlarini da iceren
6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’unsermaye maliyetiile birlikte her bir sermaye sinifiylailiskilendirilenriskleri istydnetim tarafindan degerlendiriimektedir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar, temetti 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi amaclamaktadir.

Grup yatinmlari i¢in uzun vadeli Euro ve USD kredi kullanmistir. Borglanma yapisini mevcut yatirimlarinin yatirm siiresine
denk tutarak Kisa vadeli bor¢glanma yiikiini minimuma indirmeye ¢alismaktadir. Kullandigi Euro ve USD kredilere iliskin
olarak bu kredilerin TL olarak kullaniimasi durumunda olusabilecek riskleri Not 37°de belirtildigi tzere muhasebelestirmistir.
Grup, endustrideki diger firmalarla tutarli olmak izere 6zKaynaklari kaldirag oranina goére inceler. S6z konusu rasyo net
borcun toplam 6zkaynaklara bélinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin
bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin gikariimasi suretiyle elde edilir.

Grup ydnetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiksek tutarda karlihk ve 6zkaynak dizeyine ulasmayi
hedeflemektedir.

Grup’un cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, 6nceki donemlere gére farklilik arz etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Grup finansal performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimlulugini yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme

ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz
kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki tabloda gosterilmistir.

31 12.2019 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | Bankalardaki Tirev

Mevduat Araclar
_ iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) *

131.834.270  36.053.981  19.155.334 14.233.128 - 134.937.493

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina

- - - 2.331.288 - - -
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ve deger dusukligine

, ; o - 126.246.082  36.053.981 16.824.046 14.233.128 - 134.937.493
ugramamis finansal varliklarin net degeri

B. Kosullari yeniden goristlmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine

ugramamis varliklarin net defter degeri ) 5.588.188 ) . ) : .

D.Deger dusukligune ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 13.012.856) - - - - -

- 13.012.855 - - - - -

-Deger dusuklagu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brt defter degeri) - - - - - - -
-Deger dusuklagu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina
alinmig kismi

E. Bilango disI kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Vadesi gecmis ancak deger disuklugune ugramamis varliklarin yaslandirmasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

31.12.2019 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | Bankalardaki Tiurev

Mevduat Araclar
_ I$k|l| e Dlger e "I$klll

Vadesi Uizerinden 1-30 giin gegmis - 231.821 - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - 4.154 - - - - -
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gecmis - 5.352.213 - - - -

Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis - - - - o o -
Vadesi Uizerinden 5 yildan fazla gegmis - - - - - - -
Teminat vs. ile glivence altina alinan kismi - - - - - - -
TOPLAM - 5.588.188 - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31.12.2019 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | Bankalardaki Tiirev

Mevduat Aragclar
skili Taraf | Diger Taraf skili Taraf

- 84.642.356  27.563.400 21.052.774 7.120.572 - 64.805.416

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) *

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina

alinmig kismi - - S 1.352.910 o S R

A. Vadesi gegmemis ve deger dusukligine

i 2 o~ - 84.642.356  27.563.400 19.699.864 7.120.572 - 64.805.416
ugramamis finansal varliklarin net degeri

B. Kosullari yeniden gorisulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine

ugramamis varliklarin net defter degeri ) G . ) . . :

D.Deger dusukligune ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - (13.366.862) - - - - -

- 13.366.862 - - - - -

-Deger dusuklagu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
-Deger dusuklagu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina
alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Vadesi ge¢mis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin yaslandiriimasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

31.12.2019 | Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | Bankalardaki Tirev

Mevduat Araclar
_ skili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - - - - o o -

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - 645.332 - - - - -
Vadesi izerinden 3-12 ay ge¢cmis - - - - o o -
Vadesi uzerinden 1-5 yil gegmis - - - - - - -
Vadesi tizerinden 5 yildan fazla gegmis - - - - o o -
Teminat vs. ile glivence altina alinan kismi - - - - o o -

TOPLAM - 645.332 - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Teminatlar ile glivence altina alinmayan musteriler icin risk kontroli musterinin finansal pozisyonu, ge¢gmis tecriibeleri ve
diger faktorleri dikkate alarak misterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z

konusu kredi limitlerinin kullanimi strekli olarak izlenmektedir.

Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar ile kosullari yeniden giirtisiilmiis bulunan alacaklarin
kredi kalitesine iliskin detaylar

Grup 1 1.048.885 7.092.752
Grup 2 99.758.510 56.582.290
Grup 3 5.328.087 6.834.103
TOPLAM 106.135.482 70.509.145

Grup 1 — Yeni musteriler (3 aydan Kisa suredir mugsteri olanlar).
Grup 2 — Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut misteriler (3 aydan uzun suredir misteri olanlar).
Grup 3 — Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapiimis mevcut misteriler.

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin Kisa, orta ve uzun
vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yénetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili
nakit akimlarini duzenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yukiamluliklerin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve bor¢ vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, Kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla,
net isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina galisiimaktadir.
Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor dinamikleri baz
alinarak yapilmakta, nakit akis dongusu izlenmekte ve cesitli senaryolara gore test edilmektedir.

b.3) Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve dlcim yontemlerinde, dnceki yila
gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, ddviz pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yukimliliklerinin bilanco tarihi itibariyle
dagihmi asagidaki gibidir:
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2019

LETEL N el ABD Dolari Avro
onel para birimi)

1. Ticari Alacaklar 114.206 19.226 - - -
ﬁg;szsga”sz'a?i'l‘)a"sa' Vel (Ko, BrE 4.260.642 9.155 631.787 540 189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 16.917.318 722.263 1.886.448 10.405 -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 21.292.165 750.644 2.518.235 10.946 189
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 21.292.165 750.644 2.518.235 10.946 189
10. Ticari Borglar (58.546.589) (1.606.742) (7.080.821) (245.677) -
11. Finansal Yukumlulukler (421.515.219) (2.473.264) (61.170.952) - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlltkler (594.020) (100.000) - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumltlukler (10+11+12) (480.655.828) (4.180.006) (68.251.773) (245.677) -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukumltlukler (1.110.580.977) (3.818.868) (163.578.645) - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) (1.110.580.977) (3.818.868) (163.578.645) - -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) (1.591.236.806) (7.998.874) (231.830.419) (245.677) -
19. Bilanco Digi Turev Araglarin Net Varlik/ : R _ B _
(Yukimldlik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumlilik : . . . .
Tutari

2O N E T B ML LAY (1.569.944.640) (7.248.230) (229.312.183) (234.732) 189

Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varlik/ (Yukumltlik) Pozisyonu (1.586.861.958) (7.970.494) (231.198.632) 246.218 189
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat 4.442.471 774.592 - - -
24. ithalat - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2018

LETEL N el ABD Dolari Avro
onel para birimi)

1. Ticari Alacaklar 409.010 77.745 - - -
ﬁg;szsga”sz'a?i'l‘)a”sa' Vel (Ko, BrE 1.021.977 78.940 99.939 540 189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 10.349.989 302.959 1.439.066 12.245 -
3. Diger - - - - -
4. D6nen Varliklar (1+2+3) 11.780.976 459.644 1.539.005 12.786 189
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 11.780.976 459.644 1.539.005 12.786 189
10. Ticari Borglar (58.190.321) (1.291.331) (8.516.891) (8.559) -
11. Finansal Yukumlulukler (125.580.910) (1.830.334) (19.235.519) - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumltlukler (526.090) (200.000) - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumltlukler (10+11+12) (184.297.321) (3.221.665) (27.752.409) (8.559) -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukumltlukler (1.183.930.168) (5.362.640) (191.724.926) - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) (1.183.930.168) (5.362.640) (191.724.926) - -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) (1.368.227.490) (8.584.306) (219.477.335) (8.559) -
19. Bilanco Digi Turev Araglarin Net Varlik/ : R B B _
(Yukimldlik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumlilik : . } . .
Tutari

2O N E T B ML LAY (1.356.446.514) (8.124.661) (217.938.331) 4.227 189

Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varlik/ (Yukumltlik) Pozisyonu (1.366.796.503) (8.427.620) (219.377.396) 9.099 189
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat 9.102.252 1.716.250 - - -
24. ithalat - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Grup, baslica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarlihgini gdstermektedir.
%20'lik oran, Ust dizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sz konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin dénem sonundaki %20’lik kur degisiminin
etkilerini gOsterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Doviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2019

Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/yakumlultagu (8.697.877) 8.697.877 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (8.697.877) 8.697.877 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varlik/ytkimltlaga (275.174.620) (275.174.620) = =
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (275.174.620) (275.174.620) - -
GBP’nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Doviz net varlik/yukimlulagi (281.678) (281.678) - -

8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (281.678) (281.678) - -
PLN’nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Doviz net varlik/yukumlulagu 227 227 - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- PLN Net Etki (7+8) 227 227 - -
TOPLAM (3+6+9) (284.153.948) (284.153.948) - -

Diger Hususlar

Ddoviz kurlarinda yasanan hareketlilik ve dalgalanmalar Sirketin kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Can Termik
Santrali'nin faaliyete baslamasi ile kur riski dolayisiyla 6z kaynaklarda yasanacak sikintilarin gideriimesi beklenmektedir.

156 ODAS 2019 FAALIYET RAPORU



Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2019

Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

1- ABD Dolari net varlik/ytkimlultgu (9.749.594) (9.749.594)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (9.749.594) (9.749.594)

Avro’nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

4- Avro net varlik/yukumlalagu (261.525.997) (261.525.997)
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) (261.525.997) (261.525.997)
GBP’nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Doviz net varlik/yukimlulagu 5.072 5.072
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8) 5.072 5.072
PLN’nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Doviz net varlik/yukumlulagu 227 227
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-)

12- PLN Net Etki (7+8) 227 227
TOPLAM (3+6+9) (271.270.291) (271.270.291)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan riskile uyumlu olmast icin diizenli olarak degerlendiriimektedir.
Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangconun pozisyonunun gdzden gegcirilmesi gerekse
faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amacglanmaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’un finansal durum tablosunda alim-satim amagclh finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri bulunmadigindan
dolay fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2018: Yoktur.)
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49.FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi AGIKLAMALAR)
Rayic Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yikiumlilikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan déviz
kurlarindan cevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢c degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal aracin rayi¢
degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis
faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu dustnilmektedir. Ticari alacaklarin
supheli alacaklar karsihgr dusuldiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu dusinilmektedir.

Finansal Yukimlulikler

Ticari borglarin ve diger parasal yukumliliklerin Kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere
yaklastigi dustinulmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar degeri ifade
ettigi dusunilmektedir. Kisa vadeli olmalari sebebiyle ticari borglarin rayic degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu
ongorilmektedir.

Finansal Varliklarin ve Yukumlaliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenmektedir

* Birinci seviye : Finansal varlik ve yukimlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukumlalUkler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatindan degerlenir.

« ikinci seviye : Finansal varlik ve yukimlilukler, ilgili varlik ya da yikimlilugiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenir.

« Uclincii Seviye : Finansal varlik ve yikimliltkler, varlik ya da yikimlilagiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflandirmalari asagidaki gibidir.
Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varlikar bulunmadigindan seviye siniflandirma tablosuna yer verilmemistir.

31.12.2019

itfa Edilmis
Gercege Uygun Deger | Krediler ve Alacak- Degerinden Gos-

Satilmaya Hazir . o
Finansal Varhklar WU Ll el

Uzerinden Gosterilen | lar (Nakit ve Nakit
Finansal Varlklar Benz. Dahil) Finansal
Yiikiimlaliikler

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 16.355.919 16.355.919 53
Ticari Alacaklar 131.834.270 131.834.270 6-7
Diger Alacaklar 55.854.892 55.854.892 6-9
Finansal Yukiimliiliikler

Finansal Borglar 1.873.740.845 1.873.740.845 a7
Ticari Borglar 288.073.343 288.073.343 6-7
Diger Borglar 37.656.698 37.656.698 6-9
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49.FINANSAL ARAGCLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBES| CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

31.12.2018

itfa Edilmis
Gercege Uygun Deger | Krediler ve Alacak- Degerinden Gos-
Uzerinden Gésterilen lar (Nakit ve Nakit terilen | Defter Degeri

Satilmaya Hazir

Finansal Varliklar Benz. Dahil) FinansatVarikiar Finansal

Yikiimlulukler

Finansal Varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 7.133.365 7.133.365 53
Ticari Alacaklar 84.642.356 84.642.356 6-7
Diger Alacaklar 48.616.175 48.616.175 6-9
Finansal Yukiimliiliikler

Finansal Borglar 1.728.783.849  1.728.783.849 47
Ticari Borglar 285.547.729 285.547.729 6-7

qugf)r%ﬁ@fimi, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini dU§Unn‘}8IZt%ZU??.3 10.734.623 &9

Tiirev Finansal Araclar (Vadeli islem Anlasmalari)

Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagmalari yapmamaktadir.
50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bedelli Sermaye Artirimi

Sirketin blytme sireci igerisinde sermaye gucinin artiriimasina yonelik olarak Esas Sézlesmesi'nin 6. maddesinin
vermis oldugu yetkiye istinaden, 600.000.000- TL olarak belirlenen kayitl sermaye tavani icerisinde, 294.742.951-TL
olan cikariimig sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 305.257.049-TL artirilarak 600.000.000-TL'sina
¢ikarilmasina hususunda bedelli sermaye artirimina gidilmesine karar verilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”)
16.01.2020 tarih ve 2020/06 sayili Kurul toplantisinda onaylanmistir. S6z konusu sermaye artirimina yonelik olarak righan
hakki kullanimi 21 Ocak 2020 — 04 Subat 2020 tarihinde tamamlanmistir.

Artirilan 305.257.049 TL sermayeyi temsil eden paylar karsiliginda, Sirket ana ortaklarinin toplam 72.800.886 TL nakden
konulan fonlar nedeniyle olusan Sirketten olan muaccel alacaklari sermaye taahhudiine mahsup edilmigtir. Yeni pay alma
haklari kullanma stiresi olan 21 Ocak 2020 ve 04 Subat 2020 tarihlerinde toplam 207.457.534,03 TL nakit girisi olmustur.
Sermaye artinminda kalan 24.998.629 TL nominal degerli paylarin 06- 07 Subat 2020 tarihleri arasinda 2 is glinu sureyle
Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada satiimasindan da toplam 56.594.374,53 TL fon girisi saglanmustir.

Bdylece sermaye artimindan saglanan toplam fon miktari briit 336.852.794,56 TL'dir. Yabanci Para Kredileri

Sirketin 12.02.2020 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Can Kémiir ve insaat A.S.’nin Can-2 Termik Santrali Projesine
yonelik olarak kullanmis oldugu 175 Mn Euro uzun vadeli proje finansmani kredisinin 20 Mn Euro’luk kismi uygun sartlarda,
ayni vade ve 6deme kosullariyla Tirk Lirasina cevrildigi ve kredinin kalan kismi icin de uygun sartlarda Turk Lirasina
cevrilmesine yonelik bankalar ile talep, degerlendirme ve gorisme sireci devam ettigi bilgisi paylasiimistir.
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01 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

51. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIRVE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Yoktur.
52. TMS'YE iLK GECIS

Yoktur.

53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa 2.112.116 3.721
Banka 14.233.128 7.120.572
-Vadesiz mevduat 8.490.193 3.341.452
-Vadeli mevduat 5.742.935 3.779.120
Diger hazir degerler 10.675 9.072
TOPLAM 16.355.919 7.133.365

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: yoktur)

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para birimi ‘ Vade ‘ Faiz orani ‘

TL 13.01.2020 10,48% 1.721.701
TL 02.01.2020 10,50% 1.478.000
TL 02.01.2020 11,36% 926.031
TL 02.01.2020 11,36% 518.109
TL 02.01.2020 11,36% 377.306
TL 02.01.2020 11,36% 301.312
TL 02.01.2020 8,25% 145.000
TL 02.01.2020 10,00% 101.861
TL 20.02.2020 4,50% 74.908
TL 06.01.2020 10,48% 60.000
TL 02.01.2020 11,36% 37.371
TL 14.01.2020 13,13% 1.015
TL 02.01.2020 11,23% 320

5.742.935
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

TL 31.01.2019 17,70% 1.746.304
TL 02.01.2020 18,55% 1.100.000
TL 02.01.2020 16,00% 643.098
TL 02.01.2020 23,99% 211.067
TL 12.02.2019 16,24% 60.862
TL 02.01.2020 23,99% 14.091
TL 02.01.2020 23,99% 3.699

3.779.121

54. 3ZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 6zkaynak degisim tablosu SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Bilteni'nde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlfu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim Esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli
gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderlerin etkileri
6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

55. FAiZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESIi KAR (FVAOK)

Finansman, vergi, amortisman oncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman, vergi, nakit
cikisi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa payi giderleri dikkate alinmaksizin élcllen gelirinin gostergesidir. Bu
finansal veri, bazi Yatirimcilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri 6deyebilme ve/veya ilave borclanabilme kabiliyetinin
olctimiinde kullaniimasindan dolayr mali tablolarda ayrica belirtilir. Ancak, FVAOK, diger finansal verilerden bagimsiz
olarak dikkate alinmamali, net kar (zarar), isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirim
ve finansal faaliyetlerinden elde edilen veya TMS / TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal data veya isletmenin faaliyet
performansi gibi finansal géstergelerden elde edilen diger verilere bir alternatif olarak degerlendiriimemelidir. Bu finansal
bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Faiz, vergi, amortisman éncesi kar tutar1 31 Aralik 2019 tarihinde 227.045.025 TL'dir. (31.12.2018: 67.875.750 TL)
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