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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Genel Kurulu'na,

1) Gorus

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 1
Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu’nun
Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim
onemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun
olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikumlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iliskin Denetci Gériisiimiiz

Grup’un 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 11 Mart
2019 tarihli denetci raporumuzda olumlu gérus bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup y6netimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig " (“Teblig”)
hukimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur.

a) Yillik faaliyet raporunu bilango guninii izleyen ilk G¢ ay i¢cinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup’un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercege uygun ve durist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal

tablolara goére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret
olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:
Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust duzey yoneticilere ddenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumruk ve Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
duzenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikimleri ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin, Grup’un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh
olup olmadigi ve gerc¢egdi yansitip yansitmadigi hakkinda gorus vermek ve bu goriisimuzi igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik hukiimlere uygunluk saglanmasi
ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yoénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin konsolide
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair
makul glivence elde etmek Ulzere planlanarak ylrittlmesini gerektirir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

M. Cem Tezelman
Sorumlu Denetci

11.03.2019
istanbul, Turkiye

1-YILLIK FAALIYETRAPORU
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ODAS KILOMETRE TASLARI 2014 @

0,25 MW'lik Gunes Enerjisi Santrali devreye alindi.

340 MW Kurulu Gice Sahip Gan-2 Termik Santrali'nin
yatirimina baslandi.

Can Kémdr ve insaat AS'nin Can-2 Termik Santralline
iliskin Cevresel Etki Degerlendirmesi raporu (CED)
kabul edildi.

Odas Dogal Gaz Toptan
Satis Sanayi Ticaret AS
kuruldu.

Sanliurfa Dogal Gaz Cevirim
Santrali 140 MW kurulu
glice ulasti.

Can Kémdrr ve ingaat AS'nin
%92 ‘si Odas Elektrik Uretim
AS tarafindan satin alindi.

140 MW Kurulu Gice Sahip
Sanliurfa Dogal Gaz Cevrim

Santrali’'nin ilk fazi devreye
2012

Odas Enerji Elektrik
Perakende Satis AS

ODAS Elektrik ODAS grubuna

Uretim Sanayi dahil edildi.
Ticaret AS kuruldu.




Suda Maden AS
Binyesinde Antimuan
ve Antimuan Trioksit

uretimine baslandi.

© 2018

Can-2 Termik Santrali
devreye girdi.

Altin Uretim planlamasi

oncesinde isletmeye donik
Cevresel Etki Degerlendirme
(CED) Raporu kabul edildi.

© 2015

ODAS, Altin ve Antimuan madenciligi
alaninda faaliyet gostermek amaciyla
calismalara basladi. Bu ¢ercevede, altin
madenciligi alaninda faaliyet gdstermek
Uzere Anadolu Export Maden Sanayi
Ticaret AS sirketi kuruldu ve Antimuan
madeciligi alaninda faaliyet gosteren
Suda Maden AS’nin tamami ODAS
Grubu tarafindan devralindi.

8.2 MW Kurulu Giice Sahip Képriibasi
Hidroelektrik Santrali devreye alindi.

ODAS Paylari, Borsa istanbul AS BiST
100 Endeksinde islem gdérmeye basladi.

Antimuan ve Antimuan Trioksit
Madenciligi faaliyetlerine yonelik
artan talep ile birlikte Uretim
kapasitesi arttirildi.

Altin Gretim planlamasi
oncesinde isletmeye donuk
Cevresel Etki Degerlendirme
(CED) Raporu basvurusu yapildi.

Grubun kémdr Uretim ve satis
planlamalarina yonelik olarak
komdr satislarina baslandi.

2-BIRBAKISTAODAS
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FINANSAL VERILERDE ONE GIKANLAR

Konsolide Finansal Veriler (Mn TL) 2014 2015 2016 2017 2018
Net Satislar 622 485 517 614 886
Uretim Faaliyetlerinden Satislar 212 172 210 265 441
Net Dénem Kari 27 -0.56 -9 100 -251
FAVOK(1) 54 37 60 54 68
Nakit & Nakit Benzerleri 71 62 108 124 7
Kisa Vadeli Finansal Yukamlulikler 104 115 165 341 581
Uzun Vadeli Yukumlalakler 136 251 473 825 1147
Ozsermaye 96 169 158 282 844
Toplam Aktifler 419 648 952 1780 3076
Net Borg(t1) 169 305 531 1042 1722
2
§ 2014 2015 2016 2017 2018
<
[24
jr FAVOK Marji (%) 9% 8% 12% 9% 8%
2 Net Bor¢ / Oz Sermaye (x) 1,8 1,8 3,4 3,7 2,0
2 Net Borg /FAVOK (x) 3,2 8,2 8,8 19,3 25,4
w Oz Sermaye/Toplam Valiklar (%) 23% 26% 17% 16% 27%
<
o
Toplam Aktifler Ozsermaye OzsermayelToplam Aktifler (%)
Mn TL Mn TL
4000 900 7% 30%
800 " 25%
2 0
3000 3076 700
600 A 20%
500 ’
2000 15%
400
1780 300 10%
1000 200
196 5%
- o g [l
0 0 0%
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
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FINANSAL VERILERDE ONE GIKANLAR

Konsolide Net Satislar
Mn TL

1000

500
0
2014 2015 2016 2017 2018
FAVOK
Mn TL
80
70

60
50
40
30
20
10

2014 2015 2016 2017 2018

(1) Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar

Uretim Faaliyetlerinden Satiglar
Mn TL
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%
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(t1) 2018 Yili toplam Net Borgun %62'lik kismi Can-2 Termik Santral yatirimindan kaynaklanmakta olup, Can-2
Termik Santralinin esas ddemeleri 2020 yilindan itibaren baslayacaktir

2-BIRBAKISTAODAS
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MEVCUT iSLETMELER VE DEVAM EDEN YATIRIMLAR

ODAS 201 FaaLiveT rRaPoRU

® TERMIK

SANTRAL
Canakkale Can -2

330 MWm / 340 MWe

Altin Sahalari O Komiir Sahalari . Antimuan Sahalari
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2018 YILINDA ONE CIKANLAR

Santrali

01.08.2018 tarihi itibariyle 340 MWm/ 330 MWe kurulu giice sahip olan Can-2 Yerli Kémur Termik
Santralinin Bakanlk Kabulu yapilmis olup ticari faaliyete gecmigtir. Yerli kémire dayali Can-2
Termik santralinin Agustos basi itibariyle devreye alinmasinin ardindan, tretimin planli ve kontrolli
bir sekilde yapildi§i donem olan “Ramp-Up” slireci baslamis ve bu dénem igerisinde planli tretim
sirasinda elde edilen galismalar neticesinde tespit edilen santralin (i) hava akisini saglama, (ii)
komur curuf gikarma, (iii) tirbin izolasyon sistemlerindeki iyilestirme ¢alismalar tamamlanarak Mart
2019 sonu itibariyle tam kapasite devreye girmistir.



2018 YILINDA ONE CIKANLAR

Degerli ve
Stratejik
Metal
Madencilig

Degerli Metal Madenciligine yonelik yapilan calismalarda 348 bin ons Altin (167.486 Ons
Gosterilmis, 180.664 Ons Cikarsanmis), 2.8Mn ons Gimus (1.255.064 Ons Gosterilmis, 1.576.432
Ons Cikarsanmis) kaynak tespit edilmis ve Altin Uretim planlamasi dncesinde isletmeye donik
Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Raporu basvurusu yapilmis ve 04.10.2018 itibariyle Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi'nda yapilan 1.izleme ve Degerlendirme Komisyon toplantisinda nihai olarak
kabul edilmistir.

Diger taraftan, Odas grubu biinyesinde stratejik metal grubu igerisinde olan Antimuan’nin dretimine
2018'de devam edilmistir. Bu ¢ergevede tlkemizin iginde bulundugu cografyada Antimuan Trioksitve
metal Ureten dikey entegre yapida tek firma konumuna gelinmistir. 2018 yili icerisinde ayrica sahip
olunan 2 adet Antimuan Trioksit ve 1adet Metal firinlarina ilave olarak yeni bir firinin daha yapilmasi
yonunde yatirim karari verilmistir. Yapilmasi planlanan firin, metal firninda Uretim sonunda
ortaya cikan metal clrufunun icindeki antimuan trioksitin tUretime kazandirilmasinda kullaniimasi
planlanmakta olup, yeni tretim firinindan yillik ortalama 180 ton civarinda antimuan trioksit Uretimi
ongorilmektedir.

2-BIRBAKISTAODAS
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YONETIM KURULU UYELERI

Abdulkadir Bahattin Ozal

Yonetim Kurulu Bagkani

ik ve Orta 6@retimini TED Ankara Koleji'nde tamamladiktan
sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet Lisesi'nde bitiren Sayin
Ozal, 1985 yilinda iTU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi
Bolumirnde, 1988 yilinda da Bogazici Universitesi Fizik
Muhendisligi Bolimi'ndeki egitiminin ardindan is hayatina
atilmig, insaat, ithalat ihracat ve enerji sektorinde birgok
firma kurmus ve yoneticilik yapmistir. Sayin Burak Altay ile
birlikte enerji sektodriinde bir¢cok start-up proje gelistirmis
ve basarili enerji yatirmlarina imza atmiglardir Sayin Ozal
halihazirda ODAS Grubu’nun kurucu ortagi olarak sirketin
yonetim kurulu baskanligi gorevini surdirmektedir.

Mustafa Ali Ozal

Yonetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi Bélimii mezunu olan Sayin Ozal,
1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkli sektorlerde faaliyet
goOsteren cesitli sirketlerde yoneticilik ve ydnetim kurulu
tiyeligi gorevlerinde bulunmustur. Sayin Ozal, sirket yonetim
kurulu Gyeligi gorevini stirdirmektedir.

Yavuz Baylan
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Ekonomi Béliimirnden mezun olan
Sayin Baylan, sekiz yillik Maliye Bakanlgr Bas Hesap
Uzmanlh@r gorevinin ardindan, 1981 yilinda 6zel sektdrde
mali danisman olarak godrev yapmaya baslamistir. 1987
yilinda BDO Tirkiye’'nin kurulusuna onculuk etmis ve 1989
yilinda yeminli mali misavir olmustur. Sayin Baylan, sirketin
bagimsiz yonetim kurulu tyeligi gorevini strdirmektedir.

Burak Altay

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Kog Universitesi isletme B6lumii mezunu olan Sayin Altay,
Marmara Universitesi Hukuk Boéliimirnde yiiksek lisans
egitimi sirasinda Kog Universitesi'nde de asistan olarak ders
vermistir. Girisimcilige, enerji sektérinde Alstom Power’in
Turkiye temsilcigini alarak baslayan Sayin Altay, sonrasinda
Sayin Bahattin Ozal ile birlikte enerji sektériinde birgok
start-up proje gelistirmis ve basarili enerji yatirimlarina
imza atmiglardir. Sayin Altay, ODAS Grubu'nun kurucu
ortadi olarak sirket yonetim kurulu baskan vekilligi goérevini
surdirmektedir.

Hafize Aysegiil Ozal

Yonetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994
yilinda Akd6z Vakfi'nda goreve baslamis, 1996 senesinde
ayni vakifta Vakif Mudurlugu goérevine getirilmistir. Hali
hazirda 250 6grenciye burs veren ve pek ¢ok 6grenci ile
yardima muhtac kisilere destek saglayan Akdz Vakfi'nin
yonetim kurulu tyesidir. Sayin Ozal, sirket yonetim kurulu
Uyeligi gorevini stirdirmektedir.

Salih Erez

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kog Universitesi isletme Boliimii mezunu olan Sayin Erez,
Ozel sirketlerde ve sivil toplum kuruluslarinda yonetim
kurulu tyeliginin yani sira, sirketin bagimsiz yonetim kurulu
Uyesidir.



Misyon & Vizyon & Stratejimiz

Misyon

Vizyon

Stratejimiz

Hizh ve esnek bir yaklasimla
topluma ve cevreye duyarli, getirisi
yiksek yatirimlarla tilkemize ve pay
sahiplerimize deger yaratan Urlin ve
hizmetleri saglamak.

Enerji ve madencilik sektoriinde,
stratejik yatirimlarla farklilasarak
surdurilebilir karlihk saglayan énci bir
firma olmak.

ODAS, enerji sektériinde deger
yaratan yuksek i¢ verimliligi ile
farklilasmis yatirimlarina devam
ederken, madencilik sektori

ile ilave sinerji yakalamayi ve
gelir gesitlendirmesi elde etmeyi
hedeflemektedir.

3-YONETIM
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ODAS GRUP SIRKETLERI

Can Kémiir ve insaat A.S.
%92

Yerli Kbmure Dayall Termik Santral

ODAS Dogal Gaz Toptan
Satis Sanayi ve Ticaret A.S.

%90
Dogal Gaz Toptan Satisi

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.

%90
Koprubasi Regulatort ve Hidroelektrik Santrali

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

%100
Elektrik Perakende Satisi

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

%100
Volkan Hidroelektrik Santrali Uretim Lisansi

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.
%80
Elektrik Toptan Satisi

CR Proje Gelistirme Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S.

%100




ODAS GRUP SIRKETLERI

Suda Maden A.S.

%100
Degerli ve Stratejik Metal Madenciligi

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.

%100

Anadolu Export
Maden Sanayi ve A.S.

%96
Degerli Metal Madenciligi

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
%92 (Dolayh)

YS Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
%52

~
=
o=
L
—
=
|5 N )
=
—
=
Y
~r







ENERJI

Elektrik Uretimi Sahs

Can Kémiir ve insaat A.S.

Grubumuz, mevcut sektdr kosullarinda en avantajli
elektrik Gretim ydntemlerini degerlendirmek amaciyla
kalorifik degeri ylksek yerli kémir kaynaklarina
yonelerek 2013 Eylil ayinda Canakkale ili Can
ilcesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can
Komiir ve insaat A.S.’nin %92'sini satin almistir.

Mevcut ruhsat sahasinda Joint Ore Reserves
Committee (“JORC”) standartlarina uygun sondaj
calismalari yapilmistir. 2013 yilinda tespit edilen
rezervlerin ortalama kalorisi 3,481 kcal/kg olup, bu
deger Turkiye'de linyit ile elektrik Greten santraller
icerisinde en yuksek degerdir.

Bu durum, Uretim maliyetinde de emsallerine gére
avantaj saglamaktadir. Sahip olunan bu avantajlarin
da degerlendiriimesiyle 340 MWm/330 Mwe elekirik
Uretim santralinin yatirnm sirecine baslanmis ve
01.08.2018 tarihi itibariyle Bakanlik Kabull yapilarak
ticari faaliyete gegmistir.

Santralin  yatinminin emsallerine godre oldukga
dusik yatinm maliyeti bulunmaktadir. Can-2 Termik
Santrali'nin devreye alinmasindan sonra bagslayan
"Ramp-Up" slrecinin boyunca elde edilen tespitler
neticesinde santralin (i) hava akisini saglama, (ii) kdmur
curuf c¢ikarma, (iii) turbin izolasyon sistemlerindeki
iyilestirme calismalari yapilmis, ilgili hususa yodnelik
ekipmanlarin  siparigleri Kasim 2018 tarihinden
itibaren verilmis olup ve Mart 2019 sonu itibariyle
tamamlanmistir.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.
ODAS Enerji’nin tamamina sahip oldugu Voytron Enerji
Elektrik Perakende Satis AS 2009 yilinda kurulmustur.
Sirketin EPDK’dan alinmis olan toptan satis lisansi
sayesinde, ikili anlasmalar ile piyasadan almis oldugu
elektrigi masterilerine satabilmektedir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.

%901 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji bilinyesine
gecmis olan sirket, Kopribasli Regllatéri  ve
Hidroelektrik Santrali 8,2 MW kurulu giice sahip olup,
Trabzon ili, Manahoz Deresi'nde yer almaktadir.
Santralin insaati sirasinda kullanilan elektromekanik
ekipmanlarin, Tirkiye'de bu blyuklikte bir santralin
Ozelinde ilk defa yerli bir sirketten saglanmasi
sayesinde gecerli olan garanti alim fiyat, 2016
yilindan itibaren 5 yil sure 9,3 $cent/KWh olup takip
eden 5 yil stire boyunca da 7,3 $cent/KWh olacaktir.

ODAS Dogal Gaz Toptan Satis Sanayi

ve Ticaret A.S.

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin (ODAS)
%90 oraninda bagh ortakhgr konumunda olan ODAS
Dogal Gaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S,
Sanliurfa’da yer alan ODAS Dogal Gaz Santrali'nin
uzun vadeli glvenilir dogalgaz tedarikini saglamasinin
yani sira Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis
A.S.nin elektrik sektdriinde olusturdugu satis agini
dogal gaz sektoriine de tasimasi amaciyla kurulmustur.
Mart 2013 itibariyla sirket EPDK’den dogal gaz toptan
satis lisansini almistir.

Hidro Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
%100't Odas bunyesinde olan Hidro Enerji firmasinin
faaliyet konusu, elektrik enerjisi Uretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/ veya
kapasitesinin musterilere satisi seklindedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti.

%80'i ODAS‘'a ait olan Sirket'in Hisar Regulatori
ve Hidroelektrik Santrali Uretim lisansi basvurusu
bulunmaktadir. Ena Elektrik Uretim Limitet Sirketi'ndeki
hisselerimizin tamaminin Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu nezdinde yapilacak lisans islemlerinin
tamamlanmasina miiteakip olarak, yaklasik 1 milyon
TL bedel karsihginda devredilmesi amaciyla yabanci
menseli bir firma ile “Hisse Devir Sozlesmesi”
imzalanmistir.
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ENERJI

Elektrik Uretimi Sahs

Toplam Kurulu Gii¢

Toplam Elektrik Uretimi 2018 yili itibari ile kurulu giici
330 MWe Can Il Elektrik Santrali'nin devreye girmesi
ile kurulu guciinii %223 artirmistir.

Elektrik Uretim Kurulu Giicii

2017 2018

Sektore Bakis

Aralik 2018 sonu itibariyle sektordeki toplam kurulu gug
gectigimiz yila gore %3,93 artis gOstererek 88.550,8
MW olarak gerceklesmistir. Dogal gaza dayali kurulu
glciin payr %29 olarak gergeklesirken yenilenebilir
enerji kaynaklarinin payi ise gectigimiz yila gére %3,28
artisla %44,68 oranina ulasmistir.

Toplam kurulu giiciin kurulus tipine gére dagilimina
bakildiginda yatinmlarin daha gok 6zel sektdr kaynakh
oldugu gorulmektedir. Aralik 2018 sonu itibariyle
toplam kurulu giciin %64,73'Un0  serbest Uretim
sirketi santralleri ve %22,23'(inii EUAS santralleri
olusturmaktadir. Yenilenebilir enerji portféyu gectigimiz
yillarda oldugu gibi Aralik 2018 doneminde da artis
trendini  korumustur ve portféyde gectigimiz yila
oranla %5,42 kurulu gug artisi gergeklesmistir. Turkiye
geneli elektrik dretimi gegen yilin ayni dénemi ile
karsilastiriidiginda 90,44 oraninda azalis gostermistir.
2018yl sonuitibariyle elektrik Gretimindeki yenilenebilir
enerji kaynakli santrallerin payr %33,6 ve dogalgaz
santrallerinin payi ise %27,26 olmustur. Yenilenebilir
enerji portféytunin kurulu giic artisina paralel olarak
yenilenebilir enerji Gretim miktar gectigimiz yila gére
%8,15 artis gostermistir.

Cesitlenmis Enerji Uretim Portfoyii

ODAS cesitlenmis enerji Uretim portfoyu ile sektérde
faaliyetlerine devam etmektedir. Mevcut durum
itibariyle 330 MWe kurulu glice sahip yerli kémire
dayali Can-2 Termik Santrali, 140 MWe Dogal Gaz
Cevrim Santrali, 8,2 MWe Hidroelektrik Santrali ve
0,25 MWe Gunes Enerjisi Santrali ile orta 6lgekli ama
kar odakli bir tretim politikasini benimsemistir.

2018 yilinda devreye giren Can Il Termik Santrali,
piyasa regilatérleri tarafindan, elektrik satin alma
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Elektrik Uretimi Satis
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ODAS Urfa DGKCS (140 MW) 2018 2017
Urfa Toplam Elektrik Uretimi (Net) (GW) 306 497
Kopriibasi HES (8,2 MW) 2018 2017
Kopribas! Toplam Elektrik Uretimi (GWh) 24,1 26
Can Il TES (330 MW) 2018 2017
Can Il TES Toplam Elektrik Uretimi (GWh)(T) 251 0 ~
=
.. ) =
Toplam Elektrik Uretimi 2018 2017 &5
582 GWh 523 GWh g
<
garantisi opsiyonu saglanarak desteklenen, yerli Elektrik Perakende ve Toptan Satis
kaynaklara dayall yakitlar kullanilarak elektrik tretimi Elektrik perakende satis sektorinde, 2017 yilinda
yapan santraller kapsamindadir. Boylelikle, Uretim | 2.400 kwh/yil, 2018 yili igerisinde 2.000 kWh/yil olan
portfoytimuiziin yaklasik %70'ini olusturan bu yatinmin | serbest tiiketici limiti 2019 yili igin 1.600 kWh / yil
yerli kaynaklara dayall yakitlar ile uretim yapabilmesi, olarak asagi cekilmistir. Déviz kurlarindaki artis, satis
yakit maliyetlerinin kontrol altina alinmasi, yakita | ana maliyet kalemlerinden olan yenilenebilir eneriji
erigilebilirligin artmasi ve elektrik satis fiyatlarinda | destekleme mekanizmasi maliyetlerinde gegtigimiz yila
yasanabilecek dalgalanmalara karsi saglam bir yapi gore %61 artisa sebebiyet vermistir. Yil boyunca dogal
olusturulmasini saglamistir. gaz tarifesine BOTAS tarafindan yapilan kademeli
ODAS, elektrik uretim politikasi cergevesinde, piyasada zamlarin yil sonunda %112,5 seviyesine ulasmasinin
genel egilim olan yuksek dretim hacmine ulasmak | da etkisiyle, piyasa takas fiyati, yil ortalamasinda
yerine, Turkiye’'nin elektrik talep profilini dikkate alarak, %41,38 oraninda artis gergeklestirmistir. Bu durum
karliigini en Ust seviyeye cikartmak tizere yatirimlarini enerjisi tedarik maliyetlerini de vyikselterek satis
gerceklestirmistir. yoniinde rekabet agisindan hareketliligi azaltmistir. =
Bu kapsamda, grubun Uretim portfoytinun sahip oldugu Bu maliyet artisi, serbest tiiketici satis fiyatlarina da S
mukayeseli Gstiinligu sayesinde, enerji sektortnin | dogrudan yansimistir. Bu kapsamda grubun perakende &
sunmus oldugu tim piyasalarda, avantajli islem | portféyii Agustos 2018 itibari ile kiigiiltiilerek sadece, =
yapabilen ve sektoriin finansal duyarliigina karsin Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi'nde tanimlandig =
oldukca esnek pozisyon alabilen bir yapiya sahip sekliyle, “Yuksek Tuketimli Tiketiciler” kapsaminda §
olmustur. degerlendirilen tliketicilere elektrik tedarigi saglanmaya =
devam etmigtir. -

(T)“Ramp-up” dénemini kapsayan, 2018'in 4. ceyregi icerisinde gerceklesen uretimi kapsamaktadir.
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MADENCILIK

Degerli Metal ve Madencilik

Suda Maden A.S.

%100’ ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ye
ait olan Sirket'in, Kutahya-Usak bdlgesinde bulunan, iki
adet isletme ve iki adet de Arama olmak izere toplam
4 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Bu cergcevede
degerli metal calismalarinda Altin (Au) ve Antimuan
(Sb) basta olmak lizere Bakir (Cu) ve Gumus (Ag)
madenlerinin de mevcudiyeti tespit edilmis olup, bu
madenler de arama kapsamindaki madenler arasinda
yer almaktadir. Suda Maden A.S.’ye ait olan sahalarda
Antimuan ve Antimuan Trioksit tretimi yapilmakta olup,
Sirket'in uhdesinde bulunan ruhsatlar Karaagag altin
ruhsatina yakin bir cografyada Kutahya ve Usak'in
etrafinda konuslanmis durumdadir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.
%96'si ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ye
ait olan Anadolu Export Maden Sanayi’'nin Kiutahya
ve Usak il sinirlar igerisinde Karaaga¢ altin ruhsati
bulunmakta olup son durum itibariyle Karaagac
ruhsatina yonelik olan calismalar cergevesinde
toplam 348,150 ons Altin (Au) kaynag! (167,486 ons
gosterilmig/indicated ve 180,664 ons cikarsanmis /
inferred) ile toplam 2.832.036 onz Giimus (Ag) kaynagi
(1.255.604 Ons gosterismis/ indicated ve 1.576.432
ons c¢ikarsanmig/inferred) tespit edilmigtir. Altin Uretim
planlamasi 6ncesinde Karaagac Yildiz Altin ve Glimus
Madeni Kapasite Artirrmi, Cevher Zenginlestirme

Tesisi ve Kirma Eleme Tesisi projesi ile ilgili olarak)
CED Yonetmeligi geregince hazirlanan Cevresel Etki
Degerleme (CED) Raporu, Ekim 2018'de nihai olarak
kabul edilmistir. Glncel durum itibariyle Kitahya ve
Usak bolgesindeki Yildiz Karaaga¢ altin ve gumiis
ruhsati icin su ana kadar gerceklestirilmis olan 4 Milyon
ABD Dolari yatirnm harcamasina ilave olarak senelik
40.000 Ons Altin ve 315.000 Ons Gumus igletme
kapasitesine sahip olacak li¢ tesisi icin 6ngorilen 23.1
Milyon ABD Dolar tutarindaki ilave yatirim igin, ilave
sondaj ve finansman ¢alismalarinin yapilmasina karar
vermistir.

YS Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Faaliyet konusu madencilik Uzerine olan girketin
%52’si ODAS’a aittir. YS Madencilik San. ve Tic. Ltd.
Sti. Uzerinde rodévans hakki bulunan Balikesir Balya
ilgesideki IR:1521 nolu ruhsatin yer teslimi yapiimis ve
bu ruhsata iliskin rédovans hakkini Kémiir isletmeleri
A.S. den (KIAS) almistir. Ayrica Corum ili Dodurga
ilcesindeki IR:2600 no’lu kémiir madeni isletme ruhsat
alanina yonelik olarak da Kémiir isletmeleri A.S.(KIAS)
ile 10 yillik rod6vans sdzlesmesi yapmistir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. ODAS Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret A.S. Sirketin dolayli olarak
%2100'Une sahiptir.
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YATIRIMCI ILISKILERI

ODAS Yatirimet lligkileri Bélumi, yénetim kurulunun
mevcut ve potansiyel pay sahipleri, yerli ve yabanci
analistler ile portfdy yoneticileri arasindaki iletisiminin
saglanmasi ve Sirket'in sermaye piyasalariyla ilgili
yasal diizenlemelerden kaynaklanan yikumluluklerine
tam olarak uyulmasini saglayarak, duristlik, hesap
verebilirlik, seffaflik ve gtivenilirlik ilkeleri dogrultusunda
ve SPK Kurumsal Yénetim ilkelerine uyumlu bir
sekilde gerekli islemlerin yaritilmesini saglamayi
amaclamaktadir.

TRY

4.00

2.00

0.00

50M

25M

0

Yatirimci iligkileri Faaliyetleri

2018 donemi igerisinde, Yatirimc iligkileri ekibi Sirket
Ust duzey yoneticileri ile birlikte toplam 41 yerli ve
yabanci yatirimci, analist ve portfdy yoneticileri ile
gorusmeler gerceklestirmis ve bu goérismelerde
Sirket'in mevcut faaliyetleri ve yatirimlari ile ilgili
gelismeleri, gerceklesen finansal ve operasyonel
veriler cercevesinde aktarmistir.

Yatirimci iligkileri & Hisse Performansi
31.12.2018 tarihi itibariyla 135.750.000 adet 1TL
nominal degerli paylarinin %37,46's1 Borsa istanbul
BIST 100 endeksinde islem gdrmektedir.

Nisan I2018

- ODAS

Ocak 2018

Temmbz 2018

Ekim 2018 Aralik 2018

Hacim (Lot)



GUNCEL ORTAKLIK YAPISI

° %10 %9 °
A. Bahattin Ozal BB Enerji
Yatirim Sanayi
ve Ticaret
Anonim Sirketi
%16
Burak Altay
%65
___________ . ~
. =
Diger S
=
=
—
=
<&
A Grubu B Grubu Sermayedeki Toplam
Adi Soyadi / Unvani Paylar Paylar Payi(TL) %
. Burak Altay 4.277.820 41.491.024,13 45.768.844,13 16%
. A. Bahattin Ozal 4.277.820 26.413.631,39 30.691.451,39 10%
. BB Eneriji Yatinm San. ve Tic. 27.008.100,04 27.008.100,04 9%
@ As 191.274.555,44 191.274.555,44 65%
Diger
8.555.640 286.187.311,00 294.742.951,00 %100,00
TOPLAM

(1) Ocak 2019 ‘da gerceklesen Sermaye Artirimi sonrasli yeni ortaklik yapisi.
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Insan
Kaynaklari

Yetenek
Kazanim

Performans
Yonetim
Sistemi

INSAN KAYNAKLARI

Enerji ve madencilik sektorlerinde faaliyet gdsteren ODAS, surdurulebilir
basarisini destekleyen en dnemli kaynagdin “insan” oldugunu bilerek, se¢me ve
yerlestirme surecinden baslayip, tim organizasyonel gelisim faaliyetlerini, egitim
ve Ucret ydnetim sistemini, ic iletisim faaliyetlerini hassasiyetle ele almaktadir.
insan kaynaklari politikalari; “Yaraticilk ve Esneklik’, “Seffaflik ve
Siirdirilebilirlik”, “Topluma ve Cevreye Duyarlilik”, “is Guvenligi ve isci Saghgina
Odaklihk” degerleri baz alinarak olusturulmustur.

Odas’ta insan Kaynaklari yonetiminin amaci ise uygun Kisileri organizasyona
kazandirmak ve ayni zamanda calisanlarin profesyonel ve kisisel gelisimlerini,
calisma kosullarini, memnuniyet ve bagliliklarini pozitif yonde etkileyecek
basarili bir planlama yapmaktir. Clnki bilmekteyiz ki aksi halde basari, uzun
vadede surdurilebilir olmayacaktir.

Odas biyirken, en 6nemli avantajlarindan olan ceviklik kabiliyetini korumak
ve gelistirmek icin caba sarf etmektedir. Bu dogrultuda calisanlarinin bilgi ve
becerilerini gelistirerek konusunda yetkin olmalari igcin desteklemek, yoneticilerin
liderlik 6zelliklerini gliglendirerek hizl ve dogru karar almalarina yardimci olmak
oncelikleri arasindadir.

Biinyesinde toplam 965 calisani olan Odas’in insaan kaynaginin %218 idari
kadrolarda, %82 ise Uretim ve saha pozisyonlarinda gérev yapmaktadir.
Faaliyet gOsterdigi sektorlerde, tim cahsanlarinin yetkinliklerini artirmak,
topluma ve cevreye duyarll bakis agisi kazandirmak, tlkemiz is glicline katki
saglamak prensibiyle hareket etmektedir.

ODAS icin organizasyona katki saglayacak dogru adayr se¢mek, adayin
potansiyelini ortaya cikaracak dogru gorevlendirmeyi yapmakla es deger
onemdedir. Dolayisiyla bu dogru eslesmeyi saglayabilmek ve adaylarin
niteliklerini, yeteneklerini, uzmanliklarini dogru degerlendirebilmek icin farkl ise
alim araclarindan yararlaniimaktadir.

Pozisyona gore degisiklik gosteren yontemler, ise alim sirecinin basinda
adaylara aktarilmakta ve slre¢ boyunca gerekli iletisim kurulmasina 6zen
gosterilmektedir. ise alim sirecinde her adayin olumlu bir tecriibe yasamasi, ise
alim sirecinin 6nemli amaclarindan biridir.

ODAS sirket hedeflerini, onceliklerini, kurumsal yetkinliklerini, performans
ybnetim sistemi vasitasiyla tim calisanlarinla paylasir. Her calisan sirketi
basariya ulastiracak hedefleri bilerek, sorumluluk alaninda buna etki edecek
bireysel hedeflerini, birim ydneticisiyle birlikte belirler.

Sadece sayisal hedefler degil, kisinin isini daha iyi icra etmesini sadlayacak
profesyonel gelisim hedefleri de performans sisteminde dnceliklendirilebilir.
Kurumsal yetkinlikler ise davranis géstergeleri yardimiyla degerlendirilerek nihai
performans sonucuna etki etmektedir. Amac calisanlarin neyi yapacagi kadar
nasil bir tutum ve davranis setini kullanarak yapilmasi beklendigini aktarmaktir.
Performans Yonetim Sistemi’'nin etkinligini artiran geri bildirim, tim sirecin
icinde 6nemli rol oynamaktadir. iletisimi hedefler belirlenirken, takip edilirken
ve degerlendirilirken etkin olarak kurmak sistemin basarisini etkiledigi icin ¢cok
6nem gosterilmektedir.

Performans degerlendirme sonuglari bir ¢ok alana girdi saglamakta; calisan
gelisim planlamalari, egitim ihtiya¢ analizi calismalari, Ucret calismalari, sirket
icin terfi/rotasyon kararlari gibi alanlarda kullaniimaktadir.



Ogrenme
ve Gelisim

Ucret
Yonetim
Sistemi

I¢ iletigim

Sosyal
Sorumluluk
Politikamiz

INSAN KAYNAKLARI

Odas organizasyonu basariya ulastiracak en 6nemli kaynadi olan insan
unsurunun degerini bilerek, tim c¢alisanlarinin profesyonel ve bireysel
gelisimlerini 6ncelikli konular arasinda gérmektedir.

Yeni gorevlendirmeler, atamalar, performans yonetim sistemi ¢iktilari, yapilan
islerle ilgili mesleki, sektorel, teknolojik gelismeler, sirketin gelecek planlari ve
hedefleri gibi bir cok faktdr calisanin gelisim ihtiyacini tetikler.

Odas Ogrenme ve Gelisim planlamalari tim bu faktorler dikkate alinarak,
kisinin en ¢ok fayda elde edecegi sekilde yapilmaktadir. Bu dogrultuda yillik
planlamalarda 70/20/10 86grenme ve gelisim modeli prensipleri kullaniimakta ve
kisilerin sorumluluk alarak, mentorluk ve geri bildirim araglariyla, sinif/fuzaktan
egitim araglari kullanilarak gelisimi saglanmaktadir.

Ayrica Uretim ¢alisanlari igin basta is glivenligi olmak tGizere zorunlu tim egitimler
ve teknik gelisim egitimleri hassasiyetle tamamlanmakta ve takip edilmektedir.

ODAS Ucret Sistemi, farkli is kollarina ait pozisyonlari degerlendirirken, alaninda
uzman bagimsiz danismanlik sirketlerinin arastirma ve c¢alismalarindan
yararlanir. Bu dogrultuda yapilan diizenli piyasa analizlerini kullanarak adil ve
piyasayla rekabet edebilir bir ticret & yan fayda politikasi uygulanmaktadir.
Ucret Yonetim Sistemi icin 6énemli bir girdi de performans yonetim sistemi
sonuglaridir; calisanin gosterdigi performansi dikkate alan, objektif ve adaletli
bir sistem isletiimektedir.

ODAS'In temel insan kaynaklari politikalarindan biri de, geng ve dinamik ¢alisan
ailesi ile acik iletisim esasli ortak bir dil olusturmaktir. Hiyerarsiden uzak seffaf
paylasimlar ile herkesin kendini rahat ifade edebildigi bir iletisim platformu
hedeflenmektedir.

Bu sayede yenilikci ve farkli fikirlerin Uretimi hizlanmakta, organizasyona katki
saglayacak ¢oziimlere daha kolay ulasiimaktadir.

Sosyal sorumluluk bilinci, kurum kultirimizin yapi taslari olan degerlerimizde
de vurguladigimiz ve 6nceligine samimiyetle inandigimiz bir konudur.

Temel yonetim anlayisimiz; tum faaliyetlerimizde sosyal ve c¢evre
sorumluluklarimizin bilinci ile is yapmay! esas almaktir. Tum galisanlarimizin
bu duyarlihkla hareket etmesi ve bu anlayisi benimsemesi igin gerekli
o6grenme araclarini kullanmakta, kural ve prosedirlerimizde yer vermekte ve
uygulamaktayiz.

7-ILETISIM

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

4-FAALIYETLERIMiZ

(7p]
=T
=2
(=]
=
77y
>
<C
[==]
=
(=]
1
[ ]

1-YILLIKFAALIYETRAPORU

37




niodey 19Anees g0z M SVAO [




KURUMSAL
YONETIM

o
]
o
]
o
k]
2>
©
b
w
©
)
~
|
(723
<
[a)
(¢]
39



ODAS 2018 FaaLiver rapory

40

KURUMSAL YONETIM iLKELERiI UYUM RAPORU

BOLUM I
KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM

BEYANI

ODAS (Sirket), Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yonetim ilkeleri'ne uyum saglama yéniinde azami élciide
6zen gOstermekte, hedeflerine yonelirken kurumsal
yonetim ilkelerinin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve
sorumluluk kavramlarini benimsemektedir. ODAS 2018
yili dénemi igerisinde 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
ilkelerinin  Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin
Tebli§ kapsaminda zorunlu olan ilkelere tam olarak
uyarken, zorunlu olmayan ilkelere de uyum saglamak
icin azami gayret gostermistir. SPK’nin 10.01.2019 tarih,
2/49 sayil karari ile [I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi uyarinca sirketlerce halihazirda yapilan Kurumsal
Yonetim ilkeleri Uyum Raporlamasina ek olarak Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) (zerinden Kurumsal
Yonetim Uyum Raporu ve Kurumsal Yonetim Bilgi
Formu sablonlarinin doldurulmasina karar verilmistir.
SPK'nin bu karari dogrultusunda Sirketimizce KAP'ta
yayinlanan sablonlar Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
Raporu’nun da sonuna eklenmistir.

Bu temellere dayali olarak, 2013 yili igerisinde sirket
biinyesinde baslatilan ve 2018 yili boyunca da devam
eden kurumsal yonetim ilkelerine uyum ¢alismalari sirket
biinyesinde kurulan pek ¢ok mekanizmayla isletiimeye
devam etmektedir. Calismalarin ilk asamasinda
hissedarlara esitlik¢i hesap verebilir, sorumlu ve seffaf
bir yapi sunabilmek amaci ile degisiklikler yapilmistir.

ODAS bu beyan ile seffaf ve acik bir yonetim seklini
benimsemis, basta kiglk hissedarlarina olmak utzere
tim ortaklarina karsi sorumlu, hesap verebilir bir ydnetim
anlayisini olusturmayi hedeflemistir.

Heniiz Uygulanamayan Kurumsal Yénetim ilkelerinin
Gerekcgesi

Sirketin Kurumsal Yoénetim Komitesi, kurumsal ydnetim
uygulamalarini  gelistirmeye yonelik c¢alismalarina
devam etmektedir. ilkelerin bir kisminda uygulamada
yasanan zorluklar, bazi ilkelere uyum konusunda gerek
Ulkemizde gerekse uluslararasi platformda suregelen
tartismalar gibi nedenlerden dolayi ilkelere tam uyum
henliz saglanamamistir. Halihazirda uygulanmakta
olan ilkeler disinda kalan ve heniiz uygulanmayan
prensipler, bugliine kadar menfaat sahipleri arasinda
herhangi bir c¢ikar ¢atismasina yol agmamistir. Sinirli
sayidaki uygulanmasi zorunlu olmayan ilkenin de
onumiizdeki donemlerde, gerekli yapisal degisiklikler ve

sirket i¢i duzenlemelerin yapilarak, hayata gecirilmesi
planlanmaktadir.

Asagida Sirket'imiz bunyesinde Kurumsal Yonetim
ilkeleri cercevesinde vyiriitilen kapsamh calismalar
ve ilgili bolimlerde henliz uyum saglanamayan ilkeler
aciklanmistir.

e Esas SoOzlesme'de ifade edilmemesine karsin,
sirkette hi¢ kimse sinirsiz karar verme yetkisine
sahip degildir.

e Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi'nin 4.6.5 no’lu
maddesi uyarinca, yénetim kurulu Uyelerine ve Ust
diizey yoneticilere verilen Ucretler ile saglanan diger
tum menfaatler, yillik faaliyet raporu vasitasiyla
kamuya aciklanmaktadir. Ancak yapilan agiklama,
kisi bazinda degil ydnetim kurulu ve Ust dizey
yonetici ayrimina yer verilecek sekildedir.

BOLUM 1I
PAY SAHIPLERI

Yatirimci lliskileri B6limii
Sirketimizbiinyesinde pay sahipligihaklarininkullaniimasi
konusunda faaliyet géstererek ydnetim kurulu ile mevcut
ve potansiyel pay sahipleri, yerli ve yabanci analistler
ile portfdy yoneticileri arasinda iletisimin saglanmasi ve
SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyumlu olarak buna
iliskin gerekli islemlerin yurutilmesi gorevi Yatirnmci
iliskileri Bolumi tarafindan yerine getirilmektedir. Bu
bélim, Kurumsal Yonetim Komitesine ve ayrica Sirket
Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Mudir Burak
ALTAY’a bagl olarak ¢alismaktadir.

2018 donemi igerisinde, Yatirimcl iligkileri ekibi Sirket tist
dizey yoneticileri ile birlikte toplam 41 yerli ve yabanci
yatirimci, analist ve portfdy yoneticileri ile goérismeler
gergeklestirmistir.

Bu cercevede Yatirimeli iliskileri Birimi;

e Yonetimin bakis agisini ve vizyonunu dogru bir
sekilde anlayarak, Sirket'in mevcut faaliyetleri,
yatirimlari ve gelecek beklentileri hakkinda yurtici ve
yurt digi mevcut ve potansiyel kurumsal yatirimcilar
ile araci kurumlara, Sirket'in faaliyetleri ve yatirnmlari
hakkinda bilgi akisinin saglanmasindan,

e Sirket ile ilgili kamuya ac¢iklanmamis, gizli ve
ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢c olmak Uzere,
yerli ve vyabanci kurumsal yatirimcilardan ve
analistlerden gelen sirket ile ilgili bilgi taleplerinin
yanitlanmasindan,



Konferans ve yatinmci toplantilar vasitasiyla
proaktif ve duzenli olarak pay sahiplerinin, yerli
ve yabanci kurumsal yatirimcilarin sirket ile ilgili
gelismelerden haberdar edilmesinden,

Pay sahiplerinden gelen ve henlz kamuya
aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
hari¢ olmak Uizere sorularin yanitlanmasindan,

Sirket hisse performansi ile ayni sektdrde faaliyet
gosteren  diger sirketlerin  performanslarinin
karsilastirmali analizlerinin yapiimasindan,

Genel kurul toplantilarinin yururlikteki mevzuata,
Esas Sozlesme'’ye ve diger sirket i¢i dizenlemelere
uygun olarak yapilmasinin saglanmasindan,

Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin
yararlanabilecegi dokimanlarin hazirlanmasi ve
sz konusu dokimanlarin genel kuruldan U¢ hafta
once Sirket internet sitesi araciliiyla yatirimeilarin
bilgisine sunulmasindan,

Genel kurul toplanti tutanagi araciligiyla, oylama
sonuglarinin ~ kaydinin  tutulmasi  ve oylama
sonuclarinin yer aldigi raporlarin pay sahiplerinin
bilgisine sunulmasindan,

Finansal Raporlama, Kurumsal Yonetim
Uygulamalari, Kamuyu Aydinlatma Esaslari
ve Halka Acik Anonim Ortaklarinin  sorumlu
oldugu tebligler ile diger tim Sermaye Piyasasi
Mevzuat’'ndan kaynaklanan yukumliliklerin yerine
getirilmesi, gozetilmesi ve takip edilmesinden,

internet sitesinde yer alan “Yatinmci iligkileri”
boluminun igeriginin dizenli olarak takip edilmesi
ve gerektiginde guncellemelerin yapilmasindan,

Ucer aylik faaliyet donemleri itibariyla Sirket'in ilgili
ddéneme ait faaliyetleri ve finansal durumuna iligkin
sunumlarin ve dzet bilgilerin hazirlanmasindan,

Ozel Durumlar Tebligi cercevesinde, igsel bilgilere
erisimi  olanlarin listesinin hazirlanmasi ve bu
listenin guncelliginin takip ediimesinden,

Sermaye Piyasas!i Kurulu, Borsa istanbul AS,
Merkezi Kayit Kurulusu AS ve diger sermaye
piyasasi kurumlariyla olan tiim iletisim ve sireglerin
yonetimi ve takibinin yapiimasindan,

Melih Yuceyurt

Finans ve Yatinime! lliskileri Direktérii
Mehmet Erdem Aykin

Yatirime! lliskileri Yoneticisi

e Pay sahipleri ile sirket Ust yonetimi ve yodnetim
kurulu arasinda ¢ift yonli bilgi akisinin
saglanmasindan sorumludur.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Yatirimel iligkileri Bélimune ulasan her tiirlii bilgi talebi,
yatirimcilar arasinda herhangi bir ayrim yapilmaksizin
esitlik ilkesi cercevesinde, ticari sir niteliginde veya
henliz kamuya agiklanmamis bir bilgi olmamak kaydiyla
titizlikle yanittanmaktadir.

Bu dogrultuda 2018 yili icerisinde pay sahipleri
tarafindan gesitli konularda gelen bilgi taleplerine telefon
ve e-posta ile yazili ve s6zlU olarak agik, net ve ayrintil
olarak cevap verilmis, ticari sir kapsamina girmemek
kaydiyla her soru yatirimcilarl tatmin edecek sekilde
cevaplanmistir.  Bunun yaninda, Sirket'in internet
sitesinde (www. odasenerji.com) ayri bir bélum olarak
yer alan “Yatirimci iligkileri” Gizerinden yatirimcilarin
tam, dogru ve giincel olarak bilgilendiriimelerine yonelik
her turli veriye ulasilabilmektedir. Pay sahiplerinin
haklarinin  kullanimini  etkileyecek  gelismelerin
yatimcilara duyurulmasi, 2018 doénemi igerisinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) araciliiyla
yapilan 6zel durum aciklamalari ve sirket internet sitesi
Uzerinden gerceklestirilmistir.

Pay sahiplerinin 6zel denetgi tayini talebi hakki yasal
mevzuatla duzenlenmis oldugundan, Sirket Esas
Sozlesmesi'nde 0zel denetgi atanmasi talebine iligkin
herhangi bir dizenleme bulunmamaktadir. D&nem
icerisinde Ozel denetci tayinine iliskin olarak herhangi
bir talep olmamistir.

31.12.2018 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida yer
almaktadir.

ABDULKADIR BAHATTIN OzAL
TOPLAM NOMINAL PAY: 24.091.255
PAY ORANI (%):17,75%

BURAK ALTAY

TOPLAM NOMINAL PAY:21.243.782
PAY ORANI (%):15,65%

BB ENERJi YATIRIM SANAYi VE TiCARET A.S.
TOPLAM NOMINAL PAY:21.389.099
PAY ORANI (%):15,76%

DIGER

TOPLAM NOMINAL PAY:69.025.864
PAY ORANI (%):50,85%

TOPLAM : 135.750.000
TOPLAM PAY ORANI (%):100,0%
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Genel Kurul Toplantilar

Genel kurul toplantilari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Kurumsal Yénetim ilkeleri
dikkate alinarak pay sahibinin yeterli bilgilenmesine
ve genis katthmina imkan saglayacak sekilde
gerceklestiriimektedir. Sirket'in Olagan Genel Kurulu,
yilda en az bir defa toplanir ve Tiirk Ticaret Kanunu’'nun
413. maddesinin hikmi gdz 6nlne alnarak Yonetim
Kurulu tarafindan hazirlanan gindemdeki konular
gorisup karara baglar.

Genel Kurul toplantisina ait bildirimler ve ilanlar, mimkin
olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak,
elektronik haberlesme dabhil, her tlrlu iletisim vasitasi ile
Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
diger mevzuat hukimlerinde belirlenen asgari sureler
dikkate alinarak ilan edilir.

Sirketimizin 2017 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 28
Haziran 2018 Sali guni, saat 14:00'te sirket merkezi
olan Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka
2 Sitesi No: 8B 2. Kule Kat: 17 Tepeustii Umraniye/
ISTANBUL adresinde ver T.C. Gimrik ve Ticaret
Bakanhgi tarafindan goérevlendirilen Hukimet Komiseri
gdzetiminde yapiimistir. Toplantiya ait giindem, tutanak
ve hazirun cetveli Sirket'in internet sitesinde mevcuttur.

Genel kurul toplantilarina davet, Turk Ticaret Kanunu
hukumleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket Esas
Sozlesmesi hukimlerine go6re yonetim kurulunca
yapillmaktadir. Genel kurulun yapilmasi igin yonetim
kurulu karari alindigi anda KAP ve Elektronik Genel
Kurul Sistemi (EGKS) aracihgr ile gerekli aciklamalar
yapilarak kamuoyu bilgilendiriimektedir. Genel kurul
toplanti ilani, mevzuat ile éngdrilen usullerin yani sira,
mimkin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi
saglayacak sekilde internet sitesi www.odaseneriji.
com vasitasi ile asgari 3 hafta dnce yapilmakta, ayrica
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve gunlik yayimlanan
yuksek tirajli gazetelerden en az birinin tim Turkiye
baskisinda yayimlanmaktadir.

Genel kurul toplanti 6ncesinde giindem maddeleri ile ilgili
olarak bilgilendirme dokiimani hazirlanmakta, kamuya
duyurulmakta ve tim bildirimlerde yasal sureglere ve
mevzuata uyulmaktadir. Genel kurul gindem maddeleri
cercevesinde, denetlenmis yillik faaliyet raporu dabhil,
finansal tablo ve raporlar, kar dagitim onerisi, bagimsiz
denetim raporlari ve Esas Sozlesme'de degisiklik
yapilacak ise tadil metni ve gerekgesi, bilgilendirme
politikasi, Ucretlendirme politikasi, kar dagitim politikasi,
bagimsiz olanlarla birlikte tum yodnetim kurulu Uye
adaylarinin 6z gecmigleri ve gundem maddelerine
dayanak teskil eden diger belgeler genel kurul
toplantisindan ¢ hafta dnce, sirket merkezi ve internet

sitesinde pay sahiplerinin en kolay yolla ulasabilecegi
sekilde incelemeye acik tutulmaktadir.

Genel Kurul toplantilan fiziki ve elektronik olarak es
zamanl bir sekilde, sirket merkezinde ve Elektronik
Genel Kurul Sistemi Uzerinden yapilmaktadir. Genel
Kurul toplantilarinin yapildi§i mekan tim pay sahiplerinin
katihmina imkan verecek sekilde planlanmaktadir.
Genel Kurul gundeminde yer alan giindem bagliklar
aclik ve farkli yorumlara yol agmayacak, her bir teklifin
ayri baslik altinda degerlendiriimesine imkan verecek
sekilde belirlenmektedir. Genel Kurul toplantisi
suresince gundemde yer alan konular tarafsiz ve
ayrintih bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontemle
pay sahiplerine aktarilmakta, pay sahiplerine esit sartlar
altinda dusincelerini agiklama ve soru sorma imkani
verilmektedir.

Genel Kurul toplantisi esnasinda ortaklar tarafindan
sorulan sorulara Yonetim Kurulu Uyeleri ve sirketin tst
kademe yoneticileri gerekli agiklamalarda bulunmaktadir.
Genel kurul toplantisi  6ncesinde kendisini vekil
vasitasiyla temsil ettirecekler igin vekéalethname 6rnekleri
KAP, gazete ilani ve internet sitesi vasitasiyla pay
sahiplerinin kullanimina sunulmaktadir.

Toplantida uygulanacak oy kullanma proseddri
internet sitesi ve gazete ilanlarlyla pay sahiplerinin
bilgisine sunulmaktadir. Genel kurul toplantilarinda
gindem maddelerinin oylanmasinda elkaldirma usuli
ile acik oylama yontemi kullaniimaktadir. Genel kurul
toplantisindan sonra toplanti tutanaklari Sirket'in tutanak
defterinde  saklanmaktadir.  Toplanti  tutanaklarina
KAP’tan, EGKS'den ve sirket internet sitesinden
ulasilabilmektedir.

Genel kurul tutanaklari, hazirun cetveli, glndemler
ve ilanlar es zamanli olarak tim yerli ve yabanci
yatirimcilarin degerlendirmelerine sunulmaktadir.

2017 Yili Olagan Genel Kurulu, Turk Ticaret Kanunu’nun
1527'nci maddesi geregince sirketin elektronik genel
kurul hazirliklari yasal dizenlemelere uygun olarak
yerine getirilmistir. Toplantiya ait davet ilaninin Kanun ve
Esas Sozlesme’de 6ngorildigi gibi ve giindemi de ihtiva
edecek sekilde 25.05.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP), Merkezi Kayit Kurulusu AS$’nin
Elektronik Genel Kurul Sisteminde (EGKS), Turkiye Sicil
Gazetesinin 06.06.2018 tarih ve 1529 sayili nishasinda
ve girketin internet sitesinde ilan edilmek suretiyle
yapilmistir. Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden sirketin
toplam 135.750.000 TL sermayesine tekabil eden her
biri 1 TL nominal degerinde 135.750.000 adet hisseden
24.597.464,138 TL'lik sermayeye tekabil eden hissenin
vekaleten, 56.527.869,414 TL'lik sermayeye tekabil eden



hissenin asaleten olmak Uzere toplam 81.125.333,552
TL'lik sermayeye tekabil eden hissenin temsil edildigi,
bdylece Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Sirket Esas Sozlesmesi'nde dngdrilen asgari toplanti
nisabinin mevcut oldugu anlasiimasi tizerine genel kurul
toplantisi divan baskani tarafindan agiimigtir.

2017 Olagan Genel Kurulu'nda y6netim kurulu
tyelerinin se¢imi gergeklesmis olup, 2018 yili faaliyet
ve hesaplarinin gorisilecedi Genel Kurul toplantisina
kadar gbrev yapmak Uzere secilmislerdir. Genel Kurul
toplatisinda ayrica pay sahiplerine soru sorma haklari
saglanmis olup gindeminin son maddesi olan “Dilek
ve Temenniler” kisminda pay sahiplerinden gelen
sorular cevaplanarak pay sahiplerine bilgi verilmigtir.
2017 Olagan Genel Kurul Toplantisi'na yonelik olarak,
ortaklik pay sahiplerinin tarafimiza gindeme madde
konulmasina iliskin yazili olarak iletmis olduklari talep
bulunmamaktadir.

Donem iginde yapilan toplam 103.011,35 TL tutarindaki
bagis ve yardimlar ayri bir giindem maddesi altinda
pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur. Ayrica Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 19. maddesinin 5. fikrasi uyarinca
2018 yilina yo6nelik olarak yapilacak bagis ve yardimlar
tutarinin st sinirt 400.000 TL olarak belirlenmistir.

Genel kurul toplantisina iliskin glindem, hazirun cetveli
ve toplanti tutanaklari sirket merkezinde pay sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir. Ayrica Sirket'in internet
sitesinin  Yatinmci ligkileri Bolumi'nde genel kurul
toplantisina ait belge ve dokiimanlar pay sahiplerinin ve
tum menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Yonetim kontrolinu elinde bulunduran pay sahipleri,
yonetim kurulu Gyeleri, idari sorumlulugu bulunan
yoneticiler ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar
kan ve sihri hisimlari, ortaklik veya bagl ortakliklar ile
cikar catismasina neden olabilecek onemli bir islem
yapmamistir.

Oy Haklari ve Azlik Haklari

Genel kurul toplantilarinda oy kullanma prosedurd,
toplanti baslangicinda pay sahiplerine duyurulmaktadir.
Azhk haklart Turk Ticaret Kanunu'na (TTK) gore
uygulanmaktadir.

Sirket'teoyhakkinikullanmayizorlastiriciuygulamalardan
kacinilmaktadir. Sirket’in yapilacak olagan ve olaganusti
genel kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir
pay icin 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir
pay icin 1 oy hakkina sahiptirler.

Genelkurultoplantilarinda pay sahiplerikendiaralarindan
veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
olunabilirler. Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi

oylarindan baska temsil ettikleri ortaklarin sahip oldugu
oylari da kullanmaya yetkilidirler.

Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri cercevesinde Yonetim Kurulu belirler. Yetki
belgesinin yazili olmasi sarttir. Temsilci, yetki devreden
ortagin yetki belgesinde belirtiimis olmasi kaydiyla, oyu,
devredenin istegi dogrultusunda kullanmak zorundadir.
Vekaleten oy kullaniimasi konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulunun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Genel kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasasi
Kurulu duzenlemeleri cercevesinde  vekéleten
kullanilanlari da belirleyen belgeler gdosterilerek el
kaldinimak suretiyle verilir.

Ancak hazir bulunan pay sahiplerinden sirket
sermayesinin yirmide birine sahip olanlarin istegi Gizerine
gizli oya basvurulur.

A Grubu paylar Ana S6zlesmenin 7. 8. ve 10. maddeleri
(yonetim kurulu, yonetim kuruluna aday gosterme,
baskan ve bagkan vekili secilme, sirketi temsil ve genel
kurulda oy hakki) cercevesinde yonetim kurulu tyelerinin
belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda
imtiyaza sahiptir.

Kar Payi1 Hakki

Sirket'in kar dagitim kararlari; Turk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Duzenleme ve Kararlar, Vergi Yasalari, ilgili
diger yasal mevzuat hikumleri ile Sirket'imizin Esas
Sozlesmesi dikkate alinarak belirlenmektedir.

Kar dagitiminda, Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda
dengeli ve tutarh bir politika izlenmektedir. Sirket
yonetim kurulu’nun kar dagitimina yoénelik karari her
sene ayri bir gindem maddesi altinda genel kurulda pay
sahiplerinin onayina sunulmaktadir. Sirketin kar dagitim
politikasi yillik faaliyet raporunda ve sirket internet
sitesinde yayinlanmaktadir. Sirket 2018 Yili Olagan
Genel Kurulunda karin dagitilip dagitiimamasina iliskin
yonetim kurulunun dnerisi gorusilmus ve 2018 yilinda
Vergi Usul Kanunu esaslarina gore hazirlanan mali
tablolarinda dagitilabilir kar olusmamasi nedeniyle kar
dagitimi yapilmamasi hususunda karar verilmistir.

Sirketin  kar dagitimi konusunda imtiyazli hisseleri
bulunmamaktadir. Sirketin her bir hissesi esit oranda
kar pay! alma hakkina sahiptir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu’'nun 20. maddesindeki diizenleme ¢ercevesinde
ortaklarina temetti avansi dagitabilir. Dagitiimasina
karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, ydnetim
kurulunun bu konudaki teklifi tGzerine genel kurulca
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kararlastirilir,.  Kar payr avansi dagitim esaslari,
sorumluluk ve dagitilacak kar payinin hesaplanmasinda
Sermaye Piyasasi Kurulunun 11-19.1 Sayili Tebligi ve
ilgili diger Teblig hikimleri dikkate alinir.

Paylarin Devri

Sirketin sermayesinin %5 veya daha fazlasini temsil
eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gergcek
veya tlizel kisi tarafindan edinilimesi ile bir ortaga
ait paylarin tuzel kisilik sermayesinin %5’ini asmasi
sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait
paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu
veren pay devirleri i¢in veya hallerinde her defasinda
Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu onayi alinacak,
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca gerekli 6zel durum
aciklamalari yapilacaktir.

Bu hukim, oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.
Herhangi bir pay devri sz konusu olmasa dahi, mevcut
paylar Uzerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldiriimasi veya
intifa senedi ¢ikariimasi yukarida ©6ngorilen oransal
sinirlara  bakilmaksizin Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurulunun onayina sunulacaktir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK m.493
hikmu cergevesinde sirket amacinin gerceklestiriimesi
ve ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekce
gostererek devre onay vermeme ve pay defterine
kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem
gorecek (B) grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.
Gayri kabili ricu olarak saglanan proje finansman
kapsaminda, bankalar velveya finans kuruluglarinin
sirketin ddemelerinde temerriide diismesi hali gibi kredi
sOzlesmesi hikumleri geregi olarak sirket Uzerinde
kontrol sahibi oldugu vel/veya sirketle istirak iliskisinin
olustugu hallerde ilgili mevzuatta ©ngdrulen piyasa
pay! sinirlari asildigl takdirde, bu bankalar ve/veya
finans kuruluslarina Enerji Piyasasi ve Duzenleme
Kurumu tarafindan verilen stire icinde s6z konusu ihlal
giderilecektir. Yukarida belirtilen hiktumler sakli kalmak
kaydiyla sirketin nama yazili paylarinin devri Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Enerji Piyasasi
Dlzenleme Kurumu Mevzuat’nin ilgili hikimlerine
tabidir.

BOLUM IlI
KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
Bilgilendirme Politikasi

Sirket Bilgilendirme Politikasi 30.12.2013 ve 2013/34
sayill Yonetim Kurulu Karari ile olusturulmus olup,
internet sitesinde yayinlanmaktadir. Sirketin Bilgilendirme
Politikasi yonetim kurulunun yetkisi altinda olusturulur ve
uygulanir.

Yonetim Kurulu zaman zaman ilgili dizenlemeler
geregi bu politikada degisiklik yapma yetkisini de sakh
tutar. Bilgilendirme politikasi ve politikada yapilacak
degisiklikler, yonetim kurulunun onayini takiben Sirket'in
internet sitesinde yayimlanir. Bilgilendirme Politikasini
gozetmek ve izlemekten Yatinimci iligkileri Bolumii
sorumludur.

Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

Sirket'in internet sitesi adresi www.odasenerji.com
olup, internet sitesinin Yatinmeci iligkileri baghg! altinda
bulunan bélimde SPK’nin Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde
belirtilen hususlara yer veriimektedir. internet sitesi; pay
sahiplerinin, menfaat sahiplerinin ve tim kamuoyunun
aclk, net ve es zamanli olarak bilgilendirilmesi amaciyla
kurulmustur. internet sitesinde yer alan bilgiler siirekli
olarak guncellenmektedir. Burada yer alan bilgiler,
uluslararasi yatirimcilarin da yararlanmasi acisindan
ayrica ingilizce olarak hazirlanmistir.

Faaliyet Raporu

Sirket'in faaliyet raporu hissedarlarin, kamuoyunun ve
diger tum menfaat sahiplerinin sirket faaliyetleri hakkinda
tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak sekilde ve
Turk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuatinda
gerekli gorulen detaylar dogrultusunda hazirlanmaktadir.

BOLUM IV
MENFAAT SAHIPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket  menfaat sahiplerinin - kendilerini ilgilendiren
hususlarda bilgilendiriimelerini  saglamak amaciyla
internet  sitesinde gerekli dizenlemeler yapilmis,
Sirket ile ilgili her turlu bilgi Kurumsal Yonetim
ilkeleri dogrultusunda menfaat sahiplerinin bilgisine
sunulmusgtur.

Pay sahipleri, yatinmcilar ve analistler Sirket'in finansal
raporlarina, faaliyet raporlarina ve diger bilgilere
Sirket'in internet sitesinden ulasabilmektedir. Buna ilave
olarak bazi 6nemli duyuru ve mesajlar, elektronik posta
yoluyla tum calisanlara iletiimektedir. Sirket'te, yasal
dizenlemelere uyumun saglanmasi ve bunun gozetimi
Denetimden Sorumlu Komitenin; kurumsal yonetimle
ilgili konularda ortaklar ve menfaat sahiplerinden gelen
sikayetlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi ise
Kurumsal Yonetim Komitesinin sorumlulugundadir.

Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimi

Menfaat sahiplerinin sirket yonetiminde yer almasina
iliskin herhangi bir model olusturulmamistir. Diger
taraftan, calisanlar ve diger menfaat sahipleri ile
yapilan toplantilarda iletilen talep ve Oneriler yoneticiler



tarafindan degerlendirmeye alinmakta ve bunlara iliskin
politika ve uygulamalar gelistiriimektedir.

insan Kaynaklari Politikasi

ODAS ’in insan Kaynaklar Politikasi, caliganlarinin
yasam kalitesini arttiran, ¢alisanlarini performanslarini
en st seviyede kullanmalari dogrultusunda motive eden
ve vazgegcilemeyen bir isveren olmak uzerine kuruludur.
insan Kaynaklari misyonu; tiim calisanlar arasinda agik
iletisim ile dinamik, motive olmus, kaliteli bir is gictnln
Uretecegi, yenilik¢i, yaratici, ¢oziim odakli fikirleri ile
grubun performansini gelistirecek, insan kaynaklar
sistemleri kurmaktir.

insan Kaynaklari Politikasl, calisanlarin potansiyellerini
optimum seviyede kullanmalarini ve kisisel gelisimlerinin
surekliligini saglamayi hedefleyen, asagidaki 3 temel
suregten olusmaktadir:

*  Hedeflerin belirlenmesi ve iletiimesi.

e Calsanlarla iletisim olgusunun, acik iletisim ve
zamaninda yapici geri bildirim ag ile olusturulmasi.

e Cahsanlarin gorevlerini en iyi sekilde yerine
getirebilmeleri i¢in gerekli teknik ve kisisel gelisim
aktiviteleri ve egitimler planlayarak hem bulunduklari
pozisyonun verimliligini arttirmak hem de gelecekte
olasi farkli gorevlere hazirlanabilmeleri amaciyla
uygun zeminin hazirlanmasi.

Calisanlar ile etkin ve seffaf iliskileri yuritmek, insan
Kaynaklari Departmaninin  koordinasyonunda, tim
direktdr ve yoneticilerin sorumlulugundadir. Tim direktor
ve yoneticiler, calisanlarina herhangi bir ast Ust baskisi
olmadan esit ve adil davranmakla yukimludurler. ODAS
yonetim anlayisinin temel prensiplerinin basinda yer
alan esitlik ilkesi konusundaki hassasiyetlerin sonucu
olarak, ¢alisanlardan ayrimcilik konusunda herhangi bir
olumsuz geri bildirim veya sikayet alinmamigtir. ODAS
Grup Sirketleri’nde, sirket ¢alisanlarinin gorev tanimlari
ve dagilimi ile performans ve 6dillendirme kriterlerini
calisanlara duyurulmasi esasina uyulmaktadir. Bu
¢alismalarin sonucunda, ilgiliisin yapilabilmesiicin ihtiyag
duyulan tim yetkinlik ve kalifikasyonlar belirlenmekte, ise
alim suregleri her pozisyona goére belirlenmis olan kriterler
g6z oniinde bulundurularak yonetilmektedir. Ayrica, her
yil calisanlarla gergeklestirilen geri bildirim gorismeleri
ile iyilestiriimesi gereken alanlar tespit edilerek,
duzenleyici ve Onleyici faaliyetler ylritulmektedir.

ETIK KURALLAR

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirket Etik Kurallar yazili olarak hazirlanmis ve
¢alisanlarin bilgisine sunulmustur. Etik Kurallar, yonetim
kurulu tarafindan tanimlanir, giincellenir ve yayinlanir.
ODAS Etik Kurallari, ODAS Politikalari ve Degerleri ile
butlnluk igindedir ve yonetim kurulu, yoneticiler dahil

olmak Uzere tum calisanlarin bu kurallara uymasi talep
edilir.

ODAS s Etigi Kurallar

Diirtistliik

Tum is sireclerimizde ve iliskilerimizde dogruluk ve
dirustlik en 6nem verdigimiz degerimizdir.

Esitlik

Yas, dil, din, irk, saghk durumu, cinsiyet ve medeni
durum konularinda ortaya ¢ikabilecek ayrimciliklar igyeri
kurallarina aykiridir. Calisanlar bu konudaki sikayetlerini
direkt insan Kaynaklari Departmanina bildirebilir. Bu
konudaki herhangi bir sikayetin iletiimesi engellenemez.

Gizlilik

Calisanlarimiz, yasalarca belirlenmis mesleki
gizlilik ilkelerine uymakla yukumludir. ODAS Grubu
calisanlar olarak; musterilerimizin, ¢alisanlarimizin ve
cahstigimiz diger ilgili kisi ve kuruluslarin gizliliklerine
ve Ozel bilgilerinin korunmasina 6zen gosteririz. Grup
sirketlerinin faaliyetlerine iliskin gizli bilgileri korur, bu
bilgileri sadece ODAS amaglar dogrultusunda kullanir,
bu bilgileri belirlenen yetkiler dahilinde ilgili kisilerle
paylasiriz.

Cikar Catismasi Durumlarinin Onlenmesi

Bir ODAS calisaninin, onun ailesinin veya bir
yakininin, cahlsanin gsirket igerisindeki pozisyonundan
faydalanarak sahsi menfaat sa§lamasi yasaktir. Soz
konusu calisanin verecegi is kararlarindan veya sahip
oldugu gizli bilgilerden fayda saglayabilecek kisi ya da
organizasyonlarla yakin iliski i¢ine girmesi asla kabul
edilemez.

Gorevleri esnasinda calisanlar sirket yararini korumaya
0zen gosterir, kendilerine veya yakinlarina gikar saglama
anlamina gelebilecek her tlrli eylem ve davranistan
kacinirlar. Cikar g¢atismasi durumu, calsanin o6zel
cikarlari ile ODAS'In cikarlarinin ¢atismas! halinde ya
da ihtimalinde olusur. Calisanin pozisyonundan dolay!
uygun olmayan kisisel menfaatler elde etmesi durumu
da bir ¢ikar catismasi durumudur.

Hicbir calisan, sirket operasyonlarindan sahsen, aile
Uyeleri veya herhangi bir yakini lehine yarar saglayamaz;
sirket mulklerini, bilgilerini ve pozisyonlarini sahsi
¢ikarlari igin kullanamaz, Sirket ile rekabete giremez.
ODAS calisanlan yaptigi is sebebiyle iliskide oldugu
cesitli kisi, kurum ve kuruluslardan ve sadece Sirket
icinde belirlenmis kurallar cergcevesinde hediye alir/
verir. Calisanlarimiz sirket varliklarini korumali ve verimli
kullaniimalarini saglamalidir. Sirketin buttn varliklari,
sadece is amagli kullaniimalidir.
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Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz, Sosyal Sorumluluk Politikasi ¢ercevesinde
icinde bulundugumuz toplumun cevresel ve sosyal
gereksinimlerinden yola ¢ikarak 2018 yilinda sosyal
sorumluluk projelerini gergeklestirmistir.

BOLUM V
YONETIM KURULU
Yénetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirket, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Mevzuati uyarinca genel kurul tarafindan secilecek en
az 5 (bes) Uyeden olusan bir ydnetim kurulu tarafindan
temsil ve idare edilir. Sirketimiz yonetim kurulu tyeleri,
2018 yili hesaplarini incelemek amaciyla toplanacak
olagan genel kuruluna kadar gorev yapmak Uzere
asagidaki sekilde secilmislerdir.

Abdulkadir Bahattin Ozal
Burak Altay

Mustafa Ali Ozal

Hafize Aysegiil Ozal
Yavuz Baylan

Salih Erez

Yénetim Kurulu Uyeleri Ozgegmisi

Abdiilkadir Bahattin Ozal

Yénetim Kurulu Baskani

ik ve orta 6gretimini TED Ankara Kolejinde tamamladiktan
sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet lisesinde bitirdi.1985
yilinda iTU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi Bolimii ve
1988 yilinda da Bogazici Universitesi Fizik Miihendisligi
Bolimi'ndeki egitiminin ardindan is hayatina atilarak,
insaat, ithalat ihracat ve enerji sektdriinde bir¢ok firmada
yoneticilik yapmistir. Sirketin kurucu ortaklarindan olan
ve halen sirket Yonetim kurulu baskani olarak gorevine
devam eden Sayin Ozal bu goérevinin disinda ayni
zamanda enerji, insaat, sanayi ve ticaret alanlarinda
da faaliyet gosteren sirketlerde de ortakligi ve yonetim
kurulu Qyeligi bulunmaktadir.

Burak Altay

Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1999 yilinda Kog¢ Universitesi Isletme Bélimiinden
mezun olduktan sonra, Marmara Universitesinde
mali hukuk boéluminde ylksek lisans okurken Kog
Universitesinde maliyet muhasebesi dalinda asistan
olarak ders vermistir. Sirketin kurucu ortaklarindan olan
ve halen sirket Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Mudur olarak gorevine devam eden Sayin Altay’in bu
gdrevinin disinda ayni zamanda enerji, ingaat, sanayi
ve ticaret alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de
ortakligi ve yonetim kurulu tyeligi bulunmaktadir.

Mustafa Ali Ozal

Yénetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi Bolimi mezunu olan Sayin
Ozal, 1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkli sektérlerde
faaliyet gosteren cesitli sirketlerde yoneticilik ve yonetim
kurulu tyeligi gorevlerinde bulunmustur. Sayin Ozal,
sirket ydnetim kurulu Uyeligi gorevinin yanisira bu
gdrevinin disinda ayni zamanda enerji, ingaat, sanayi
ve ticaret alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de
yonetim kurulu Uyeligi bulunmaktadir.

Hafize Aysegiil Ozal

Yénetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994
yilinda Ak6z Vakfr'nda goreve baslamis, 1996 senesinde
ayni vakifta Vakif Midurlugu gorevine getirilmistir. Hali
hazirda 250 6grenciye burs veren ve pek ¢ok égrenci ile
yardima muhtag kisilere destek saglayan Akdz Vakfi’'nin
yonetim kurulu uyesidir. Sayin Ozal, sirket yonetim
kurulu Gyeligi gorevinin yanisira yanisira bu gorevinin
disinda ayni zamanda enerji, insaat, sanayi ve ticaret
alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de yonetim
kurulu tyeligi bulunmaktadir

Yavuz Baylan

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Ekonomi Béliimi'nden mezun olan
Sayin Baylan, sekiz yillik Maliye Bakanhgi Bas Hesap
Uzmanlgi gorevinin ardindan, 1981 yilinda 6zel sektérde
mali danisman olarak gérev yapmaya baslamistir. 1987
yilinda BDO Tiurkiye'nin (Denet Yeminli Mali Musavirlik
A.$.)  kurulusuna onculuk etmis ve 1989 yilinda
yeminli mali musavir olmustur. Sayin Baylan, sirketin
bagimsiz yonetim kurulu Qyeligi gérevinin yani sira
Mali Misavirlik, Tarim ve Gida Isletmeciligi ve iletisim
Hizmetleri alanlarinda faaliyetleri bulunan bir¢cok 6zel
sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Kurucu ortak olarak
gorev almaktadir.

Salih Erez

(Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Kog Universitesi isletme Boliimii mezunu olan Sayin
Erez, 0Ozel sirketlerde ve sivil toplum kuruluslarinda
yonetim kurulu dyeliginin yani sira, sirketin bagimsiz
yonetim kurulu Gyesidir.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili Burak ALTAY ayni
zamanda sirket genel muduridur. Aday Gosterme
Komitesi'nin  gorevlerini  yerine getiren Kurumsal
Yonetim Komitesi'nin 18.05.2018 tarih ve 2018/02 sayih
toplantisinda bagimsiz yonetim kurulu tyesi adaylarina
iliskin olarak hazirlanan rapor yonetim kuruluna
sunulmus olup, Sermaye Piyasas! Kurulunun Kurumsal
Yonetim ilkelerinde yer alan bagimsizlik kriterlerini



tasidiklan tespit edilen Sn. Yavuz Baylan ve Sn. Salih
Erez bagimsiz yonetim kurulu Uyesi olarak secilmislerdir.

Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinden her birinin
bagimsizliklarina iliskin ~ vermis  olduklari  yazih
beyanlarinda;

i. ODAS Elektrik Uretim ve TicaretA.S.'nin (“ODAS Enerji”)
iligkili taraflarindan biri veya sirketin yonetim kontrol
ya da 6nemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar
ile sirketin yonetim kontrolinl elinde bulunduran veya
sirkette dnemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve
bu ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu tiizel
kisiler ile sahsi, esi ve Uglncu dereceye kadar kan ve
sthri hisimlari arasinda; son bes yil icinde 6nemli gorev
ve sorumluluklar ustlenecek yonetici pozisyonunda
istihdam iliskisinin bulunmadigini, sermaye veya oy
haklarinin veya imtiyazli paylarin %5 inden fazlasina
birlikte veya tek basina sahip olunmadigini ya da 6nemli
nitelikte ticari iliskinin kurulmadigini

ii. Son bes yil icerisinde, basta sirketin denetimi
(vergi denetimi, kanuni denetim, i¢c denetim de dahil),
derecelendirilmesi ve danismanligi olmak Uizere, yapilan
anlasmalar cergevesinde sirketin dnemli dl¢clide hizmet
veya Urln satin aldigi veya sattigi sirketlerde, hizmet
veya Urlin satin alindigi veya satildigi ddnemlerde, ortak
(%5 ve uzeri), 6Gnemli gérev ve sorumluluklar Ustlenecek
yonetici pozisyonunda calismadigini veya yonetim
kurulu tyesi olmadigini,

ii. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olmasi sebebiyle
Ustlenecegi gorevleri geregi gibi yerine getirecek mesleki
egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugunu,

iv. Kamu Kurum ve Kuruluglarinda tam zamanli gorev
almadigini,

v. Gelir Vergisi Kanunu'’na goére Turkiye'de yerlesmis
sayildigini,

vi. ODAS Enerji faaliyetlerine olumlu katkida
bulunabilecek, ortaklar arasindaki ¢ikar ¢atismalarinda
tarafsizligini  koruyabilecek, menfaat sahiplerinin
haklarini dikkate alarak dzgurce karar verebilecek glclu
etik standartlara, mesleki itibara ve tecribeye sahip
oldugunu,

vii. ODAS Enerji’'nin faaliyetlerini igleyisini takip
edebilecek ve ustlendigi goérevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek 6l¢tide sirket islerine zaman
ayirabiliyor olacagini,

viii. Sirketin yonetim kurulunda son on yil i¢erisinde alti
yildan fazla yénetim kurulu tyeligi yapmadigini,

ix. Sirketin veya sirketin yonetim kontrolunt elinde
bulunduran ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu
sirketlerin Ugten fazlasinda ve/veya toplamda borsada
islem goren sirketlerin besten fazlasinda bagimsiz
yonetim kurulu Uyesi olarak goérev almiyor oldugunu,
yonetim kurulu, ortaklar ve ilgili buttin taraflarin bilgisine
sunulmusgtur.

Bagimsiz Uyelerin rapor tarihine kadar gorev aldiklar
donem icerisinde bagimsizliklarini ortadan kaldiracak bir
durum meydana gelmemistir. Yonetim kurulu Oyelerinin,
sirket disl baska gorev veya gorevler almasina iliskin
olarak herhangi bir sinirlama getirilmemigtir. Mevcut
durum itibariyla yonetim kurulu uyeleri gsirketimizle
bir ¢ikar catismasina sebebiyet verecek herhangi bir
islem yapmamakta ve ayni faaliyet konularinda rekabet
etmeye yonelik bir faaliyette bulunmamaktadir.

Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirketin yonetim kurulu toplantilarinin toplanma sikhgi
ile toplanti ve karar nisabina iliskin hususlar Sirket
Esas Sozlesmesi'nde belirlenmistir. Buna gore yonetim
kurulu, sirket isleri ve muameleleri lizum goésterdikge
Uyelerin yaridan bir fazlasi ile toplanir. Yénetim kuruluna
ait kararlar mevcut Uyelerin cogunluguyla verilir. Yonetim
kurulu toplantilar sirketin idari merkezinde veya
idare merkezinin bulundugu sehrin uygun bir yerinde
yapilabilece@i gibi yonetim kurulu karariyla baska bir
sehirde de yapilabilir.

Yonetim kurulu toplantilarinin  sekretaryasi hukuk
bolimi tarafindan yerine getirilmektedir.

Yonetim kurulu toplanti gindemi yonetim Kkurulu
baskaninin diger yonetim kurulu tyeleri ve genel mudir
velveya icra baskani ile yapacagi gériismeler sonucunda
belirlenir. Gindemin belirlenmesi asamasinda
yoneticilerden gelen taleplere 6nem verilir.

Yonetim kurulu 2018 yili boyunca toplam 22
defa toplanmistir. Toplantilarin tamaminda alinan
kararlara iligkin karar zaptina gecirilen bir kargi gorus
bulunmamaktadir. Ancak bdéyle bir durumun olusmasi
halinde bu goruslere iliskin gerekli tum hususlar zabitlara
kaydedilecektir.

Sermaye Piyasasi Mevzuat’'nin gerektirdigi hallerde,
onemli yonetim kurulu kararlari Ozel Durum Agiklamasi
yoluyla kamuya aciklanmaktadir. 2018 yil igerisinde
toplam 33 adet Ozel Durum Agiklamasi yapilmistir.

Yonetim kurulu uyelerinin bagskan dahil olmak Uzere
hicbirinin agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki
bulunmamaktadir. Toplantilarda her tyenin bir oy hakki
bulunmaktadir.
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Kurumsal Yoénetim ilkelerinin 4.2.8. maddesi kapsaminda
Yonetim Kurulu Uyelerinin  gorevleri esnasindaki
kusurlari ile sirkette sebep olacaklari zarar henliz sigorta
ettirilmemigtir.

Yénetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan
Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Sirket yonetim kurulunun 21.03.2013 tarihli karari ile
Denetimden Sorumlu Komite ve Kurumsal Yonetim
Komitesi olmak Uzere iki adet komite olusturulmustur.
25.12.2013 tarihli yonetim kurulu karariyla da ayrica
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmustur.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi igin
ongorulen gorevlerin yerine getirilmesi yetki, gorev ve
sorumluluklarr Kurumsal Yoénetim Komitesi tarafindan
yerine getiriimektedir.

Kurumsal Yoénetim ilkeleri kapsaminda kurulan
komitelerin gorev ve galisma esaslari yonetim kurulunun
25.12.2013 tarihli karariyla yurirlige girmis ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmus, ayrica tim
komiteler tarafindan yerine getirilecek faaliyetlere iligkin
genel prosedirlerin belirlendigi Gorev ve Calisma
Esaslari da 12.06.2015 tarihinde giincellenerek Kamuyu
Aydinlatma Platformu ve sirketin internet sitesinde
menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yoénetim ilkelerine uygun olarak
yapilandiriimistir. Komite en az iki Uyeden olusmaktadir.
Komite Uyeleri yodnetim kurulunun icraci olmayan
bagimsiz iki Uyesinden olusmakta olup, Sn. Yavuz
Baylan komite baskani ve Sn. Salih Erez komite Uyesi
olarak gorev yapmaktadir. Komite baskanminin daha
once benzer bir gérevde bulunmus, mali tablolari analiz
edebilecek bilgi birikime sahip, muhasebe standartlarina
vakif ve yiksek nitelikli olmasina 6zen gosterilmigtir.

Yonetim  kuruluna bagli olarak gorev yapan
komitenin amaci; Sermaye Piyasasi Mevzuatina
ve bu dizenlemede yer alan esaslara uygun olarak
sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gdzetiminde yonetim kuruluna
yardimci olmak, yaptigi degerlendirmeler gercevesinde
tespit ettigi hususlari degerlendirerek yonetim kuruluna
raporlamaktir. Komitenin yilda en az u¢ ayda bir olmak
Uzere toplanmasina iliskin dizenleme, Denetimden
Sorumlu Komite Gorev ve Calisma Esaslar’nda
yapilmistir.

Kurumsal Yénetim Komitesi
Kurumsal Yonetim Komitesi, Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak sirketin kurumsal yonetim

ilkelerine uyumunun izlenmesi, uygulanmasi,
uygulanmiyor ise gerekgesinin  tespit edilmesi,
verimliliginin artmasina yonelik iyilestirici calismalar
yapilmasi, yodnetim kuruluna secilmesi 6ngorilen
adaylarinin belirlenmesi, yonetim kurulu tyeleri ve idari
sorumlulugu bulunan yoneticilerin (cret, performans
degerlendirmesi ve kariyer planlamasi konusunda sirket
yaklagsiminin, ilke ve uygulamalarinin belirlenmesi,
yatirimcl iligkileri faaliyetlerinin gézetilmesi konularinda
faaliyetlerde bulunarak uygulanmasi mimkin onerilerde
bulunarak yonetim kuruluna destek ve yardimci olmak
Uzere kurulmustur.

Komite, Sirket Esas Sozlesmesi'ne uygun olarak
olusturulur. Komite, en az iki iyeden olusur. Komitenin iki
bulunmasi halinde Uyelerin ¢ogunlugu, icrada gorevli
olmayan ydnetim kurulu Uyelerinden olusur. Komitede
sirket icra baskani/genel mudir gérev alamaz.

Komite baskani bagimsiz yodnetim kurulu Gyeleri
arasindan segilir. Yatinmci lligkileri Birimi yoneticisi
kurumsal yonetim komitesi Uyesi olarak gdrevlendirilir.
Bunun disinda ydnetim kurulu Glyesi olmayan, konusunda
uzman kisiler de kurumsal yonetim komitesi Uyesi olarak
gorevlendirilebilir.  Sirket yonetim kurulu segcildikleri
genel kurulu takip eden ilk yénetim kurulu toplantisinda
Kurumsal Yonetim Komitesinin Uyelerini atar. Kurumsal
Yonetim Komitesi bir sonraki yonetim kurulu tyelerinin
secimine kadar gorev yapar. Kurumsal Yénetim Komitesi
yilda en az ii¢ kere toplanir. Gerek gorildugi durumlarda,
komite, baskaninin yonetim kurulu sekretaryasi vasitasi
ile yapacagi davet Uzerine sirket merkezinde toplanir.
Komite, Uye sayisinin yaridan bir fazlasinin katilimi ile
toplanir ve toplantilarinda alinan kararlar oy coklugu
ile alinir, yazilh hale getirilir, Komite Uyeleri tarafindan
bir sonraki toplantida imzalanir ve arsivlenir. Kurumsal
Yonetim Komitesi, ydnetim kurulunun icrada gorevli
olmayan iki bagimsiz ve bir sirket yetkilisinden olmak
Uizere toplam ¢ Uyeden olusmaktadir.

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeleri

Kurumsal Yonetim Komitesi 2018 yili icerinde Yatirimcl
iliskileri Faaliyetlerin gelistirimesi ve yonetim kuruluna
secilmesi 6ngorilen adaylarinin belirlenmesine yonelik
calismalarda bulunmustur.

Bu kapsamda yatirimci profilinin gelistiriimesine yonelik
yurt i¢i ve yurt diginda yapilan yatirrmci toplantilari ve
diger yatinmeci iliskileri uygulamalarina yonelik calismalar
Kurumsal Yonetim Komitesi ile paylasiimistir.

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yo&netim
Tebligi'nde belirtilen kriterler dogrultusunda Kurumsal
Yonetim Komitesi blnyesinde faaliyet gdsteren



Aday Gosterme  Komitesi'nin  yapmis  oldugu
degerlendirme sonucunda Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi olma ozelliklerini tasidigi dusindlen adaylarin
degerlendirilmesi ve 2018 yilina iliskin Olagan Genel
Kurulunda ortaklarin onayina sunulmasini yonelik
degerlendirmeyi Y6netim Kuruluna sunmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, yonetim kurulunun
icrada gorevli olmayan en az iki Uyesinden olusmaktadir.
Komite tyeleri yonetim kurulunun bagimsiz iki yesinden
olusmakta olup, Sn. Salih Erez komite baskani ve
Sn.Yavuz Baylan komite Uyesi olarak gorev yapmaktadir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Tirk Ticaret Kanunu,
Sirket Ana Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulunun
Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda;
sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
dusurebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin
ydnetilmesi amaciyla ydnetim kuruluna dneriler sunmak
Uzere kurulmustur. Komite, yodnetim kuruluna bagh
olarak gorev yapmaktadir.

2018 yilina yonelik olarak Finans, Muhasebe ve
Raporlama, Insan Kaynaklari, departmanlarinin risk
calismalari mutalaa edilmigtir. Bu c¢alismalarin takip
eden donemlere yonelik olarak gelistiriimesine karar
verilmigtir.

Komitenin toplanmasina iligkin diizenleme, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi gorev ve c¢alisma esaslarinda
yapilmistir.

Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

ODAS, vyapisi geregi mevzuata uygun olarak, mali
tablolarini konsolide bazda dizenlemektedir. Elektrik
uretim, elektrik toptan satis ve madencilik alanlarindan
faaliyet grubunda, UFRS bazhh mali tablolar ceyrek
dénemler itibariyla hazirlanmaktadir. ODAS seviyesinde
de, elektrik uretim, elektrik toptan satis arasi islemlerin
eliminasyonu yapilmakta ve konsolide mali tablolar
olusturulmaktadir.

Konsolidasyona tabi olan sirketlerin dénemsel finansal
sonuglari ve performanslari analiz edilmekte ve konsolide
bazda mali raporlamaya tabi olmaktadir. ODAS i¢ kontrol
faaliyetleri, mevzuat ¢ercevesinde, Denetimden Sorumlu
Komitenin  sorumlulugunda  ydrGtilmektedir.  Mali
tablolarin kamuya aciklandigi c¢eyreklik dénemlerde,
konsolide mali tablolar denetimden sorumlu komitenin
kontrol ve onayindan gecerek sirket yonetim kuruluna
sunulmaktadir.

1 Temmuz 2012 tarihinde yururlige giren yeni Turk
Ticaret Kanunu (TTK) halka acik sirketler igin risk

ybnetim faaliyetini bir zorunluluk haline getirmigtir.
Yonetim kurulunun 25.12.2013 tarihli karariyla yonetim
kuruluna bagl olarak kurulan Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi, sirketin varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye dusurebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla yonetim kuruluna gorus ve
Oneriler sunmak Gzere kurulmustur.

Sirketin Stratejik Hedefleri

ODAS, sektordeki varhgini gelistirmek icin iki yonli
strateji olusturma amacindadir. Bu iki yonlu strateji
sayesinde, Ust Uste ekledigi maddi degerler ile birlikte
dikey ve yatay entegrasyonla ilave sinerji saglayan is
alanlari gelisecektir.

Bu cercevede, mevcut ana faaliyet konumuz olan elektrik
Uretim ve satisina, degerli metal ve minor madenciligi
Uretimi ve direkt satisi entegre edilmistir. Bu kapsamda,
2016 yihnda baslayan Antimuan, Antimuan Trioksit
Uretimi ve satiglari 2018 yilinda da devam etmekte
olup, degerli metal Uretimine ydnelik fizibilite calismalari
yapiimaktadir.

Mali Haklar

Kurumsal Yoénetim ilkeleri geregince yénetim kurulu
tyeleri ile (st diizey yoneticiler icin “Ucretlendirme
Politikas!” yazili olarak olusturularak 25.12.2013 tarihli
yonetim kurulu toplantisinda kabul edilmis ve KAP
araciligiyla pay sahiplerinin bilgisine duyurularak sirketin
internet sitesinde yayimlanmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca yonetim Kkurulu
Uyelerinin aylik (Ucretleri ve huzur haklari genel
kurulca kararlastirilir.  Sirketin - 28.06.2018 tarihinde
gerceklestirilen 2017 yili  Olagan Genel Kurul
Toplantisinda, yonetim kurulu tyelerine aylik net 7.500
TL Ucret 6denmesine karar verilmistir. 2018 yilinda
yonetim kurulu UOyeleri ile sirket grup mudurlerinden
olusan Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklara
asagida yer verilmistir.

Mali Menfaatlerin Toplami(TL)
Yodnetim Kurulu Ust Diizey Yoneticiler
1.465.871,42 TL 6.103.037,96 TL

Sirket yonetim kurulu Uyelerine yapilan édemeler aylik
Ucretlerden olusmaktadir. Yonetim kurulu Uyelerine
verilecek Ucretler, sirketin karhihk oranina, performansina
ve i¢ dengelerine baglh olarak belirlenen, duzenli ve
surekli olarak her ayin belirli dénemlerinde yapilan nakdi
odemelerdir.

Sirket Ust dizey yoneticilerine yapilan ddemeler aylik
ticretlerden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere
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verilecek Ucretler, unvan ve yapilan isin 6zelligi, liyakat,
deneyim, performans, benzer gorevler icin ayni sektorde
uygulanan ucret politikalari, sirket i¢i dengeler, enflasyon
ve sirketin o yil mali hedeflerini tutturma durumu
g6z oniinde bulundurularak belirlenir. Ucretlendirme
uygulamalarinin, ortaklarin, ¢alisanlarin ve musterilerin
cikarlarini zedeleyecek tesvik sistemlerini icermemesine
dikkat edilir.

Ucretler, yilda bir defa gozden gegirilerek gincellenir.
Sirketimizde herhangi bir yénetim kurulu Uyesine ve
ybneticiye bor¢ verilmemekte, kredi kullandiriimamakta,
Uclinct bir kisi aracihgiyla sahsi kredi adi altinda kredi
kullandiriimamakta veya lehine kefalet gibi teminatlar
verilimemektedir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Can Kémiir ve insaat AS

Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Mduduarligd tarafindan
dizenlenen 18.09.2017 tarih, C-117824 numarall Yatirm
Tesvik Belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirrm 340
MW kurulu guctinde yerli kbmire dayali elektrik tretim
santrali (Can-2 Termik Santral) projesidir. Yatirim Tegvik
Belgesi, Canakkale ili Can ilgesinde gerceklestirilen
komple yeni yatirim icin verilmis olup, 13.08.2014 —
12.02.2019 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile,
sigorta primi isveren destegi, faiz destegi, KDV istisnasi,
gumruk vergisi muafiyeti ve vergi indirimi tesviklerinden
yararlaniimaktadir.

YS Madencilik San. Ve Tic.Ltd.Sti.

Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Muduarligd tarafindan
duzenlenen 24.07.2017 tarih, 131389 numarall Yatirm
Tesvik Belgesi mevcuttur. Belge konusu Taskdmdurl
Madenciligidir. Yatirim Tesvik Belgesi, Corum ili Dodurga
ilcesinde gerceklestirilen komple yeni yatirrm igin
verilmis olup, 16.06.2017 — 16.06.2020 doénemlerini
kapsamaktadir. Belge ile, sigorta primi isveren destegi,
faiz destegi, KDV istisnasi, gimrik vergisi muafiyeti ve
vergi indirimi tesviklerinden yararlaniimaktadir.

Suda Maden A.S.

Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Mduduarliga tarafindan
dizenlenen 06.10.2017 tarih, 132950 numarali Yatirm
Tesvik Belgesi mevcuttur. Belge konusu Kum, Kil ve
Tas Ocakgiligidir. Yatirnm Tesvik Belgesi, Kutahya ili
Gediz ilgesinde gergeklestirilen modernizasyon igin
verilmis olup, 08.09.2017 — 08.09.2020 dénemlerini
kapsamaktadir. Belge ile, sigorta primi isveren destegi,
faiz destegi, KDV istisnasi ve vergi indirimi tesviklerinden
yararlaniimaktadir.

KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirketin kéri, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore
tespit edilir ve dagitilir. Sirket'in faaliyet ddnemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi, sirketce ddenmesi ve ayriimasi
zaruri olan meblaglar ile sirket tuzel kisiligi tarafindan
o6denmesi zorunlu vergiler ve bilcimle mali yakimlulukler
hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden diistldikten
sonra geriye kalan ve yillik bilancoda gorulen safi (net)
kar, varsa gec¢mis yil zararlarinin disulmesinden sonra
sirasli ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.
Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce:

Tark Ticaret Kanunu’'nun ilgili maddesi hiikuimlerine gore
%5 kanuni yedek akce ayrilir.

Birinci Temetti:

Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag Uzerinden, Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak
birinci temettt ayrilir. Yukaridaki indirimler yapildiktan
sonra, genel kurul, kar payinin, yénetim kurulu tyeleri
ile memur, mistahdem ve isgcilere, cesitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitiimasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

Safikardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
dusuldukten sonra kalan kismi, genel kurul, kismen veya
tamamen ikinci temettii payl olarak dagitmaya veya
fevkalade yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastiriimis olan kisimdan, 6denmis
sermayenin %5'’i oraninda kar pay! disildikten sonra
bulunan tutarin onda biri, Turk Ticaret Kanunu'nun 519.
Maddesinin 2. fikrasi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek
akce olarak ayrilir.

Sabhipleri icin belirlenen birinci temett nakden ve/
veya pay biciminde dagitilmadikca; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temetti
dagitiminda, yonetim kurulu yasa hiukmu ile ayriimasi
gereken yedek akceler ayrilmadikca, esas sozlesmede
pay uyeleri ile memur, mistahdem ve isgilere, cesitli
amagclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar payi dagitiimasina karar verilmez.

Paylarailiskintemett, kistelyevmesasiuygulanmaksizin,
faaliyet donemi itibariyle mevcut paylarin timine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
dagitilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. maddesindeki



dizenleme c¢ercevesinde ortaklarina temettl avansi
dagtabilir.

ilgili tebliglere uygun olarak da@itilabilecek kar olusmasi
durumunda; Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tirk Ticaret
Kanunu hukimleri cercevesinde, sirketin yillik dagitilabilir
karinin yonetim kurulunca alinacak kar dagitim karari ile
genel kurulun onayina sunulacaktir ve genel kurul onay
verirse dagitim yasal sureler icerisinde tamamlanacaktir.
Kar payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi
yonetim kurulunun teklifi Gzerine genel kurul tarafindan
hilkkme baglanir. Kar payr 6édemeleri yasal sire icinde
gerceklestirilir. Diger dagitim yontemlerinde ise SPK’nin
ilgili mevzuat, teblig ve dizenlemelerine uygun hareket
edilir.

Genel kurulda alinacak karara bagh olarak dagitilacak
temettl, tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse
seklinde olabilece@i gibi, kismen nakit ve kismen
bedelsiz hisse seklinde de belirlenebilir. Kar dagitim
politikasinin uygulamasinda pay sahiplerinin menfaatleri
ile sirket menfaati arasinda tutarli bir politika izlenir.
Yonetim kurulu, kar dagitimi yapiimadigi takdirde karin
neden dagitiimayacagini ve dagitiimayacak karin nasil
kullanilacagini genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine
sunar.

Davalar

01.01.2018- 31.12.2018 donemi igerisinde Sirket
aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket'in faaliyeti,
faaliyet sonuglari veya mali durumu Uzerinde tek basina
veya hep birlikte ©6nemli derecede olumsuz etkisi
olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya
sair idari takip bulunmamaktadir.
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KURUMSAL YONETIM UYUM
RAPORU UYUM DURUMU

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

PAY SAHIPLIGI HAKLARININ KULLANIMININ
KOLAYLASTIRILMASI

1.1.2 - Pay Sahipligi haklarinin kullanimini
etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve aciklamalar
glncel olarak ortakhgin kurumsal internet
sitesinde yatirimcilarin kullanimina
sunulmaktadir.

BILGi ALMA VE INCELEME HAKKI

1.2.1- Sirket ydnetimi 6zel denetim
yapillmasini zorlastiric islem yapmaktan
kacinmistir.

GENEL KURUL

1.3.2- Sirket, Genel Kurul gindeminin acik
sekilde ifade edilmesini ve her teklifin ayri bir
baslik altinda verilmis olmasini temin etmistir.

1.3.7-imtiyazli bir sekilde ortaklik bilgilerine
ulasma imkani olan kimseler, kendileri

adina ortakligin faaliyet konusu kapsaminda
yaptiklari islemler hakkinda genel kurulda bilgi
verilmesini teminen gundeme eklenmek lzere
yonetim kurulunu bilgilendirmistir.

1.3.8 - Gundemde 0zellik arz eden konularla
ilgili ydnetim kurulu tyeleri, ilgili diger kisiler,
finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu
bulunan yetkililer ve denetciler, genel kurul
toplantisinda hazir bulunmustur.

1.3.10-Genel kurul giindeminde, tiim
bagislarin ve yardimlarin tutarlari ve bunlardan
yararlananlara ayri bir maddede yer verilmistir.

1.3.11 - Genel Kurul toplantisi s6z hakki
olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dabhil
kamuya acik olarak yapilmigtir.

OY HAKKI

1.4.1-Pay sahiplerinin oy haklarini
kullanmalarini zorlastirici herhangi bir kisitlama
ve uygulama bulunmamaktadir.

1.4.2-Sirketin imtiyazlh oy hakkina sahip payi
bulunmamaktadir.

Evet Kismen Hayir

Evet Kismen Hayir
X
Evet Kismen Hayir
X
X
X
X
Evet Kismen Hayir
X
X

Muaf

Muaf

Muaf

Muaf

ilgisiz

ilgisiz

ilgisiz

ilgisiz

Aciklama

Aciklama

Aciklama

Genel Kurul glindeminde
yil boyunca yapilan
toplam bagis ve
yardimlar paylasiimistir.

Aciklama

Sirketin kendi elinde
tuttugu herhangi

bir imtiyazli payi
bulunmamaktadir.
Ancak A Grubu paylarin
imtiyazi bulunmaktadir.
Abdulkadir Bahattin Ozal
ve Burak Altay imtiyazli
pay sahipleri olup,
%32,87 ve %31,75 oy
oranlarina sahiptir.



15.

1.6.

1.7.

2.1.

2.2.

1.4.3-Sirket, beraberinde hakimiyet iligkisini
de getiren karsilikli istirak iliskisi icerisinde
bulundugu herhangi bir ortakligin Genel
Kurulu'nda oy haklarini kullanmamistir.

AZLIK HAKLARI

1.5.1 -Sirket azlik haklarinin kullandiriimasina
azami 6zen gostermistir.

1.5.2-Azlik haklari esas sozlesme ile
sermayenin yirmide birinden daha disik
bir orana sahip olanlara da taninmis ve
azlik haklarinin kapsami esas s6zlesmede
dizenlenerek genisletilmistir.

KAR PAYI HAKKI

1.6.1 - Genel kurul tarafindan onaylanan kar
dagitim politikasi ortakligin kurumsal internet
sitesinde kamuya agiklanmistir.

1.6.2-Kar dagitim politikasi, pay sahiplerinin
ortakhgin gelecek donemlerde elde edecegi
karin dagitim usul ve esaslarini éngorebilm
esine imkan verecek agiklikta asgari bilgileri
icermektedir.

1.6.3- Kéar dagitmama nedenleri ve dagitiimayan
karin kullanim sekli ilgili gindem maddesinde
belirtilmistir.

1.6.4 - Yonetim kurulu, kar dagitim politikasinda
pay sahiplerinin menfaatleri ile ortaklik menfaati
arasinda denge saglanip saglanmadigini
g6zden gegirmistir.

PAYLARIN DEVRI

1.7.1-Paylarin devredilmesini zorlastiric
herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

KURUMSAL iINTERNET SITESI

2.1.1.-Sirketin kurumsal internet sitesi, 2.1.1
numarali kurumsal yonetim ilkesinde yer alan
tim 6geleri icermektedir.

2.1.2-Pay sahipligi yapisi (¢ikariimis
sermayenin %5’inden fazlasina sahip gercek
kisi pay sahiplerinin adlari, imtiyazlari, pay adedi
ve orani) kurumsal internet sitesinde en az 6
ayda bir gtincellenmektedir.

2.1.4-Sirketin kurumsal internet sitesindeki
bilgiler Turkce ile tamamen ayni igerikte olacak
sekilde ihtiyaca gore secilen yabanci dillerde de
hazirlanmistir.

FAALIYET RAPORU

2.2.1-Yonetim kurulu, yillik faaliyet raporunun
sirket faaliyetlerini tam ve dogru sekilde
yansitmasini temin etmektedir.

Evet Kismen Hayir Muaf
X
X
Evet Kismen Hayir Muaf
X
X
X
X
Evet Kismen Hayir Muaf
X
Evet Kismen Hayir Muaf
X
X
Evet Kismen Hayir Muaf

ilgisiz

ilgisiz

ilgisiz

ilgisiz

ilgisiz

Aciklama

Sirketimizde azlik haklari
TTK'da dizenlenmis
oranlarda tanimlanmistir.

Aciklama

Aciklama

Aciklama

Aciklama
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3.1.

2.

SRS

2.2.2-Y1llik faaliyet raporu, 2.2.2 numarali ilkede
yer alan tim unsurlari igcermektedir.

MENFAAT SAHIPLERINE ILISKIN SIRKET
POLITIKASI

3.1.1- Menfaat sahiplerinin haklari ilgili
diizenlemeler, sdzlesmeler ve iyi niyet kurallari
cercevesinde korunmaktadir.

3.1.3-Menfaat sahiplerinin haklariyla ilgili
politika ve prosedurler sirketin kurumsal internet
sitesinde yayimlanmaktadir.

3.1.4 - Menfaat sahiplerinin, mevzuata aykiri ve
etik agidan uygun olmayan islemleri bildirmesi
icin gerekli mekanizmalar olusturulmustur.

3.1.5-Sirket, menfaat sahipleri arasindaki ¢ikar
catismalarini dengeli bir sekilde ele almaktadir.

MENFAAT SAHIPLERININ SIRKET
YONETIMINE KATILIMININ DESTEKLENMESI

3.2.1- Calisanlarin yonetime katilimi, esas
sozlesme veya sirket ici yonetmeliklerle
diizenlenmistir.

3.2.2-Menfaat sahipleri bakimindan sonug
doguran énemli kararlarda menfaat sahiplerinin
goruslerini almak Uizere anket / konsultasyon
gibi yéntemler uygulanmistir.

SIRKETIN INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

3.3.1-Sirket firsat esitligi saglayan bir istihdam
politikasi ve tum Kkilit ydnetici pozisyonlart igin bir
halefiyet planlamasi benimsemistir.

3.3.2- Personel alimina iliskin él¢utler yazili
olarak belirlenmistir.

3.3.3-Sirketin bir insan Kaynaklari Gelisim
Politikasi bulunmaktadir ve bu kapsamda
calisanlar icin egitimler diizenlemektedir.

3.3.4-Sirketin finansal durumu, tcretlendirme,
kariyer planlamasi, egitim ve saglk gibi
konularda calisanlarin bilgilendiriimesine yonelik
toplantilar diizenlenmistir.

3.3.5 - Calisanlari etkileyebilecek kararlar
kendilerine ve calisan temsilcilerine bildirilmigtir.
Bu konularda ilgili sendikalarin da gérisi
alinmistir.

X

Evet Kismen Hayir

X

Evet Kismen Hayir

Evet Kismen Hayir

X

X

ilgisiz Aciklama

Aciklama

Sirketin yatirim
faaliyetlerine yonelik
ilgili donemlerde gegici
komiteler olusturularak
calisanlarin yonetime
katilimi saglanmistir.

Menfaat sahiplerinin

bir kismi agisindan
sonug doguran énemli
kararlarda menfaat
sahiplerinin talep, oneri
ve sikayetleri alinmakta
ve degerlendiriimektedir.

Aciklama

insan Kaynaklari
Departmani tim
calisanlar ile iliskileri
yiritmek tzere
gorevini ylritmektedir.
Ancak sirketimizde
herhangi bir sendika
bulunmamaktadir.



3.4.

3.5.

4.1.

3.3.6 - Gorev tanimlari ve performans kriterleri
tiim calisanlar icin ayrintili olarak hazirlanarak
calisanlara duyurulmus ve Ucretlendirme
kararlarinda kullaniimistir.

3.3.7 - Calisanlar arasinda ayrimcilik
yapilmasini énlemek ve calisanlar sirket
ici fiziksel, ruhsal ve duygusal acidan

kot muamelelere karsi korumaya yonelik
prosedirler, egitimler, farkindaligr artirma,
hedefler, izleme, sikayet mekanizmalari gibi
onlemler alinmistir.

3.3.8-Sirket, dernek kurma 6zgurliguna ve
toplu is sdzlesmesi hakkinin etkin bir bigimde
taninmasini desteklemektedir.

3.3.9 - Calisanlar i¢in gtvenli bir calisma ortami
saglanmaktadir.

MUSTERILER VE TEDARIKCILERLE
iLISKILER

3.4.1-Sirket, misteri memnuniyetini 6lgmastur
ve kosulsuz musteri memnuniyeti anlayisiyla
faaliyet gostermistir.

3.4.2- Musterinin satin aldigr mal ve hizmete
iliskin taleplerinin isleme konulmasinda gecikme
oldugunda bu durum musterilere bildirilmektedir.

3.4.3-Sirket mal ve hizmetlerle ilgili kalite
standartlarina baghdir.

3.4.4-Sirket, musteri ve tedarikgilerin ticari
sir kapsamindaki hassas bilgilerinin gizliligini
korumaya yonelik kontrollere sahiptir.

ETIK KURALLAR VE SOSYAL
SORUMLULUK

3.5.1-Yonetim kurulu Etik Davranis Kurallari’ni
belirleyerek sirketin kurumsal internet sitesinde
yayimlamistir.

3.5.2- Ortaklik, sosyal sorumluluk konusunda
duyarhdir. Yolsuzluk ve rigvetin énlenmesine
yonelik tedbirler almistir.

YONETIM KURULUNUN iSLEVi

4.1.1-Yo6netim kurulu, strateji ve risklerin sirketin
uzun vadeli ¢ikarlarini tehdit etmemesini

ve etkin bir risk ydnetimi uygulanmasini
saglamaktadir.

4.1.2-Toplanti giindem ve tutanaklari, yonetim
kurulunun sirketin stratejik hedeflerini tartisarak
onayladigini, ihtiya¢ duyulan kaynaklar
belirledigini ve yonetimin performansinin
denetlendigini ortaya koymaktadir.

Gorev tanimlari ana
sirketlerde yapilmis
olup, diger tim grup
sirketlerinde revize
calismalar devam
etmektedir.

X
Sirkette herhangi bir
dernek ve sendika

X bulunmamakla birlikte

kisitlayici bir uygulama
da bulunmamaktadir.

X

Evet Kismen Hayir Muaf ilgisiz Aciklama

X

X

X

X

Evet Kismen Hayir Muaf ilgisiz Aciklama

X

X

Evet Kismen Hayir Muaf ilgisiz Aciklama
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4.2.

4.3.

4.4,

YONETIM KURULUNUN FAALIYET
ESASLARI

4.2.1-Yonetim kurulu faaliyetlerini belgelendirmis
ve pay sahiplerinin bilgisine sunmustur.

4.2.2-Yo6netim kurulu tyelerinin goérev ve
yetkileri yillik faaliyet raporunda aciklanmistir.

4.2.3-Yonetim kurulu, sirketin dlgegine ve
faaliyetlerinin karmasikligina uygun bir i¢ kontrol
sistemi olusturmustur.

4.2 4-i¢ kontrol sisteminin isleyisi ve etkinligine
dair bilgiler yillik faaliyet raporunda verilmistir.

4.2.5-Yonetim kurulu baskani ve icra baskani
(genel mudur) gorevleri birbirinden ayriimis ve
tanimlanmistir.

4.2.7-Yonetim kurulu, yatirrmci iligkileri balimu
ve kurumsal ydnetim komitesinin etkili bir
sekilde calismasini saglamakta ve sirket ile
pay sahipleri arasindaki anlasmazliklarin
giderilmesinde ve pay sahipleriyle iletisimde
yatirnnmcl iliskileri bélimu ve kurumsal yonetim
komitesiyle yakin igbirligi icinde ¢alismistir.

4.2.8- Yonetim kurulu tyelerinin gorevleri
esnasindaki kusurlart ile sirkette sebep
olacaklar zarara iliskin olarak Sirket,
sermayenin %25’ini asan bir bedelle yonetici
sorumluluk sigortasi yaptirmistir.

YONETIM KURULUNUN YAPISI

4.3.9.Sirket Yonetim kurulunda kadin tye
oranl i¢in asgari %25'lik bir hedef belirleyerek
bu amaca ulasmak icin politika olusturmustur.
Yonetim kurulu yapisi yillik olarak gézden
gecirilmekte ve aday belirleme siireci bu
politikaya uygun sekilde gerceklestiriimektedir.

4.3.10. - Denetimden sorumlu komite
tyelerinden en az birinin denetim /muhasebe ve
finans konusunda 5 yillik tecriibesi vardri.

YONETIM KURULU TOPLANTILARIN SEKLI

4.4.1-Bitun ydnetim kurulu tyeleri, yonetim
kurulu toplantilarinin goguna fiziksel katihm
saglamistir.

4.4.2-Yonetim kurulu, giindemde yer alan
konularla ilgili bilgi ve belgelerin toplantidan
once tum Uyelere gonderilmesi i¢in asgari bir
sure tanimlamistir.

Evet Kismen Hayir

X

X

Evet Kismen Hayir

X

Evet Kismen Hayir

X

Muaf

Muaf

Muaf

ilgisiz

ilgisiz

ilgisiz

Aciklama

ic kontrol faaliyetleri
Denetim Komitesi
tarafindan yurittlmekte
olup, sirekt direktorleri
departmanlar bazinda
degerlendirmeler
yapmaktadir.

Yonetim Kurulu
tyelerinin gorevleri
esnasindaki kusurlart ile
sirkete sebep olacaklari
zarara iliskin Sirket
sermayesinin %25'ini
asan bir bedell yonetici
sorumluk sigortasi
yapilmamistir.

Aciklama

Yonetim Kurulu'nda 1
kadin Uye bulunmakta
olup, kadin Uye igin
asgari %25'lik hedef
ile ilgilii bir politika
bulunmamaktadir.

Aciklama



4.5.

4.6.

4.4.3-Toplantiya katilamayan ancak gorislerini
yazih olarak yénetim kuruluna bildiren tyenin
gorusleri diger tyelerin bilgisine sunulmustur.

4.4.4-Yonetim kurulunda her tiyenin bir oy hakki
vardir.

4.4.5-Yo6netim kurulu toplantilarinin ne sekilde
yapilacagi sirket ici dizenlemeler ile yazili hale
getirilmistir.

4.4.6-Yonetim kurulu toplanti zapti gtindemdeki
tim maddelerin gorusuldugini ortaya koymakta
ve karar zapti muhalif gortsleri de icerecek
sekilde hazirlanmaktadir.

4.4.7-Yonetim kurulu Gyelerinin sirket disinda
baska gérevler almasi sinirlandiriimistir.
Yoénetim kurulu Uyelerinin sirket disinda
aldigi gorevler genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

YONETIM KURULU BUNYESINDE
OLUSTURULAN KOMITELER

4.5.5-Her bir yonetim kurulu tyesi sadece bir
komitede gorev almaktadir.

4.5.6-Komiteler, goruslerini almak icin gerekli
gordugu kisileri toplantilara davet etmistir ve
goruglerini almigtir.

4.5.7-Komitenin danismanlk hizmeti aldigi kisi/
kurulusun bagimsizligr hakkinda bilgiye yillik
faaliyet raporunda yer verilmistir.

4.5.8-Komite toplantilarinin sonuglari hakkinda
rapor diizenlenerek yonetim kurulu tyelerine
sunulmustur.

YONETIM KURULU UYELERINE VE IDARI
SORUMLULUGU BULUNAN YONETICILERE
SAGLANAN MALi HAKLAR

4.6.1 - Yonetim kurulu, sorumluluklarini

etkili bir sekilde yerine getirip getirmedigini
degerlendirmek tzere ydnetim kurulu
performans degerlendirmesi gerceklestirmistir.

4.6.4-Sirket, yonetim kurulu tyelerinden
herhangi birisine veya idari sorumlulugu
bulunan yoneticilerine kredi kullandirmamis,
bor¢ vermemis veya 6ding verilen borcun
suresini uzatmamis, sartlari iyilestirmemis,
Giclincl sahislar araciligiyla kisisel bir kredi
basligi altinda kredi kullandirmamis veya bunlar
lehine kefalet gibi teminatlar vermemistir.

4.6.5-Yonetim kurulu Uyeleri ve idari
sorumlulugu bulunan ydneticilere verilen
ucretler yillik faaliyet raporunda kisi bazinda
aciklanmistir.

X

X

X

Evet Kismen Hayir

Evet Kismen Hayir

Muaf

Muaf

ilgisiz

ilgisiz

Yonetim Kurulu
tyelerine sirket disi
baska gérev veya
gorevler almasina iliskin
olarak herhangi bir

sinirlama getirilmemistir.

Aciklama

Ydnetim kurulu Uyeleri
sadece bir komitede
gorev almamaktadir.

Aciklama

Yonetim Kurulu
performans
degerlendirmesi
yapiimamistir.

Yonetim kurulu tyeleri
ve idari sorumlulugu
bulunan y6neticilere
verilen ucretler yilhk
faaliyet raporunda
toplam rakam Uzerinden
aciklanmistir.
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

KURUMSAL YONETIM BiLGI FORMU

PAY SAHIPLERI

Pay Sahipligi Haklarinin Kullaniminin
Kolaylastiriimasi

Y1l boyunca sirketin diizenledigi yatirimci konferans
ve toplantilarinin sayisi

Bilgi Alma ve inceleme Hakki
Ozel denetgi talebi sayisi

Genel kurul toplantisinda kabul edilen 6zel denetci
talebi sayisi

Genel Kurul

ilke 1.3.1 (a-d) kapsaminda talep edilen bilgilerin
duyuruldugu KAP duyurusunun baglantisi

Genel kurul toplantisiyla ilgili belgelerin Turkce ile es
anli olarak Ingilizce olarak da sunulup sunulmadigi

ilke 1.3.9 kapsaminda, bagimsiz tiyelerin
cogunlugunun onayi veya katilanlarin oybirligi
bulunmayan islemlerle ilgili KAP duyurularinin
baglantilari

Kurumsal Yénetim Tebligi (11-17.1) madde 9
kapsaminda gerceklestirilen iliskili taraf islemleriyle
ilgili KAP duyurularinin baglantilari

Kurumsal Ydnetim Tebligi (11-17.1) madde 10
kapsaminda gergeklestirilen yaygin ve sureklilik arz
eden islemlerle ilgili KAP duyurularinin baglantilari

Sirketin kurumsal internet sitesinde, bagis ve
yardimlara iliskin politikanin yer aldigi bolimin adi

Bagis ve yardimlara iliskin politikanin kabul edildigi
genel kurul tutanaginin yer aldigr KAP duyurusunun
baglantisi

Esas stzlesmede menfaat sahiplerinin genel kurula
katihmini diizenleyen madde numarasi

Genel kurula katilan menfaat sahipleri hakkinda bilgi
Oy Haklar
Oy hakkinda imtiyaz bulunup bulunmadigi

Oyda imtiyaz bulunuyorsa, imtiyazli pay sahipleri ve
oy oranlari

En biyiik pay sahibinin ortaklik orani
Azhk Haklari

Azlik haklarinin, sirketin esas s6zlesmesinde (igerik
veya oran bakimindan) genisletilip genisletiimedigi

Azlik haklari icerik ve oran bakimindan genisletildi ise
ilgili esas s6zlesme maddesinin numarasini belirtiniz.

Kar Payl Hakki

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/687776
ilgili belgeler sirket internet sitesinde Tiirkce ve ingilizce

olarak sunulmaktadir.
Bulunmamaktadir.

Madde 9 kapsaminda bdyle bir islem bulunmamaktadir.

Bulunmamaktadir.

Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yénetim / Politikalarimiz /
Bagis Politikasi

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/526892
Yoktur

Sirket calisanlar

Evet

A Grubu paylarin imtiyazi bulunmaktadir. Abdulkadir
Bahattin Ozal ve Burak Altay imtiyazli pay sahipleri olup,
%32,87 ve %31,75 oy oranlarina sahiptir.

15,76%

Hayir



22

Kurumsal internet sitesinde kar dagitim politikasinin
yer aldigi bélimin adi

Yodnetim kurulunun genel kurula karin dagitiimamasini
teklif etmesi halinde bunun nedenleri ve dagitilmayan
karin kullanim seklini belirten genel kurul giindem
maddesine iliskin tutanak metni

Yonetim kurulunun genel kurula karin dagitiimamasini
teklif etmesi halinde ilgili genel kurul tutanaginin yer
aldigr KAP duyurusunun baglantisi

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
Kurumsal internet Sitesi

Kurumsal internet sitesinde 2.1.1. numarali kurumsal
yonetim ilkesinde talep edilen bhilgilerin yer aldigi
bolimlerin adlari

Kurumsal internet sitesinde dogrudan veya dolayli bir
sekilde paylarin %5'inden fazlasina sahip olan gercek
kisi pay sahiplerinin listesinin yer aldigi bélim

Kurumsal internet sitesinin hazirlandig diller
Faaliyet Raporu

2.2.2. Numarali kurumsal yonetim ilkesinde belirtilen
bilgilerin faaliyet raporunda yer aldigi sayfa numaralari
veya bolim adlar

a) Yonetim kurulu Uyeleri ve yoneticilerin sirket
disinda yurittikleri gérevler ve tyelerin bagimsizlik
beyanlarinin yer aldigi sayfa numarasi veya bolim adi

b) Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere
iliskin bilginin sayfa numarasi veya bolim adi

¢) Yonetim kurulunun yil icerisindeki toplanti sayisi ve
tyelerin toplantilara katilim durumu bilgisinin sayfa
numarasi veya bolim adi

¢) Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek
mevzuat degisiklikleri hakkinda bilginin sayfa
numarasi veya bolim adi

d) Sirket aleyhine acilan énemli davalar ve olasi
sonugclari hakkinda bilginin sayfa numarasi veya
bolum adi

Yatirimel iliskileri / Kurumsal Yénetim / Politikalarimiz / Kar
Dagitim Politikasi

Sirket Ydnetim Kurulu'nun 25.05.2018 tarih ve 2018/7
sayili kararinin miizakeresi sonucu, Sermaye Piyasal
Kurulu'nun (1I-14.1) sayilh Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi huktumleri uyarinca
hazirlanan ve bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2017-
31.12.2017 hesap dénemine ait konsolide mali tablolari
ve Sirketimizin 2017 yilifaaliyetlerinden Vergi Usul Kanunu
esaslarina gore olusan tablolar ¢cergcgevesinde Vergi Usul
Kanunu esaslarina gore hazirlanan mali tablolarinda
dagtilabilir kar olusmamasi nedeniyle kar dagitimi
yapllmamasi hususu oylamaya katilanlarin oybirligi ile
kabul edilmisgtir.

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/690870

Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yonetim, Faaliyet Raporlari,
Ozel Durum Aciklamalari, Finansal Raporlar, Sermaye ve
Ortaklik Yapisi, Esas Sozlesme, Politikalar

Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yonetim / Sermaye ve
Ortaklik Yapisi

Tiikce ve ingilizce

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Y6netim
Kurulu / Yénetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Y6netim
Kurulu / Yénetim Kurulu Binyesinde Olusturulan
Komitelerin Say1, Yapi ve Bagimsizligi

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Y6netim
Kurulu / Y6netim Kurulun Faaliyet Esaslari

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Davalar
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3.2.

3.3.

3.5.

e) Sirketin yatirrm danismanligi ve derecelendirme
gibi hizmet aldig1 kurumlarla arasindaki ¢ikar
catismalari ve bunlari 6nlemek i¢in alinan tedbirlere
iliskin bilginin sayfa numarasi veya bélim adi

f) Sermayeye dogrudan katim oraninin %5'i astigi
karsilikli istiraklere iliskin bilginin sayfa numarasi veya
bolum adi

g) Calisanlarin sosyal haklari, mesleki egitimi ile
diger toplumsal ve cevresel sonug doguran sirket
faaliyetlerine iliskin kurumsal sosyal sorumluluk
faaliyetleri hakkinda bilginin sayfa numarasi veya
bolum adi

MENFAAT SAHIPLERI
Menfaat Sahiplerine iliskin Sirket Politikasi

Kurumsal internet sitesinde tazminat politikasinin yer
aldigi bélimin adi

Calisan haklarinin ihlali nedeniyle sirket aleyhine
kesinlesen yargi kararlarinin sayisi

ihbar mekanizmasiyla ilgili yetkilinin unvani
Sirketin ihbar mekanizmasina erisim bilgileri

Menfaat Sahiplerinin Sirket Yonetimine Katiliminin
Desteklenmesi

Kurumsal internet sitesinde, calisanlarin yonetim
organlarina katilimina iliskin olan i¢ diizenlemelerin
yer aldigi bélimun adi

Calisanlarin temsil edildigi yonetim organlari
Sirketin insan Kaynaklari Politikasi

Kilit yonetici pozisyonlari igin halefiyet plani
gelistiriimesinde ydnetim kurulunun rolu

Kurumsal internet sitesinde firsat esitligi ve personel
alimi dlgutlerini iceren insan kaynaklari politikasinin
yer aldigi bolumun adi veya politikanin ilgili
maddelerinin ozeti

Pay edindirme plani bulunup bulunmadigi

Kurumsal internet sitesinde ayrimcilik ve kot
muameleyi 6nlemeye yonelik dnlemleri iceren insan
kaynaklari politikasinin yer aldigi bélimun adi veya
politikanin ilgili maddelerinin 6zeti

is kazalariyla ilgili sorumluluk sebebiyle sirket aleyhine
kesinlesen yargi karari sayisi

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Kurumsal internet sitesinde etik kurallar politikasinin
yer aldigi bélimin adi

Kurumsal internet sitesinde kurumsal sosyal
sorumluluk raporunun yer aldigi bélimin adi.
Kurumsal sosyal sorumluluk raporu yoksa, cevresel,
sosyal ve kurumsal yénetim konularinda alinan
onlemler

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu / Menfaat
Sahipleri / Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Yatirimet iliskileri / Kurumsal Yénetim / Politikalarimiz /
Tazminat Politikasi

insan Kaynaklari Direkrorii
info@odasenerji.com - ik@odasenerji.com

insan Kaynaklari / insan Kaynaklari Politikasi

Pay Edinme Plani Bulunmuyor
insan Kaynaklari / insan Kaynaklar Politikasi

insan Kaynaklari / Etik Kurallar

Sosyal Sorumluluk



irtikap ve riisvet de dahil olmak lizere her tiirlii
yolsuzlukla muicadele i¢in alinan énlemler

YONETIM KURULU-I
Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

En son yonetim kurulu performans degerlendirmesinin
tarihi

Yonetim kurulu performans degerlendirmesinde
bagimsiz uzmanlardan yararlanilip yararlaniimadigi

Biitiin yonetim kurulu Gyelerinin ibra edilip edilmedigi

Gorev dagihmi ile kendisine yetki devredilen yonetim
kurulu tyelerinin adlari ve s6z konusu yetkilerin igerigi

ic kontrol birimi tarafindan denetim kuruluna veya
diger ilgili komitelere sunulan rapor sayisi

Faaliyet raporunda i¢ kontrol sisteminin etkinligine
iliskin degerlendirmenin yer aldigi bolimin adi veya
sayfa numarasi

Yonetim kurulu baskaninin adi
icra bagkani / genel mudiiriin adi

Yonetim kurulu baskani ve icra baskani/genel
muduriin ayni kisi olmasina iliskin gerekgenin
belirtildigi KAP duyurusunun baglantisi

Yonetim kurulu tyelerinin gorevleri esnasindaki
kusurlari ile sirkette sebep olacaklari zararin, sirket
sermayesinin %25'ini asan bir bedelle sigorta
edildigine iliskin KAP duyurusunun baglantisi

Kurumsal internet sitesinde kadin yonetim kurulu
tyelerinin oranini artirmaya yonelik cesitlilik politikasi
hakkinda bilgi verilen bolimin adi

Kadin Uyelerin sayisi ve orani

YONETIM KURULU-II
Yénetim Kurulu Toplantilarinin Sekli

Raporlama déneminde fiziki olarak toplanmak
suretiyle yapilan yonetim kurulu toplantilarinin sayisi

Yo6netim kurulu toplantilarina ortalama katilim orani

Yoénetim kurulunun ¢alismalarini kolaylastirmak icin
elektronik bir portal kullanilip kullaniimadigi

Ydnetim kurulu ¢alisma esaslari uyarinca, bilgi
ve belgelerin toplantidan kag giin 6nce Uyelere
sunuldugu

Sirketimizde irtikap ve rusvet de dahil olmak tzere her
turld yolsuzluga karsi uygulanacak yaptirimlar disiplin
prosediriinde yer almaktadir

Hayir

Evet

Bahattin Ozal - Yonetim Kurulu Bagkani, Burak Altay -
Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Mustafa Ali Ozal - Yénetim
Kurulu Uyesi, Hafize Aysegiil Ozal - Yonetim Kurulu Uyesi,
Yavuz Baylan - Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi, Salih
Erez - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu / Yénetim
Kurulu / Risk Yo6netimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Abdulkadir Bahattin Ozall
Burak Altay
Ayni kisi degildir.

1-%16,6

100%
Hayir

Gindeme Gore Degismektedir.
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4.5.

4.6.

Kurumsal internet sitesinde yonetim kurulu
toplantilarinin ne sekilde yapilacaginin

belirlendigi sirket ici diizenlemeler hakkinda bilginin
yer aldigi bélimin adi

Uyelerin sirket disinda baska gorevler almasini
sinirlandiran politikada belirlenen tst sinir

Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan
Komiteler

Faaliyet raporunda yonetim kurulu komitelerine iliskin
bilgilerin yer aldigi sayfa numarasi veya ilgili bolimun
adi

Komite calisma esaslarinin duyuruldugu KAP
duyurusunun baglantisi

YONETIM KURULU-III

Yonetim Kurulu Bilinyesinde Olusturulan
Komiteler-Il

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin,
denetim komitesinin, faaliyetleri hakkinda bilgi verilen
boliumuna belirtiniz (sayfa numarasi veya bolumun
ad1)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin,
kurumsal yénetim komitesinin faaliyetleri hakkinda
bilgi verilen boliminu belirtiniz (sayfa numarasi veya
bolimun adr)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin, aday
gosterme komitesinin faaliyetleri hakkinda bilgi verilen
bolimund belirtiniz (sayfa numarasi veya bolimun
ad1)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin, riskin
erken saptanmasi komitesinin faaliyetleri hakkinda
bilgi verilen bolimunu belirtiniz (sayfa numarasi veya
bolimun adr)

Faaliyet raporu veya kurumsal internet sitesinin, tcret
komitesinin faaliyetleri hakkinda bilgi verilen bélumini
belirtiniz (sayfa numarasi veya bélimin adr)

Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu
Bulunan Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Faaliyet raporunun, operasyonel ve finansal
performans hedeflerine ve bunlara ulasilip
ulasiimadigina iliskin bilginin verildigi sayfa numarasi
veya bolim adi

Kurumsal internet sitesinin, icrada gorevli ve icrada
gorevli olmayan tyelere iliskin tcretlendirme
politikasinin yer aldigi bolimunin adi.

Faaliyet raporunun, yonetim kurulu tyelerine ve idari
sorumlulugu bulunan yéneticilere verilen tcretler

ile saglanan diger tim menfaatlerin belirtildigi sayfa
numarasi veya bolim adi

Yatirimel iliskileri / Kurumsal Yénetim / Esas Soézlesme /
Madde 7

Uyelerin sirket disinda baska gérevler almasina yonelik
herhangi bir sinirlandirma bulunmamaktadir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Yonetim
Kurulu / Yénetim Kurulu Binyesinde Olusturulan
Komitelerin Say1, Yapi ve Bagimsizligi

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/445299

Yatirimel ilskileri / Kurumsal Yonetim / Komiteler /
Denetimden Sorumlu Komitesi / Denetimden Sorumlu
Komite Goérev ve Calisma Esaslari

Yatirimel ilgkileri / Kurumsal Yonetim / Komiteler /
Kurumsal Yonetim Komitesi / Kurumsal Y6netim Komitesi
Gorev ve Calisma Esaslari

Yatirimel ilgkileri / Kurumsal Yonetim / Komiteler /
Kurumsal Yonetim Komitesi / Kurumsal Yonetim Komitesi
Gorev ve Calisma Esaslari

Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yonetim / Komiteler / Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi / Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi Gorev ve Calisma Esaslari

Yatirimel ilgkileri / Kurumsal Yonetim / Komiteler /
Kurumsal Yonetim Komitesi / Kurumsal Yonetim Komitesi
Gorev ve Calisma Esaslari

Faaliyet Raporu/ D6nem Boyunca Operasyonel Durum

Yatirimel iligkileri / Kurumsal Yénetim / Politikalar /
Ucretlendirme Politikasi

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu / Mali Haklar



GENEL KURUL TOPLANTILARI

Genel Kurul Tarihi 28.06.2018

Genel kurul giindemiyle ilgili olarak
sirkete iletilen ek aciklama talebi sayisi

Pay sahiplerinin genel kurula katim orani  59,76%

=
=
=
He=]
=
Dogrudan temsil edilen paylarin orani 41,64% >
=
2
b
Vekaleten temsil edilen paylarin orani 18,12%

Sirket'in kurumsal internet sitesinde
her giindem maddesiyle ilgili olumlu ve
olumsuz oylari da gosterir sekilde genel
kurul toplanti tutanaklarinin yer aldigi
boéliimiin adi

Yatirimel iliskileri / Kurumsal Yénetim / Genel Kurul Toplantilari/ 2017
Yilna lliskin Genel Kurul Toplantisi / Toplanti Tutanagi

Kurumsal internet sitesinde genel kurul

toplantisinda yoneltilen tiim soru ve Yatirimel iliskileri / Kurumsal Yonetim / Genel Kurul Toplantilari/ 2017
bunlara saglanan yanitlarin yer aldigi Yilina lliskin Genel Kurul Toplantisi / Toplanti Tutanagi
boliimin adi

Genel kurul toplanti tutanaginin iligkili
taraflarla ilgili madde veya paragraf
numarasi

Yonetim kuruluna bildirimde bulunan
imtiyazh bir sekilde ortaklik bilgilerine
ulasma imkani bulunan kisi sayisi
(iceriden dgrenenler listesi)

KAP'ta yayinlanan genel kurul bildiriminin

baglantisi https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/690870

63




ODAS 2018 FaaLiver rapory

b4

YONETIM KURULUNUN YAPISI

Yonetim Kurulu Abdulkadir Burak Alta Mustafa Ali Hafize vavuz Bavlan Salih Erez
Uyesinin Adi/Soyad Bahattin Ozal y Ozal Aysegiin Ozal Y

[(SELCReI UKl  icrada Gorevli icrada icrada Gorevli Icrada Gérevli icrada Gérevli icrada Gorevli
Olmadig Degil Gorevli Degil Degil Degil Degil
Bagimsiz Uye Olup Bagimsiz Uye Bagimsiz Bagimsiz Uye Bagimsiz Uye < - < -
Olmadig Degil Uye Degil Degil Degil Bagimsiz Uye Bagimsiz Uye
Yoénetim Kuruluna

ilk Secilme Tarihi

Bagimsizlik https://www. https://www.
Beyaninin Yer Aldigi kap.org. kap.org.
KAP Duyurusunun tr/tr/Bildi- tr/tr/Bildi-
Baglantisi rim/687776 rm/687776

Bagimsiz Uyenin

Aday Gosterme

Komitesi Tarafindan Degerlendirildi Degerlendirildi
Degerlendirilip

Degerlendirilmedigi

Bagimsizhigini
Kaybeden Uye Olup Hayir Hayir
Olmadig

Denetim, Muhasebe
velveya Finans
Alaninda En Az 5

Yilhk Deneyime S S
Sahip Olup
Olmadig
YONETIM KURULU KOMITELERI

Yonetim Kurulu Birinci Sutunda "Di- Komite Uyelerinin  Komite Baskani Olup Yoénetim Kurulu
Komitelerinin Adlar ger" Olarak Belirtilen Adi-Soyadi Olmadigi Uyesi Olup Olmadig:

Komitenin Adi
Denetim Komitesi Yavuz Baylan Evet Yonetm Kurulu Uyesi
Denetim Komitesi Salih Erez Hayir Yonetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yonetim Yavuz Baylan Evet Yoénetim Kurulu Uyesi
Komitesi
Kurumsal Y6netim Salih Erez Hayir Yonetim Kurulu Uyesi
Komitesi
Kurumsal Yonetim Melih Yiceyurt Hayir Yonetim Kurulu Uyesi
Komitesi Degil
Riskin Erken Salih Erez Evet Yoénetim Kurulu Uyesi
Saptanmasi Komitesi
Riskin Erken Yavuz Baylan Hayir Yonetim Kurulu Uyesi

Saptanmasi Komitesi



YONETIM KURULU KOMITELERI-II

Birinci Situnda
"Diger" Olarak
Belirtilen Komit-
enin Adi

Yonetim Kurulu
Komitelerinin
Adlan

Denetim Komitesi

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Riskin Erken Sap-
tanmasi Komitesi

icrada Gorevli
Olmayan Yoneti-
cilerin Orani

100%
100%

100%

. Komitenin Faali-
Komitenin

Komitede Gerceklestirdigi yetleri Hakkinda

Bagimsiz Uyeler- reeices 9 Yonetim Kuru-

. Fiziki Toplanti o

in Orani luna Sundugu

Sayisi
Rapor Sayisi

100%
66%
100%

5-KURUMSALYONETIM
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YATIRIMCI ILISKILERI & HiSSE PERFORMANSI

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denet¢i Raporu

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (birlikte “Grup”un) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamh gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar deg@isim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dGnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yuratulmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari béliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve
konsolide finansal tablolara iliskin gériisimuziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

AS Bagimsiz Denetim ve YMM AS | NEXIA TURKEY
Buyukdere Cad. No:23 Kat:7 34381 Sisli/istanbul T +90 212 225 68 78 | F +90 212 225 62 52
nexia@nexiaturkey.com.tr | www.nexiaturkey.com.tr



KiLIT DENETIM KONULARI
a) Ticari Alacaklar - Deger diistiklugi

31 Aralik 2018 itibariyle konsolide finansal tablolara iliskin Not
7'de belirtildigi Uzere, Grup 13.366.862 TL tutarindaki alacagi
icin supheli alacak karsiligi muhasebelestirmistir. Agirlikii olarak
perakende elektrik satisinda tahsilat sorunlarinin bulundugu
gOzlemlenmistir.  Ticari alacaklarin  geri  kazanilabilirlik
degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme dolayisiyla,
ticari alacaklarin mevcudiyeti ve tahsil edilebilirligi hususu kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

b) Yatirnm tesvik belgeleri kapsaminda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklari

Sirket, yatinm tesviklerini dizenleyen “Yatirimlarda Devlet
Yardimlari Hakkinda Bakanlar Kurulu” karari kapsaminda
toplam 581.550.000 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi almistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bu tesvik belgeleri kapsaminda
yaklasik 483.225.232 TL tutarinda yatinrm harcamasi
gerceklestirilmistir.

Sirket, yatinm tesvik avantajlarini  dngorulebilir gelecekte
kullanilabilir olarak belirledigi i¢in (Suda Maden ve YS Maden
de hali hazirda kullanilmaya baslanmistir, Can Kémdur’'de ise
gelecek yillara donik projeksiyonlarda kar éngorildaginden)
yatinm tesvik belgeleri kapsamindaki ertelenen vergi
varliklari 6ngdrulebilir karlik projeksiyonlarina bagli olarak
muhasebelestiriimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle s6z konusu yatinm tesviklerine
iliskin olarak 169.880.515 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirmistir.

Soz konusu varliklarin hangi 6lglide muhasebelestirilecegi, Grup
yonetiminin 6nemli tahmin ve varsayimlarina bagh oldugundan,
yatinm tesvik belgeleri kapsaminda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varliklari kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

AS Bagimsiz Denetim v
Biiyiikdere Cad. No:23 Kat:7 34381 Sisli/ista
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KIiLIT DENETIM KONUSUNUN DENETIMDE
NASIL ELE ALINDIGI

Denetimimiz  esnasinda, yonetim
olan vyaslandirma analizlerinin dogrulugu

tarafindan hazirlanmig
test edilmistir.

Alici ve tedarikgilere ve diger alacak ve bor¢ kalemlerine makul
olciide mutabakat mektuplari génderilmis, mutabakat cevaplar
alinmis ve bakiyeler dogrulanmistir.

Misterilerden alinan cesitli teminatlar icin kiymetli evrak
sayimlari gerceklestirilmis ve sayim tutarlar teminat listeleri ile
karsilastiriimistir. Teminatlarin ilgili masteri bakiyelerinin riskini
kapatip kapatmadi@i incelenmistir

Sirket avukatlarindan gelen ticari alacaklara iliskin davalarin
riskleri incelenmistir ve tahsil edilemeyip dava ve icra yoluna
basvurulan alacaklara iligkin olarak dava ve icra yazilar makul
olculerde incelenmistir.

Ayrica, bilango tarihi sonrasindaki tahsilatlarina iligkin olarak
ilgili musteri bakiyelerinin geri kazanilabilir olup olmadigi test
edilmistir.

Yatinm tesvik belgeleri kapsaminda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varliklarinin denetiminde, kurulusumuzla ayni
denetim agina dahil olan vergi uzmanlarinin destegi alinmistir.

Yonetim tarafindan onaylanmis yillik is planlarina dayandirilan
vergilendirilebilir kar tutar tahminleri, ilgili ertelenmis vergi
varliginin geri kazanilabilirligi agisindan sorgulanmistir.

Denetimimiz kapsaminda, Grup yonetiminin konu ile ilgili is
planlarinda kullandigi 6nemli kilit varsayimlari incelenmis ve
uygunlugu degerlendirilmistir.

Ertelenmis vergi varligi hesaplamalarina baz olusturan donem
icindeki yatinm harcama tutarlarinin muhasebe kayitlar ile
dogrulanmistir. Yapilan vergi indirimi ¢alismalari muhasebe
kayitlari ve vergi beyannameleri ile karsilikh kontrol edilmistir.

e YMM AS | NEXIA TURKEY
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KILIT DENETIM KONULARI
c) Finansman maliyetlerinin aktiflestirilmesi

Dipnot 24'de aciklandigi Uzere, Sirket, Canakkale’'deki termik
santral insaatl da dahil olmak tizere devam eden ana sermaye
projeleri bakimindan 6nemli nitelikli finansman maliyetlerini
aktiflestirmektedir.

Grup, Can Komur'in kullanmis oldugu 155.000.000 Euro
anapara bedelli yatirrm finansman kredilerine iliskin olarak
cari donemde katlanilan faiz ve kur farklarinin aktiflestirilmesi
ve Ozellikli varhk maliyeti ile iliskilendirilmesine iliskin olarak
hesaplanan 176.739.891 TL faiz ve kur farki giderini de 6zellikli
varlik maliyeti ile iliskilendirmistir.

TMS 23 uyarinca aktiflestirme kriterlerini karsilamayan
maliyetlerin katlanilan olarak gider yazilmasi yerine bilangcoya
kaydedilme riski mevcut olmasi nedeniyle konu tarafimizca kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

d) Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grubun fiili faaliyet konusu, grubun aktifinde bulunan Can-2
Termik Santrali, dogalgaz cevrim santrali ve HES araciligi ile
uretilen elektrik enerjisinin satisi, dogalgaz ve elektrik toptan ve
perakende satisi ile gikarilan komir ve antimuan madenlerinin
yurtici ve yurtdisi satis faaliyetlerini yuritmektir. Sirket'in
performans degerlendirmesinde hasilat en 6nemli gostergedir.

Hasllat, yil icerisinde uygulanan stratejilerin sonugclarinin
degerlendirilmesi ve performans takibi acgisindan ciddi 6neme
sahip olup, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait gelir tablosu acisindan en 6nemli finansal tablo kalemi
olmasi nedeniyle denetimimiz acisindan énemli bir konudur.

Sirket'in muhasebe politikalarina ve hasilat tutarlarina iliskin
aciklamalar Not 2.de Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve
not 31'de yer almaktadir.
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NASIL ELE ALINDIGI

Finansman maliyetlerinin aktiflestiriimesini yoneten sire¢ ve
prosedurlereiliskin kontrollerinisletme etkinliklerini test edilmistir.
Buna ek olarak, aktiflestiriimis finansman maliyet érneklerinin
destekleyici kanitlarinin incelenmesi, aktiflestirilen maliyetlerin
niteliklerinin anlasiimasi ve bunlarin baslangigta onaylanan
bitce ile uyumlu olup olmadiklarinin degerlendiriimesi de dahil
olmak uzere aktiflestiriimis maliyetlerin her bir unsuruna iliskin
maddi dogruluk testleri gergeklestiriimistir. Bu kapsamda ayrica,
borclanma maliyetlerine iliskin olarak, destekleyici hesaplamalar
alinmis, bir dizi 6rnek nakit 6demenin test edilmesi de dabhil,
hesaplamalarin girdileri dogrulanmustir.

Finansman maliyetlerinin aktiflestiriimesinde kullanilan yontem
dogrultusunda yapilan hesaplamalarin dogrulugu test edilmis,
kullanilan oranlara iliskin Uglinct taraflardan dogrulama
yapilmistir.

Modelin mekanik dogrulugu test edilmis ve tamamlanmis
projeler icin borclanma maliyetlerinin  hala aktiflestirilip
aktiflestiriimedigini  belirlemek icin model degerlendirmeye
tabi tutulmustur. VUK uyarinca aktiflestirilen ancak ilgili TMS
uyarinca aktiflestirme kriterlerine uymayan finansman giderleri
doénem kar-zararina aktariimistir.

Denetimimiz sirasinda, hasilatin finansal tablolara kaydedilmesi
ile ilgili asagidaki denetim prosedurleri uygulanmistir:

- Satis stireclerinin anlasiimasi ve bu sireglere iliskin kontrollerin
tasariminin ve isleyis etkinliginin degerlendirilmesi,

- Hasilatin muhasebelestiriimesine yonelik Sirket'in muhasebe
politikasinin uygunlugunun degerlendirilmesi,

- Finansal tablolara kaydedilen hasilatin beklenen seviyelerde
olup olmadigina iligkin analitik proseddirlerin gerceklestiriimesi,

- Musteri faturalarinin dogruluguna iliskin 6rnekleme yontemiyle
testlerin yapilmasi ve bu faturalarin sevk irsaliyeleri (maden
satislar) ve misteriden yapilan tahsilatlarla eslestiriimesi,

Sirket'in  musterilerle yapmis oldugu satis sézlesmeleri
incelenmesi ve farkl teslimat yontemleri icin hasilatin finansal
tablolara alinma zamanlamasinin degerlendiriimesi,

- Sevkiyat belgelerinden 6rnekleme yoluyla yapilan seg¢imlerin
muhasebe kayitlari ve ilgili faturalar ile eslestirilerek hasilatin
tamhginin test edilmesi,

- Enerji piyasasi isleyisinden kaynaklanan o&zellikli durumlar
nedeni ile gelir ve gider tahakkuku yapilan alim ve satis
tutarlarinin izleyen dénemde diizenlenen ve alinan faturalar ile,
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KiLIT DENETIM KONULARI

e) Satis Amach Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetlerin Muhasebelestirilmesi

Grup portfoyiinde yer alan ve konsolidasyona dahil edilen
%80 hissesine sahip olduju Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.'ne
ait hisse senetlerinin tamaminin satisina iliskin satin alacak
sirket ile hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde
imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri henlz gerceklesmemis
olup, EPDK nezdinde yapilan lisans devir islemlerinden sonra
gerceklesecektir. 31.12.2018 tarihi itibari ile Ena Elektrik
konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlk
olarak siniflanmigtir.

Bahsi gecen siniflama halen devam etmekte olup, siirecin bir
yili asmasi nedeni ile denetimimiz agisindan énemli bir konudur.

f) Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
ydntemiyle muhasebelestirilmesi

Grup, konsolide finansal tablolarinda yer alan elektrik
Uretim santrallerinin  muhasebelestiriimesine iliskin  TMS
16- "Maddi Duran Varliklar" standardinda yer alan yeniden
degerleme modelini muhasebe politikasini uygulamaktadir.
Grup, 2018 yili icerisinde gerceklestirilen yeniden degerleme
calismalari neticesinde, ertelenen vergi etkisi dustlmesi
sonrasi 812.135.180 TL tutarindaki maddi duran varlk
yeniden degerleme artisini konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirmistir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme yontemiyle
muhasebelestiriimesi asagidaki nedenlerden dolayi denetimimiz
acisindan énemli bir konudur:

- Grup'un 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestiriimis olan maddi duran varlik yeniden degerleme
artislarinin énemli bir tutarda olmasi,

- Yapilan degerleme calismalarinda, ileriye donuk nakit
akis projeksiyonlarinda ©6nemli yodnetim tahminlerinin ve
varsayimlarinin  (ileriye  donik elektrik fiyati beklentileri,

AS
Nexia
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yoksa hesaplanan tahakkuklara iliskin olarak ticari birimlerden
tahminlerin kesinligini saglayacak bilgilerin elde edilmesi ve
tahakkuk tutarlarinin dogrulanmasi,

- Secilen musteriler ile satis mutabakati yapiimasi.

ilgili TFRS-5 standardina gére, cesitli olay veya kosullar
satis isleminin tamamlanma suresini bir yildan fazlaya
uzatabilmektedir.

Soz konusu gecikmenin, isletmenin kontroli disindaki olaylar
veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve isletmenin ilgili varligin
(veya elden cikarilacak varlik grubunu) satisina yonelik satis
planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi
durumunda; satis islemini tamamlamak igin gerekli olan siirenin
uzamasi, ilgili varhgin (veya elden cikarilacak varlik grubunun)
satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandinimasini
engellememektedir.

Denetimimiz esnasinda satis slrecinin halen devam ettigi ve
EPDK nezdinde lisans devri igin onayin beklendigi yonetim
tarafindan beyan edilmistir.

Sozlesme hukimlerinde herhangi bir degisiklik olmadigr ve
satis prosedurlerinin s6zlesme hukumlerine uyumlu olarak
devam edip etmedigi denetlenmistir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme yontemiyle
muhasebelestirimesi  ile  ilgili  uyguladigimiz  denetim
prosedurleri asagida 6zetlenmistir.

- Degerlemeyi gerceklestiren degerleme kurulusunun mesleki
yeterliligi ve bagimsizli§i degerlendirilmistir.

- Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi calismasinda
kullanilan degerleme ydntemleri ve teknik verileri, ilgili calismay
yapan uzman firma temsilcileri ve Grup yonetimi ile gérismeler
yaparak degerlendirilmistir.

- Modellemelerde ve gayrimenkullerin nihai degerlerinin
belirlenmesinde kullanilan 6nemli tahminlerin (ileriye donik
elektrik fiyatlar, emsal bedel yaklasimlari vb) uygunlugu
degerlendirilmistir.

- Degerleme calismalarinda kullanilan ileriye donik nakit
akis projeksiyonlarindaki énemli tahminlerden olan elektrik
Uretim miktarlarinin gergeklesebilirligi st dizey yonetimle
yapilan toplantilarda degerlendirilmistir. Yapilan degerlendirme
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KiLIT DENETIM KONULARI

elektrik Uretim miktari beklentileri, kapasite kullanim oranlari)
kullaniimasi,

- Degerleme calismalarinda kullanilan tahminlerin  ve
varsayimlarin ileride gerceklesebilecek sektorel ve ekonomik
degisimlerden etkilenebilecek olmasi,

Degerleme calismalarinda kullanilan bazi girdilerin  ve
hesaplamalarin karmasik yapilarindan dolayr yodnetimin bu
surecte degerleme uzmanlari kullanmasi.

AS
Nexia

KiLIT DENETiIM KONUSUNUN DENETIMDE
NASIL ELE ALINDIGI

cercevesinde asagidaki detay prosedurler gerceklestirilmistir:

- Projeksiyonlarda kullanilan dretim miktarlari  Grup'un
gecmis donem performanslari ile karsilastirilarak, varsa
onemli farkhhklar, Grup yonetimi ile gorusmeler yapilarak
degerlendirilmistir.

- Grup'un gecmis yillarda yaptirmis oldugu degerleme
calismalarinda kullanilan ileriye doniik projeksiyonlar gegmis
donemlerin fiili sonuglari ile karsilastinimistir. Gergeklesmis

farklar yonetim ile yapilan toplantilarda sorgulanmistir.

-Gayrimenkuller igin belirlenen yontemlere iliskin olarak
varsayimlar ve emsal bedellerin belirlenmesine yonelik
calismalar, ulasilabilinen pazar verileri ile kontrol edilmistir.

-Maddi duran varliklarin yeniden degerleme yoOntemiyle
muhasebelestiriimesine iliskin gerceklestirdigimiz bu calismalar
neticesinde énemli bir bulgumuz olmamistir.

4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul giivence elde
etmek ve gorisiimuzi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak ydriitilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanhslklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanlisliklar Snemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yuriatilen bir bagimsiz denetimin gereg@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden,
hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ytiksektir.)

Grup’un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddrlerini tasarlamak
amaclyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul
olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut olduju sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda
bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda gorus vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet boliimlerine iligkin finansal
bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gdzetiminden ve
yurittilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorusiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak izere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini tist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlk tGzerinde etkisi oldugu disunilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’'nin 402'nci maddesinin dérduncd fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin,
finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlnci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi
Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 8 Mart 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

AS Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

Mehmet Cem TEZELMAN
Sorumlu Denetgi
11.03.2019

istanbul, Tirkiye
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
31 Aralik 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
VARLIKLAR Referanslari
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53
Finansal Yatirimlar 8
Ticari Alacaklar 6-7
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 6-9
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9
Turev Araclar 46
Stoklar 10
Canli Varliklar 11
Pesin Odenmis Giderler 12
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 25-40
Diger Donen Varliklar 29
ARA TOPLAM
Satis Amagcli Siniflandirilan Duran Varliklar 39
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar 6-7
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7
Diger Alacaklar 9
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9
Turev Araglar 46
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirmlar 4
Canli Varliklar 11
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller 13
Maddi Duran Varliklar 14
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17
Serefiye 18
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18
Pesin Odenmis Giderler 12
Ertelenmis Vergi Varhigi 40
Diger Duran Varliklar 29

TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide
31.12.2018
7.133.365

84.642.356
84.642.356
48.372.532
27.563.400
20.809.132

86.158.285

12.164.892
125.591.830
364.063.260

531.359

364.594.619

243.643

243.643

200.000

2.563.015.928
46.244.728
46.244.728
303.323
39.234.733
62.226.180

2.711.468.535
3.076.063.154

Gecmis Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide
31.12.2017
123.925.333
22.805.174
88.979.261
88.979.261
12.367.267
10.380.843
1.986.424

23.087.640

29.476.692
112.247.598
412.888.965

738.243

413.627.208

421.754

421.754

200.000

1.037.941.530
35.995.581
35.995.581
800.595
192.906.503
98.454.657

1.366.720.620
1.780.347.828

31.12.2018 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolar 11.03.2019 tarih ve 2019/05 sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS
31 Aralik 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiimliliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yukdmlultkleri
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borclar
ilisikili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Doénem Kari Vergi Yukumlulagu
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlltkler
ARA TOPLAM
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yikumlalikler

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yukamlulukler
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yukumlultkleri
Diger Finansal Yukumlultkler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borclar
iligikili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukumlultga
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

Geri Alinmis Paylar (-)

Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Paylara iliskin Primler/iskontolar
Ortak Kontrole Tabi Tesebblis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari
Diger Kazang/Kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Diger Ozkaynaklar

Gecmis Yillar Karlari/Zararlari

Net Dénem Kari/Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari

Cari Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide
31.12.2018

49.542.893
6.210.866
354.706.373
171.080.031
285.547.729

285.547.729
5.126.629
10.719.123
378.956
10.340.167
50.207.961
83.554
845.602

845.602
25.325.459
959.396.220

959.396.220

1.140.024.004
7.219.682

15.500

15.500
1.608.924
1.436.896

172.028
123.934.700

1.272.802.810

828.988.284

135.750.000

44.242
(26.340.830)

(54.201)
13.839.252
21.868.966

123.285.532

(251.539.857)

14.875.841

843.864.125

3.076.063.154

Gecmis Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide
31.12.2017

143.400.291
3.679.690
121.153.489
72.349.563
213.081.131

213.081.131
1.896.849
7.093.036

718.618
6.374.418
57.933.143
8.366
128.000

128.000
38.104.916
658.828.474

658.828.474

773.636.432
7.881.717
43.432.316

205.500

205.500
965.485
794.841
170.644
13.444.405

839.565.855

255.514.393

135.750.000

44.242
(26.340.830)

(52.258)

639.252
21.868.966
23.859.962
99.745.059
26.439.103

281.953.496

1.780.347.828

31.12.2018 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 11.03.2019 tarih ve 2019/05 sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU _CariDonem  Geg¢mis Donem
o ] o o ) o Incelemeden Incelemeden
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.) Gecmis Gecmis
Dipnot Konsolide Konsolide
KAR VE ZARAR KISMI Referanslari  01.01-31.12.2018  01.01 - 31.12.2017
Hasilat 31 886.644.695 614.529.929
Satislarin Maliyeti (-) 28-31 (830.719.105) (551.891.911)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 55.925.590 62.638.018
BRUT KAR/ZARAR 55.925.590 62.638.018
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (17.635.540) (10.746.180)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (15.892.048) (6.649.908)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 51.735.507 15.338.124
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (49.689.902) (18.870.084)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 24.443.607 41.709.970
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 35 340.633 20.270
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 (620.430) (2.811)
Ozkaynak Yontemiyle De@erlenen Yatirimlarin Karlarindan/ 35 15.303 17.033
Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 24.179.113 41.744.462
Finansman Gelirleri 37 192.808.522 71.507.275
Finansman Giderleri (-) 37 (436.680.718) (176.576.976)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (219.693.083) (63.325.239)
=]
% Siirdirilen Faaliyetler Vergi GiderilGeliri (43.203.153) 187.373.541
% Donem Vergi Gideri/Geliri 40 (1.742.592) (623.379)
,‘f Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (41.460.561) 187.996.920
w
>
E. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (262.896.236) 124.048.302
<
w . .
@ DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI 39 (206.884) 73.710
S
N
DONEM KARI/ZARARI (263.103.120) 124.122.013
(7,
< Donem Kari/Zararinin Dagilimi ]
(&) Kontrol Giicti Olmayan Paylar 30 (11.563.263) 24.376.954
o Ana Ortaklik Paylar 30 (251.539.857) 99.745.059
Pay Basina Kazang -
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 (1,853) 0,735
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 -
Sulandiriimis Pay Basina Kazang -
DIGER KAPSAMLI GELIR |
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 38 812.133.237 (9.408)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari 1.034.828.546 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/ )
Azaliglar B .
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktueryal 38 (2.491) (12.061)
kayip ve Kazanglar 40
Vergi Etkisi (222.692.818) 2.653
DIGER KAPSAMLI GELIR 812.133.237 (9.408)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 549.030.117 124.112.605
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi -
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 24.129.625 24.375.106
Ana Ortaklik Paylari 524.900.492 99.737.499

31.12.2018 tarihinde sona eren doneme iligkin konsolide finansal tablolar 11.03.2019 tarih ve 2019/05 sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.
llisikte yer alan dip notlarbu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS
01.01.2018-31.12.2018 DONEME AiT KONSOLIDE
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler Birkmis Kariar

Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis
veya
isletmeleri Kardan
Diger iceren Pay Diger Ayrilan Yeniden Gecmis Net Ana Kontrol Guicti
Odenmis  Ozkaynak Birlesmelerin ihrag Primleri Kazang/ Kisitanmis Degerleme  Yillar Kar/ Donem OrtakigaAit ~ Olmayan
Sermaye Paylari Etkisi /iskontolan Kayiplar ~ Yedekler ~ Artis Fonu Zararlar Kari Zarari Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

01 Ocak 2017 Bakiye 47.600.180 21.868.966 (26.340.830) 88.194.062 (42.850)  639.252 - 33408057 (9.429.341) 155.897.496  1.960.013  157.857.510
Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - -

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Diger Kapsamli Gelir/ . R R . R . . . R
Gider (9.408) (9.408) (9.408)
Azinlik Payi - - - - - - - - - - - -
Transferler 88.149.820 - - (88.149.820) - - - (9.429.341) 9.429.341 - - -

Bagl Ortakliklarda

Kontrol Kayb ile

Sonuglanmayan Pay - - - - - - - (118.755) - (118.755) - (118.755)
Orani Deg. Bagl Artis/

Azalis

Net Dénem Kar - - - - - - - - 99.745.059  99.745.059  24.479.090 124.224.149
31 Aralik 2017 Bakiye 135.750.000 21.868.966 (26.340.830) 44242 (52.258)  639.252 - 23.859.961 99.745.059 255.514.394 26.439.103 281.953.496

01 Ocak 2018 Bakiye 135.750.000 21.868.966 (26.340.830) 44242 (52.258)  639.252 - 23.859.961 99.745.059 255.514.393 26.439.103 281.953.496
Kar Dagitimi - - - - - - - - - - -

Muhasebe
Politikalarindaki
Degisikliklere iliskin
Diizeltmeler

- - - - - - (319.489) - (319.489) - (319.489)

Diger Kapsamli Gelir/

Gider - - - - (L943) - - - (1.943) - (1.943)

Bagh Ortakliklarda

Kontrol Kaybi ile

Sonuglanmayan Pay - - - - - - - - - - -
Orani Deg. Bagl Artis/

Azalig

Azinlik Pay! - - - - - - - - - - -
Transferler - - - - 99.745.060  (99.745.060) - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 812.135.180 - 812.135.180 - 812.135.180
Sermaye Arttinmi - - - - - 13.200.000 - - 13.200.000 - 13.200.000

Ortak Kontrole Tabi
Tesebbis veya
isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi

Net Dénem Kari - - - - - - - (251539.857) (251539.857) (11563.263) (263.103.120)
31Arallk 2018 Bakiye  135.750.000 21.868.966 (26.340.830) 44242 (54.201) 13.839.252 812.135180 123285531 (251539.858) 828988285 14875840  843.864.125

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS

01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT KONSOLIDE
NAKIT AKIS TABLOSU (TL)

, i Dipnot
(Tum tutarlar, TL olarak gosterilmistir.) Referanslari
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari/Zaran
Siurdurdlen Faaliyetler Donem Kari Zarari 30
Durdurulan Faaliyeler Donem Kari Zarari 39

Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
- Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiiklugii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varlik Deger Dustikligi/iptali ile ilgili Diizeltmeler
- Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Duizeltmeler
Dava velveya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Diizeltmeler

Sektorel Gereksinimler Cergevesinde Ayrilan Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler

Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler
- Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler
- Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

- Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile
ilgili Diizeltmeler

Satis Amagli veya Ortaklara Dagitiimak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklarin
Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile llgili Dizeltmeler

istirak, Is ortakligi ve Finansal Yatinmlarin Elden Cikarilmasindan veya
Paylarindaki Deg@isim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanclar) ile llgili Duzeltmeler

Yatinm Ya da Finansman Faaliyetlerinden kaynaklanan ve Nakit Akisina Neden
Olan Diger Kalemler lle ligili Dizeltmeler

- KarlZarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
Azinlik Paylari
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
- Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig)
- Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Diger Alacaklardaki Degisim
iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
-Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir

14-17-31-33-36

7
7
14

27
25

19

34
34

29

29

40

35

39

30

39

30

10

29

01.01-31.12.2018
1.567.816.368
(251.539.863)
(251.332.979)
(206.884)
1.756.273.527
44.637.891
1.037.834.652
3.006.106
1.034.828.546
(8.097.475)
691.537
717.602

1.384

6.800.232
(16.306.846)
(28.882.042)

25.325.459
(54.207.502)
412.143.228

41.468.699

(279.797)

(206.884)

269.218.517

(11.882.752)
(11.563.262)
63.069.344
22.805.174
(63.070.645)
(5.788.920)

(5.788.920)
41,678.361
(35.827.154)
(17.182.557)
(18.644.597)
77.505.515
88.773.444

01.01-31.12.2017
(22.884.376)
99.745.058
99.671.348
73.710
(166.286.131)
9.403.997
9.165.601
9.165.601
(6.905.313)
261.355
128.000

4.152

1.078.559
(8.377.379)
3.559.003
6.708.434
(3.149.431)
(17.833.354)
66.815
(187.999.775)

20.270
(73.710)

(118.755)

24.479.090
24.479.090
43,599.071

(22.871.989)
(5.414.996)

(49.026.527)

(49.026.527)
(53.818.102)
(2.795.397)
(2.063.797)
(731.600)
(51.022.705)
126.532.028



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS

01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT KONSOLIDE
NAKIT AKIS TABLOSU (TL)

Dipnot
(Tam tutarlar, TL olarak gosteriimistir. Referanslan  01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Ticari Borglardaki Degisim 7 88.773.444 126.532.028
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) - -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 88.773.444 126.532.028
- Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglardaki Artis/Azalis - -
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azahisla ilgili Diizeltmeler 23.783.402 (20.547.629)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) 12 17.809.072 (24.829.457)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Artis (Azalis) 27 2.538.243 1.215.543
- Diger Borglardaki Degisim 9 3.436.087 3.066.285
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) (529.662) 674.987
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 3.965.749 2.391.298
Ddzzlt?;gi rSermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili (45.111.471) 68.746.285
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 12 (7.725.182) 41.686.605
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukimliiliklerdeki Artis (Azalis) 27-29 (37.386.289) 27.059.680
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.567.803.008 (22.892.002)
Alinan Temettiler 39 15.303 17.033
Diger Kayip / Kazang 30 (1.943) (9.407)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.848.915.458) (474.899.320)
Gil\:li:;(liec:ii ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 802.225 106.183
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 802.225 106.183
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 17 - -
Gil\:liz;:ie(:ii ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit (1.849.717.683) (474.988.470)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (1.835.921.416) (457.077.712)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17 (13.796.267) (17.910.758)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 164.307.122 513.929.325
Sermaye Avanslarindan Saglanan Nakit Girisleri 30 13.200.000 -
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 37 823.401.172 958.558.289
Kredilerden Nakit Girisleri 37 393.063.697 770.242.696
ihrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri 37 - 50.000.000
Faktoring islemlerinden Nakit Girigleri 37 430.337.475 138.315.593
Borgc Odemelerine iligkin Nakit Gikislari (674.163.191) (438.955.833)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Gikislari 37 (299.123.868) (377.247.652)
Faktoring islemlerinden Nakit Cikislari 37 (375.039.323) (61.708.181)
Z:Z?:L:;Elfma Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin 37 1.869.141 (5.673.131)
_D. YABANCI PAR_A.CEVRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI |
UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (116.791.968) 16.145.629
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 123.925.333 107.779.705
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7.133.365 123.925.333

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. $iRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. ("Odas” veya “Sirket”) dogalgaz kombine cevrimleri vasitasiyla elektrik retim faaliyetinde bulunmaktadir.
Sirket 28 Eylul 2010 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi tretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi uretiimesi, tretilen elektrik enerjisinin ve/
veya olusturulan kapasitenin misterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) Uretim lisansi almistir. Bu lisansa gore 49 yil sureyle Sanliurfa’da
kurulmus olan (retim tesisi ile elektrik tiretimi faaliyetinde bulunmaktadir. Uretim santralinin toplam kurulu giicti 140 Mw'dir. 54 Mw giiciindeki tiretim
tesisinin ilk etabr 28 Ekim 2011 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. 56 Mw giiciindeki uretim tesisinin ikinci etabi ise 30 Nisan 2012 tarihinde
tamamlanarak isletmeye alinmistir. Ajustos 2012 ayinda da turbin kapasitesini 18 Mw ekleyerek iki kademede kurulu guiciinii 128 Mw’a ¢ikarmistir.
Ayrica sirket 2012 yilinda 12 Mw 3. Etap ek buhar tirbini yatinmina baslamis olup, 2013 yilinda yatirim tamamlanarak faaliyete ge¢cmistir ve toplam
kurulu giic 140 Mw’a ulagmistir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

31.12.2018 31.12.2017
Hissedar Pay Tutari Pay Orani  Pay Tutari ogﬁ:
A. Bahattin Ozal 24.027.089 17,67% 24.027.089 17,67%
Burak Altay 20.818.724 15,3% 20.818.724 15,3%
BB Enerji Yatirnm San.ve Tic.A.S. 21.389.100 15,8% 21.389.100 15,8%
Miijgan Ozal Mirasi (*) 5.347.275 3,95% 5.347.275 3,95%
Fatimetiiz Zehra Ozal 3.208.365 2,37% 3.208.365 2,37%
Hafize Aysegiil Ozal 3.208.365 2,37% 3.208.365 2,37%
Mustafa Ali Ozal 3.208.365 2,37% 3.208.365 2,37%
Mehmet Fatih Ozal 1.069.455 0,79% 1.069.455 0,79%
Korkut Enes Ozal 1.069.455 0,79% 1.069.455 0,79%
Hafize Biisra Ozal 1.069.455 0,79% 1.069.455 0,79%
Halka Acik Kisim 51.334.352 37,8% 51.334.352 37,8%
Toplam Sermaye 135.750.00 100% 135.750.00 100%

(*) Sayin Mujgan Ozal' in 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolay1 %3,95 oranindaki 5.347.275 TL' lik pay tutarlar elbirlii mulkiyeti ile Abdulkadir
Bahattin Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal, Hafize Aysegiil Ozal, Mehmet Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize Biisra Ozal’ a hukuki
olarak ge¢mistir. Dagilima iligkin liste asagidaki sekildedir;

Hissedar Pay Tutari Pay Orani
Fatimetiiz Zehra Ozal 1.069.455 0,79%
Hafize Aysegiil Ozal 1.069.455 0,79%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,79%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,79%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,26%
Korkut Enes Ozal 356.485 0,26%
Hafize Biisra Ozal 356.485 0,26%
Toplam 5.347.275 3,95%



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

1. SiRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Grup’un blnyesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayisi 794 kisidir (31 Aralik 2017: 471).
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. , Tirkiye’de kayitl olup ticari sicile kayith merkez adresleri agagidaki gibidir:
Fatih Sultan Mehmet Mh.Poligon Cd.Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat : 17 Tepedistii, Umraniye/ istanbul.

BAGLI ORTAKLIKLAR
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. (“Voytron™) 17 Eylul 2009 tarihinde kurulmus ve sicile tescil edilmistir. Voytron, elektrik piyasasina iliskin
ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satisi ve dogrudan serbest tiketicelere satisi faaliyetleri ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da bulunmaktadir.
Voytron, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 20 yil sireli tedarik lisansi almistir.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 25.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Hidro Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %100 oraninda hisselerini satin almis olup
konsolidasyona dahil edilmigtir.

Hidro Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerji, elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da bulunmaktadir.

Hidro Enerji, 20 Eylul 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’'ndan (EPDK) 49 yil sureli dUretim lisansi almistir. Lisans Trabzon ilinde
kurulacak Volkan HES uretim tesisine iligkin verilmistir. Tesisin toplam kurulu guicti 1.913 MWm / 1.857 MWe'dir. Lisans 7020 Sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandiriimasi lle Bazi Kanunlarda de Bir Kanun Hukminde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun Gegici 21. Maddesi
Hukminden yararlanilarak iptal edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 615.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. (Eski Unvani Agr Elektrik Uretim Sanayi A.S.) :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.’nin %70 oraninda hisselerini satin almis olup
konsolidasyona dahil edilmistir. Sirket 24.04.2017 tarihinde unvan degisikligine gitmistir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S. 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Sirket antimuan basta olmak Gizere her tirlii maden ve endistriyel hammaddelerin
ithalini ihracini yurticinde veya yurtdisinda pazarlama ve ticaretini yapmaktadir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 12.04.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sozlesmesi ile paylarininin tamamini nominal bedeli (izerinden ana ortagin %100
oraninda hissesine sahip oldugu bagh ortakliklarindan Suda Maden A.S.’ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.'nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 12.600.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Suda Maden A.S. 100% 100%

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. $iRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Kiigik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %90 oraninda hisselerini satin almis olup
konsolidasyona dahil edilmistir.

Kugciik Eneriji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (Kiiglik Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kiiciik Enerji elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da bulunmaktadir.

Kuguk Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan (EPDK) 49 yil siireli Giretim lisansi almistir. Lisans Trabzon ilinde bulunan
Koprubasi Regllatori ve Hidroelektrik Santrali tiretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giicti (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe'dir.

Kigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 2.650.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Kopribagsi Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali 2015 yilinda elektrik Gretimi ve satisina baglamistir.
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. :
Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.'nin %80 oraninda hisselerini satin almistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.'nin 31 Aralik 2018 itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet Bukim 20% 20%

Grup portfdyiinde yer alan %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina iliskin hisse devir
anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri heniiz gerceklesmemis olup sirket tretim 6n lisansina sahiptir. Uretim
lisansi alindiktan sonra hisse devir islemi gerceklesecektir.

31.12.2018 Tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflanmistir. (Not:39)



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISK/N ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. $iRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.'nin %75 oraninda hisselerini satin almis olup
konsolidasyona dahil edilmistir.

Yel Enerii Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Ganakkale ili Bayramig ilgesinde iR:17517 No’lu maden ruhsati satin alinmis ve devir islemleri
tamamlanmistir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiisti Umraniye / istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylarininin tamamini nominal bedeli izerinden ana ortagin %92
oraninda hissesine sahip oldugu bagh ortakliklarindan Can Kémir ve Insaat A.S.’ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 100.000 TL olup, ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Can Kémiir ve insaat A.S. 100% %100

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’ye %80 oraninda ortak
olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz 4646 sayill Kanun geregi, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun (EPDK) yayinladigi teblig, karar ve yonetmeliklerde belirlenen
hususlarin kabuli ve taahhtdi ile Dogalgaz, Sivilastiriimis Dogalgaz (LNG), Sikistirlmis Dogalgaz (CNG)' In, Uretim, ithalat, diger toptan satis sirketleri
ve kanunlarca izin verilecek kaynaklardan satin alinarak ihracatgi, dagitim, LNG, CNG, toptan satis sirketlerine, serbest tlketicilere ve kanunun izin
verecedi musterilere toptan satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul’da bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 30 yil sureli dogalgaz
toptan satis lisansi almistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 4.312.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90,02% 90,02%
Tahsin Yazan 9,98% 9,98%

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. $iRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Can Komiir ve Insaat A.S. :
Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can Kémiir'in %92 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.
Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul'da bulunmaktadir.

Can Koémur, yerli kdmire dayali elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Can Koémir ve insaat A.S.'nin Canakkale ili Can ilgesinde 340 MWm/330 MWe kurulu giiciindeki Can-2 Termik Santral Uretim Tesisisine iliskin lisans
belgesi Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayili karari ile uygun bulunarak 28.01.2016 tarihinde Can Kémdr ve Insaat
A.S.'ye teslim edilmistir.

Can-2 Termik Santrali’ nin Bakanlk kabulti 01.08.2018 tarihinde yapilmistir. Ayrica termik santrale iliskin olarak 26.06.2018 tarih ve 720480 numarall
Sanayi Sicil Belgesi ile 08.06.2018 tarih ve 76 numarall 21.06.2020 tarihine kadar gegerli kapasite raporu alinmistir.

Can Kémiir ve insaat A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 102.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 92% 92%
Mustafa Koncagul 8% 8%

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ ye %70 oraninda ortak olup
konsolidasyona dahil edilmistir.

YS Madencilik, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin mamul ve yar mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ithalat ve ihracatini yapmak ile istigal
etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepeiisti Umraniye / ISTANBUL' da bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 15.06.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sozlesmesi ile paylarininin %52 lik kismini nominal bedeli izerinden Odas Elektrik
Uretim Sanayi A.S.’ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.” nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 10.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Siileyman Sari 48% 48%
Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S. 52% 52%

- iR1521-07.09.2006 Ruhsat ve Tarih Nolu Balikesir ili Balya ilgesinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatina iliskin olarak 14.04.2015 tarihinde KiAS ile YS
Madencilik San. ve Tic. Ltd. S$ti. arasinda Rédovans Sozlesmesi imzalanmigtir.

- iR2600-25.01.1959 Ruhsat ve Tarih Nolu Corum ili Dodurga ilgesinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatina iliskin olarak 15.03.2017 tarihinde KiAS ile
YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ti. arasinda Rodovans Stzlesmesi imzalanmistir.

25.08.2017 tarihinde yapilan tescil ile Alpagut Kéyt Cumhuriyet Mevkii Maden Sk. No:9A/A Dodurga/Corum Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd.
Sti. Dodurga Subesi” kurulmustur.

31.10.2017 tarihinde yapilan tescil ile Degirmendere Mahallesi Degirmendere Sokak No:17/- Balya/Balikesir Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic.
Ltd. Sti. Balya Subesi” kurulmustur.

02.01.2018 tarihinde yapilan tescil ile Kiziirmak Mahallesi Ufuk Universitesi Cad. No:11 B/3 Cankaya/Ankara Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic.
Ltd. Sti. Ankara Subesi” kurulmustur.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. $iRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. 30.12.2014 tarihinde kurulmus olup, 22.01.2015 tarihinde Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
tarafindan %96 oraninda ortak olunarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Anadolu Export, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ihtalat ve ihracatini yapmak ile
istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepedistii Umraniye / iISTANBUL' da bulunmaktadir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.’ nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96% 96%
Burak Altay 4% 4%

Anadolu Export, Karaagag olarak adlandirlan altin sahasinin aramalarini tamamlamak ve arama sonuglarina gore isletme yatinmina karar vermek
amaciyla Stratex Internationl PLC (Stratex) ile ruhsat devir alim sozlesmesi imzalanmis ve devir ile ilgili olarak Maden Isleri Genel Mudurligine
(MIGEM) basvuruda bulunulmustur. 19.08.2016 tarihi itibariyle devir islemi tamamlanmistir.

Sirketin 85899 nolu isletme ruhsatina bagl altin ve altin+nikel olmak tGizere 2 adet isletme izni bulunmaktadir.

Suda Maden A.S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 28.10.2015 tarihinde Suda Maden A.S.’nin hisselerinin tamamini satin alarak konsolidasyona dahil edilmistir.
Suda Maden, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin ¢ikartilmasi, isletiimesi, satimi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepedistii Umraniye / ISTANBUL' da bulunmaktadir

Suda Maden A.S." nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 44.900.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

28.10.2015 tarihinde satin alinan sirketin, Kiitahya-Usak bélgesinde bulunan Murat Dagi’nda, iki adet isletme ve iki adet de arama olmak tizere toplam
4 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Sirket, 2016 yili itibari ile antimuan madenciligi ve antimuan trioksit Uretimi ve satisina baslamistir.

21.02.2018 tarihinde yapilan tescil ile Yaya Koyl Can Kémir ve insaat A.S. Sit. No:90/Can/Canakkale adresinde Suda Maden A.S. Canakkale Subesi
Kurulmustur.

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIiT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. $iRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
CR Proje Gelistirme Yatirnrm San. ve Tic. A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 26.01.2017 tarihinde kurucu ortak olarak CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. A.S.’ye %100 oraninda ortak olup,
konsolidasyona dahil edilmistir.

CR Proje Gelistirme, elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, retilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin misterilere satisi ile istigal etmektedir. Ayrica yerli, yenilenebilir ve yesil projeler, biomass enerji projeleri gelistirmektir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul'da bulunmaktadir.

CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Ana ortaklik ve bagl ortakliklarin 31.12.2018 tarihi itibari ile sahip oldugu EPDK lisanslarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Lisans Sahibi Lisans Tiirii Lisans No Lisaé}f&?grgra?;’:]me ;i.jln;;
VOYTRON ENERJI TEDARIK ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 Vil
ODAS ELEKTRIK URETIM EU/3323-2/2005 14.07.2011 49 Yl
KUGUK ENERJI URETIM EU/3769-4/2314 12.04.2012 49 Yl
ODAS DOGALGAZ DOGALGAZ TOPTAN SATIS  DTS/4318-4/291 20.03.2013 3ovil
GAN KOMUR URETIM EU/6083-2/03428 28.01.2016 17 Yl

Ana ortaklik ve bagl ortakliklarin 31.12.2018 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

ODAS 2018 FAALIYET RAPORU

i Ruhsat Ruhsat . "Ruhsat i L -
Ruhsat Sahibi Ruhsat Grubu Tiirii Numarasi Yururluge_Glrl§ Ruhsat Bitim Tarihi
Tarihi

SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 34412 04.04.2014 04.04.2034
SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 43169 13.04.2015 13.04.2025
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200931 22.06.2012 22.06.2019
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200932 22.06.2012 22.06.2019
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600088 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600084 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600085 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600087 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 20160086 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 20160089 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201700714 11.10.2017 11.10.2024
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201700715 11.10.2017 11.10.2024
YEL ENERJi IV. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025
ANADOLU EXPORT IV. Grup ISLETME 85899 24.12.2010 24.12.2020
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$

01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

a. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarini Turk Ticaret Kanunu'na, Vergi Mevzuatina ve Tek Duzen Hesap Planina uygun sekilde tutmakta ve kanuni finansal
tablolarini yine bu kanun ve mevzuatin éngordigu sekilde ve sartlarda hazirlamaktadir. Buna karsilik, ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan finansal raporlama ilkelerine (“Turkiye Finansal Raporlama Standartlari”)

uygun olarak hazirlanmigtir.

13 Subat 2011 tarihli ve 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke usul ve esaslar belirlenmistir.

Adi gecen Kanuna istinaden, isletmelerin finansal tablolarini “Turkiye Muhasebe /Finansal Raporlama Standartlari'na (“TMS”"/"TFRS") gére hazirlamalari
gerekmektedir.

Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS hukimlerinin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlananlardan
farklari varsa dahi, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS uygulanacaktir. Bu
kapsamda belirlenen standartlara aykiri olmayan ve KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama standartlari esas alinacaktir
islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gdsteriimesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gosterilmistir ve kullanilan para birimi TL'dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Turkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar kuru 1 ABD Dolari = 5,2609 TL (31 Aralik 2017: 3,7719), 1 EURO = 6,0280 TL (31 Aralik 2017:
4,5155TL), 1 GBP =6,6528 TL (31 Aralik 2017: 5,0803 TL), 1 PLN = 1,4034 TL'dir (31 Aralik 2017: 1,0838 TL)'dir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi

Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler, SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir
kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere enflasyon muhasebesi uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda TMS 29
“Yiuksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama®ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde gergeklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” na uygun olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakhgin tum bagl ortakliklarini kapsar.

= Ana ortakhigin her bir bagl ortakliklardaki yatirim tutari ve bagl ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlar
elimine edilir.
[ ]

Konsolide edilen bagli ortakliklarin dénem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar belirlenir ve Konsolide edilen bagl
ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlk
paylarina isabet eden tutarlar; TFRS 3'e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarinte hesaplanan azinlik paylari; isletme birlesmesinin
gerceklestigi tarihten sonra 6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerden azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

= Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

= Gelir, gider ve temettiler dahil olmak tzere, grup ici bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir. Grup ici islemler nedeniyle olusan ve
stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup ici zararlar, varliklarda konsolide
finansal tablolara yansitiimasi gereken bir deger dustkluginin olustugunu gosterebilir. Grup ici islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin elimine
edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gegici farklara iliskin olarak TMS 12 “Gelir Vergileri” Standardi hukiimleri uygulanir.

= Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar
icin farkli muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin
finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilr.

= Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagh ortaklik finansal tablolari ayni tarih itibariyle hazirlanmistir.
Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe politikalari benimsenmistir.

= Bir bagli ortakigin gelir ve giderleri, TFRS 3'de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilir ve bu
durum ana ortakhgin bagl ortaklik tzerindeki kontrol guiciini kaybettigi tarihe kadar devam eder. Bagli ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen
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gelir ile bagl ortakhgin defter degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir. Bu islem ile ilgili olarak,
varsa “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” Standardina uygun olarak dogrudan 6zkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklari kazang veya zararin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

= Azinlik paylari, konsolide bilancoda ana ortakhgin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar igerisinde gosterilir. Grup’un kar ya da
zararindan azinlik paylarina isabet eden tutar da ayrica gosteriimelidir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak —
31 Aralik 2018 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu 1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide
kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2018 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemi
konsolide 6zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

a. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarindaki degisiklik gegcmise donuk uygulanirsa, isletme etkilenen her bir 6zkaynak kaleminin finansal tablolarda yer verilen en eski
doneme ait acilis tutarini duzeltmeli ve bu yeni muhasebe politikasi eskiden beri uygulaniyormuscasina énceki dénemlerle karsilastirilabilir bilgileri
sunmalidir.

Muhasebe politikasinda degisiklik, gegcmise doniik uygulama gerektirmekle birlikte ddneme 6zgu veya kiimdlatif olarak degisikligin etkisi belirlenemiyor
ise gecmise donuk uygulama yapilmayabilir.

TFRS 15 “ Musteri Sozlesmelerinden Hasllat” Standardi

Grup, taahhlt edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukumlulugunu yerine getirdiginde veya getirdikge hasilati
konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontroli musterinin eline gegtiginde (veya gegtikce) varlik devredilmis olur.
Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

« Musteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

« Sozlesmedeki performans yukumluliklerini belirlenmesi

» Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

« islem fiyatini s6zlesmedeki performans yiikiimliliklerine boliistirtilmesi

« Her performans yukumlulagu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Her bir edim yukimluluga icin, edim yukimltlugunin zamana yayil olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecegi sézlesme baslangicinda
belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yuktmluliklerini zamana yayih olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yukimluliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal
tablolara alir.

Grup, taahhut edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukumlilugunu yerine getirdiginde veya getirdikge, bu edim yukimlulagine
tekabul eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrol musterilerin eline gectiginde (veya
gegtikce) mal veya hizmet devredilmis olur.

Grup, satisi yapilan mal veya hizmetin kontroltinin misteriye devrini degerlendirirken,

* mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi

* musterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

« malin fiziki zilyetliginin devri

« malin mulkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi

* musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarini dikkate alr.

Grup, ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olan, TFRS 15 “Musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat” standardinin kimdlatif etkisini ayrintili
bir sekilde degerlendirmis ve buna bagh olarak, TFRS 15 standardina ilk gegcise iliskin kiimulatif etkiyi parasal 6nemlilik dizeyini de g6z énunde
bulundurarak muhasebelestirmemistir. Bu nedenle gecmis yillara ait konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamis, s6z konusu
konsolide finansal tablolar TMS 18’e uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi Siniflandirma ve Olgiim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercede uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin
isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklari tarinte yapmaktadir.

“itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lciilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
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elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu, turev arac olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit
benzerleri” ve “ticari alacaklar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti tizerinden élgiilen
ve turev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gergcege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar”, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve stézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardur. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger dusuklugu kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu
varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina siniflandirilir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Uzerinden odlglilen ve gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang
ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yukumltluklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida ézetlenmistir. S6z konusu siniflama farkhliklarinin
finansal varliklarin élgiimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Turev araclar Finansal

yatinnmlar

Finansal yukumliltkler

Turev araclar Bor¢clanmalar

Ticari borglar

Deger Dusukligu

TMS 39’agoére
onceki siniflandirma

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar

Gergege uygundeger degisimi kar
zarara yansitilan
Satilmaya hazir

TMS 39’a gbre dnceki siniflandirma

Gercege uygundeger degisimi kar
zarara yansitilan
itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

TFRS 9’a gére
yeni siniflandirma

itfa edilmis maliyet
itfa edilmis maliyet

Gercege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilan Gergege uygun deger degisimi
kar zarara yansitilan

TFRS 9’ gore yeni siniflandirma

Gercege uygundeger degisimi kar zarara
yansitilan
itfa edilmis maliyet

itfa edilmis maliyet

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari
modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda “beklenen kredi zararlari modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirhklandiriimis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi
zarari deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa
vadeli olan) ticari alacaklarinin deger disuklugu hesaplamalari kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “kolaylastiriimis yaklasimi” uygulamayi
tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger dusiklugine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger
dusiklugu zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “6mur boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan élgmektedir. Grup,
ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin élgtimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir. ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildigi giin
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sayisina baglh olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve séz konusu oranlar her raporlama déneminde gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda,
revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda
muhasebelestirimektedir. Grup, “TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerini alan “TFRS 9 Finansal Araglar” standardint,
ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, ilgili standardin 7.2.15 numarali paragrafinda yer alan gecis muafiyeti cercevesinde énemlilik
ilkesini baz alarak geriye déniik olarak konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmemistir. ilgili cari dénemde ticari alacaklara iliskin olarak yapilan
hesaplama dogrultusunda 152.930 TL, ertelenen vergi etkisi ile birlikte 119.285 TL karsilik ayirmistir.

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kalemlerinde degisiklik yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak
veya dzkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigi donemde duzeltilmelidir.

Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitiimasi, tahminde degisiklik yapildigi tarihten sonraki
islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigr anlamina gelir.

Hataya iliskin doneme 6zgu veya kumdulatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde énceki dénem hatalari geriye yonelik yeniden diizenleme
yoluyla duzeltilirler.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, varlik ve yukimlllik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel
yukimlulik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farklh olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli olarak gozden gegcirilmekte, gerekli dizeltmeler
yapilmakta ve ilgili ddnemin faaliyet sonuclarina yansitiimaktadir.

Kullanilan 6nemli tahminler, baslica maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik 6murleri ve karsiliklar ile ilgilidir.

c. isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

isletmenin surekliliginin degerlendirilmesinde, Grup yénetimi, éngériilebilir sire igin hazirladiji is planinda mevcut ve ilave finansman kaynaklari,
refinansman olanaklari ve likidite Gzerindeki risklerini ve belirsizlikleri gdz dntine almistir. Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir

bir gelecekte faaliyetlerini stirdirecegi varsayimiyla hazirlamis ve isletmenin surekliligine iliskin bir risk 5ngérmemektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ana ortakliga ait dénem zarari (251.539.857) TL ve FAVOK'll 67.875.750 TL tutarindadir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, Grup’un ge¢mis yillar kari 123.285.532 TL olup, kisa vadeli yukumlulukleri dénen varliklarini 594.801.601 TL tutarinda asmaktadir.

Grup’un hayata gecmis projelerinin ve 2019 yilinda yapilan bedelli sermaye artiriminin cari orani olumlu ydnde etkilemesi beklenirken, bu projelerin
katkisiyla karlilikta da artis beklenmektedir.

Grup'un elektrik satislarinin bilyuk bir kisminin dolar bazinda garantili fiyatlardan yapilmasi, brit karligr olumlu etkilemektedir. Ayrica USD endeksli
satis yapan sirketlerin yabanci para kredilerinden dogan kur farki zararlari biyik 6l¢tde dogal yolla bertaraf edilecektir.

d. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukamltltkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve yakumlulikleri net esasa gore 6deme niyetinin
olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimluliklerin yerine getiriimesinin es zamanli gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak
gosterilirler.

e. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un konsolide finansal tablolari énceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldugiunde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.

Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

TMS - TFRS ACISINDAN

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TMS-TFRS standartlari ve TMS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (DEVAMI)

TMS’lerdeki Degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS’lerdeki Degisiklikler

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Yatinm amagl gayrimenkullerin siniflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkultin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS’lerdeki Degisiklikler

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin dlciim esaslarini ve bir édillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin galisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yikimli oldugu
durumlarda, TFRS 2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi yoktur.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un
yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yukumluliklerin siniflandirmasi ve 6lgllmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullaniimakta
olan, gergeklesen deger dusiukligl zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir. S6z konusu degisikligin etkileri
standardin gegis etkisi kolaylastiriimis metoda gore gore sirket alacaklari degerlendirilmistir. Sirketin mevcut teminatlari alacaklarini karsilamakta olup,
bu kapsamda karsilik ayriimamistir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eylul 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasllat standardini yayilamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan
2016'da UFRS 15'e aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olctim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lctilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS
15’e gegcis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénik uygulama veya revize edilmis geriye donuk uygulama. Revize edilmis geriye
doénuk uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
Sirketin TFRS-15 degisikliklerine yonelik olarak mali tablolarini etkileyen herhangi bir husus bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis TFRS’ler
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Gruplarin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini aciklija kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢tlen finansal bir yukimltlugun, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan
kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestiriimesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit
akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39'dan farkl olarak
enstrimanin kalan 6mri boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin mimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Musteri
sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tum kiralama stzlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yuktmldluklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve distuk degerli varliklar igin bir istisna 6ngérmustur, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama
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islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiru (sozlesmelerdeki iceriklerin birlestiriimesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden
olacagi beklenmektedir. TFRS 16'ya gore bir s6zlesme belirli bir sure icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varhg kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir. Rapor tarihi itibariyle Sirket'in TFRS 16’nin finansal
tablolarina etkilerine iliskin calismalari devam etmektedir. Sirket'in kiraya veren olarak faaliyetleri 5nemsizdir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gére degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin
nasil 6lcilecedi ve muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir Sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda
ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yukumlultigun vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gecerlidir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

a) TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden odlgiilmesine iliskin agiklik
getirmistir.

b) TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda
kisa donemli istisnalarini kaldiriimistir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

a) TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

b) TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

c) Planda yapilan degisiklik, kiigiime ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin
kullaniimasi. Ge¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan
etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

d) TMS 23, “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varhgin amaclanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin yapilan her borglanmayi, genel
borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

e) TFRS 3, “isletme Birlesmeleri”, kontrolii sadlayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi payi yeniden élger.
f) TFRS 11, “Musterek Anlasmalar”, musterek kontroli saglayan isletme, musterek faaliyette daha énce edindigi pay yeniden 6lgmez.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

f. OGnemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve deger
kaybetme riski 6nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.

Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit ytkimlulukler igin elde bulundurulan ve yatirnm amaciyla veya diger amaclarla kullaniimayan varliklardir.(Not:53)
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iligkili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
i) lisletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl
ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tizere);
i) Sirket Uizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,
iii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;
c) Tarafin, Sirket'in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi;
e) Tarafin, a) veya d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;
f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya d) veya e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli
olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya,
g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Finansal Araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki
finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir.
Yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya
satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz
orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit

toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa
vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan turev urdnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride
yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandiriliriar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar
Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger dusuklugu tutari disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

c) Satiimaya hazir finansal varhklar

Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar bulunmakta
ve gercege uygun degerleri guivenilir olarak dlctilemedigi icin maliyet degerleriyle gosteriimektedir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar
etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger disikligu dusilerek gosterilir. (Not:7)
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Finansal yukuamluliikler

Grup'un finansal yukimldlukleri ve dzkaynak araclari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yukimluligun ve 6zkaynaga dayali bir aracin
tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari dusuldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden so6zlesme 6zkaynaga dayall
finansal aragtir. Belirli finansal yukumlulukler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumltlukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler veya diger finansal yukamlulukler olarak
siniflandirihr.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytkimltlukler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, finansal
durum tablosu tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimliltk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukumlultkler
Diger finansal yukumlulukler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumlalugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya

uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumlalugun net
buguinkii degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yéntemine gore maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin distk olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina dustugunde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger dusuklugunin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle
net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger dusuklugu karsih@ iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
dusuklugu tutari ile sinirhdir. (Not: 10)

Maddi Varliklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustu dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar igin
SPK'ya akredite bagimsiz degerleme sirketi Lal Gayrimenkul Degerleme ve Musavirlik A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen
makul degerleri baz alarak 30 Eylil 2018 tarihinden baslayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Degerleme yapan Lal Gayrimenkul
Degerleme ve Musavirlik A.S., SPK tarafindan yetkilendiriimis Gayrimenkul Degerleme

sirketidir. Ancak makine ve techizatlara iliskin degerlemede SPK tarafindan henuz lisanslandirma yapiimadigindan degerleme ayni sirket tarafindan
yapilmis olup, degerleme calismalari Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDES)’'na gore yapilmistir.

Bagli ortakliklardan Suda Maden, Can Kémir ve Kuglk Enerji'ye ait gayrimenkullerin gercede uygun degerinin tespitinde “Emsal Karsilastirma Y&éntemi”
ve “Maliyet Yaklasimi” kullaniimis olup, Odas Elektrik, Suda Maden, Can Kémur, Kiiguk Enerji ve Ys Maden’e ait tesislerin gercege uygun degerlerinin
tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” ve “Maliyet Yontemi” kullaniimistir.

Maddi duran varliklarda, séz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangcoda 6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme
fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri Gzerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylar (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri Gizerinden hesaplanan amortisman
ve itfa paylari arasindaki fark, her yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Ayni
uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gecerlidir.
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Arsalar, ekonomik faydali émurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
omdrleri asagida belirtilmistir:
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Tﬂ?lt aracve gmcy:m; 5
Doéseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler kira suresi (guin) veya kullanim 6mriinden kugik olani

Maddi varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, duizeltiimis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari
donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda, eger bakim ve onarim varlklarda
genisletme veya énemli dlgiide gelistirme ile sonuglanirsa séz konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varigin kalan faydali 6mri
Uizerinden amortismana tabi tutulur. (Not: 14)

Maddi Olmayan Varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme faaliyetlerini ve 6zel maliyetleri icermektedir.

Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra tahmini faydali émrleri Uizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. S6z konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydali 6mdurleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Haklar 3-49
Bilgisayar Programlari 3
Hazirhik ve Gelistirme Faaliyetleri Ruhsat Siresi veya Rodovans Sozlesmesi Siresi

Deger dusuklugunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir. Gerikazanilabilir deger, ilgili
maddi olmayan varligin mevcut kullanim degeri ile net satis fiyatindan yuksek olani olarak kabul edilir. (Not:17)

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, finansal durum tablosunda kira baslangi¢ tarihindeki rayi¢ degeri ya da, daha dusukse
minimum kira 6demelerinin finansal durum tablosu tarihindeki bugiinkii degeri Uzerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik
kalemlerine dahil edilmistir). Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflari maliyete dahil edilir. Finansal
kiralama isleminden kaynaklanan yukiumliluk; 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilir. Faiz giderleri, sabit faiz orani tizerinden hesaplanarak
ilgili ddnemin hesaplarina dahil edilir.

Raporlama dénemi sonu itibari ile hentiz 6denmemis ancak tahakkuk etmis olan finansal kiralama faiz bedelleri gider kaydedilmis, gider kaydedilen
finansal kiralama faiz karsiliklari Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetlerinden distlerek gosterilmistir. (Not:20 Kiralama Islemleri, Not:47
Finansal Araglar)

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira stzlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin
yapilan 6demeler, kiralama suresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kayitlara alinir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye

kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve binalar yatirim amagl gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yéntemine gére
maliyet eksi birikmis amortisman (arazi haric) degerleri ile gosterilir. Ingasi, sirket tarafindan yapilan yatirim amacli gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya
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1slah galismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti Gzerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatinnm amagcli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle
yatinm amagh gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Borcglanma Maliyetleri

Grup, borglanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi donemi suresince finansman maliyeti olarak yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Eneriji tretim tesisleri kosullara bagl olarak, 6zellikli varlik olarak degerlendirilebilir. isletmelerce, bir 6zellikli varhigin elde edilmesi, ingaas! veya
retimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varhgin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Isletmeler, diger borglanma
maliyetlerini olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirirler.

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri ilgili varhgin maliyetine dahil edilir. Bu tur
borglanma maliyetleri, guivenilir bir bigcimde 6lculebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda, ézellikli
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, 6zellikli varlikla iliskili harcamalarin hi¢ yapiimamis olmasi durumunda ortaya ¢ikmayacak borglanma maliyetleridir.

Bir isletme bir dzellikli varligin ediniimesi amaciyla 6zellikle borglanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek borglanma maliyeti tutari; ilgili ddnem boyunca
s6z konusu borclanmaya iliskin olusan borglanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandiriimasi ile saglanan gelirlerin distlmesi
suretiyle belirlenir.

Bir isletmenin genel amagcli olarak borclandigr fonlarin bir kisminin, bir ézellikli varh@in finansmani icin kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek
borglanma maliyeti tutari, ilgili varhga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, ézellikli
varlik alimina yonelik yapiimis borglanmalar hari¢ olmak tizere, isletmenin ilgili ddnem siiresince mevcut tim borclarina iliskin bor¢clanma maliyetlerinin
agirlikh ortalamasidir. Bir dénem boyunca aktiflestirilen borclanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem boyunca olusan borglanma maliyetleri tutarini
asamaz.

Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, borclanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir. Bir 6zellikli varligin yapiminin parcalar halinde tamamlandi§i ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir parganin
kullanilabildigi durumlarda; belli bir parcanin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getiriimesi igin gerekli tim islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

TMS-23 “Borglanma Maliyetleri” standardi kapsaminda grup, Ozellikli Varliklarin yapimini finanse edebilmek igin kullanmis oldugu kredilere ait ana
para kur farki tutarlarini; kredi TL olarak kullaniimis olmasi varsayimi ile kredilerin kullanildigi tarihteki TL baz faiz orani alarak, TL faiz maliyetine isabet
eden kur farklarini 6zellikli varlik olarak degerlendirilen varliklarin aktiflestirme tutarina eklemistir. Yapilan hesaplamada, ayni kredilerin ayni kosullarla
TL olarak kullanilmasi durumunda kullanilan tim yatirim kredileri igin cari dénemde imzalanan ve yenilenen sézlesmelerin yapildidi tarihteki temsili faiz
orani Uzerinden baz faiz orani esas alinmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimlulukler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimltluginin bulunmasi,
yukumlluga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yukumlalik tutar
konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Birden fazla sayida benzer yikimluligun bulundugu durumlarda,
gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni nitelikteki yukumltliklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte
bulunan yukumldliklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak cikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili
olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yukimlultigun yerine getirilmesi icin gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugtinkii degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh Yiikimlulukler ve Varliklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya
olmamasi durumuna bagli olan olasi varlik ve yukumllukler, sarta bagl varlik ve yukimlilukler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagli varlik ve yukamlulikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagl yukumllukler, ilgili bir ekonomik fayda ¢ikisi olasiligi uzak olmadigi
surece, sarta bagh varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tanimlanan Fayda Plani

Kidem tazminati karsiliklari TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”a gore aktier ¢calismasina dayanarak yansitiimistir.

Kidem tazminati yikiimltligi Grup’un personelinin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolayi
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is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi yikumltluklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade
eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak
kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden kaydedilmesini 6ngérerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilr.

b) Tanimlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu primleri 6dedigi sirece baska yukumluligu
kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri tizerinden 6lgulir. Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z
konusu tutardan dustlmektedir.

Satis gelirleri
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

® Sirket'in mulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

® Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Gzerinde etkin bir kontroltiniin olmamasi,
® Gelir tutarinin guvenilir bir sekilde dlctilmesi,

® islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

® islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldi§i veya alacagi tutarin gercege uygun degeridir. Gelirler, tahakkuk esasina gore,
faturalanacak tutarlar Gzerinden gerceklestigi donemde kaydedilir. Net satislar, faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlari ve satis vergileri
diistildiikten sonraki tutarlari tizerinden gésterilir. iletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile netlenerek gésterilir.
Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest piyasada yapmis
oldugu tiim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan &tlru uzlastirma sisteminden dogan satislar icermektedir.

Serbest Tiketici Elektrik Satisi; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tiiketici limitlerine gore serbest tuketici tanimina giren tum tiiketicilere yapilan satislar.

ikili Anlasmalar Elektrik Satisi; Gerek toptan satis sirketlerine veya ézel tretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satislari. Primer Frekans Kontrol (PFK)
ilgili mevzuatta yukimlulagu bulunan santrallerin bu yukamluligini baskasina devir etmesi ile ilgili hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi; ilgili mevzuata gére grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve borglari dengeden
sorumlu tarafa tarafin binyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup Uyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin
icerisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif dengesizlik borc ve sifir bakiye borg/alacak tutarlari bulunmaktadir.

Faiz geliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kira gelirleri

Donemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doéviz kurlari tizerinden Turk Lirasi’na cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik
ve yukumltlukler, ddnem sonunda gegerli olan doviz kurlari Gizerinden degerlenmistir. Dévize dayal parasal varlik ve yikimltluklerin degerlemelerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitiimistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yukimluligi metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda
yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yukimlGlugu
vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar

elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yukimlalugu,
aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar)
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olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yukimluligi zamanlama farklarinin kullanilabilecegi dustintlen zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirnm indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler)
stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii 6demeleri %15 (22.07.2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Utzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali
zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Hisse Basina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemleri boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boltinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde i¢csel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken
yeni bulunan degerin donem basi itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir. TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahseilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklie neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevcut adi hisse senetlerinin sayilari azaltilabilir. Ornegin:
(a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temetti olarak da adlandirilir);

(b) Baska bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; 6rnegin mevcut hissedarlara yeni haklar iceren bir ihrag islemindeki bedelsiz unsur;

(c) Hisse senedi bolinmesi ve

(d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse bolinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara ek bir 6deme talep etmeden ihrag edilir. Bu
nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse senedi sayisi artar. Anilan islem 6ncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan
islemin, sunulan en erken dénemin basinda gergeklesmis olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin sayisinda meydana gelecek oransal
degisime gore duzeltilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra
ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde duzeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar,
Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukumluliklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve
yukumlultklerin aciklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yikumluluklerin kayitl degerinde énemli dizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Grup, TMS-23 “Borglanma Maliyetleri” standardi kapsaminda, dogalgaz ¢evrim santrallerinin ve hidro elektrik santrallerinin yapimini finanse edebilmek
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icin kullanmis oldugu kredilere ait borglanma maliyetlerini 6zel varlik olarak degerlendirilen dogalgaz gevrim santrali ve hidro elektrik santralinin maliyet
bedeline eklemistir.

Grup, 27.02.2017 tarihinde tahvil ihraci gerceklestirmistir. itfa edilmis maliyetinden lgiilen tahviller ilk muhasebelestirmeleri sirasinda gergege uygun
degerinden odl¢ulmustir.

Ertelenen Vergi Varliklar

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TMS raporlama standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegcici
zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhgr ve yukimlulagu muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz éniunde bulundurulmustur.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup'un gesitli muhasebe politikalari ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve yukilmuliklerin gercege uygun degerinin
belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler
varlik veya yukimluluge 6zgu dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmistir.

Seviye 1 : Ozdes Varliklar veya Borglar igin aktif piyasadaki kayitli (diizeltimemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar acisindan dogrudan (fiyatlar araciliiyla veya dolayl olarak
(fiyatlardan turetilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur.)

4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket, EPIAS (Enerji Piyasalari isletim A.S.’de kurucu ortak olarak pay sahibi olmak amaciyla 200.000 adet kurulus hissesini 200.000 TL bedelle
satin almistir. Kurulusuna ortak olunan isletmenin toplam sermayesi 61.572.570 adet hisse karsili§i 61.572.570 TL olup, toplam edinilen hisse toplam
sermayenin %0,0032’ sine denk gelmektedir. Ortaklik sadece enerji piyasasinda s6z sahibi olma amagl olup, finansal tablolarda tarihi maliyet bedeli
olan 200.000 TL tutar ile gosterilmistir. (31.12.2017 : 200.000 TL)

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
5.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gore raporlama da siniflama asagidaki sekilde yapilmistir;

Maden Sirketleri Enerji Uretim Sirketleri
Suda Maden A.S. Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.
YS Madencilik San. Ve Tic. Ltd. Sti. Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. Can Kémiir ve ingaat A.S.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.

Enerji Ticareti Sirketleri Diger Sirketler
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Odas Dogalgaz Toptan Satis San. Ve Tic. A.S. CR Proje Gelistirme Yatirim San. Ve Tic. A.S.
a 01.01.2018 - 31.12.2018
o .
2 Enerji Enerji Al Konsolide
E KAR VEYA ZARAR KISMI Maden Uretim T Diger Toplam nasyon Toplam
Im Etkisi
>
‘g Hasllat 118.149.540 561.836.843 319.355.769 - 999.342.152  (112.697.455) 886.644.695
s Satislarin Maliyeti (-) (76.681.149)  (536.899.451)  (328.665.791) - (942.246.391) 111.527.285 (830.719.105)
o«
§ BRUT KAR/ZARAR 41.468.391 24.937.392 (9.310.022) - 57.095.761 (1.170.170) 55.925.590
7, Genel Yonetim Giderleri (-) (4.077.601) (10.400.290) (3.523.503)  (15.171) (18.016.565) 381.023 (17.635.540)
< Pazarlama Giderleri(-) (14.094.894) (148.249) (1.676.897) - (15.920.040) 27.992 (15.892.048)
Q Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
o Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24.160.151 25.140.632 3.392.559 92 52.693.434 (957.928) 51.735.507
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (33.086.974) (18.104.557) (9.646.300)  (91.182) (60.929.013) 11.239.110 (49.689.902)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 14.369.073 21.424.928 (20.764.163) (106.261) 14.923.577 9.520.027 24.443.607
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 338.402 525 1.707 340.634 - 340.634
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (529.534) (89.126) (1.771) (620.431) - (620.431)
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirnmlarin 15.303 15.303 R 15.303
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIiDERi ONCESIi FAALIYET
KARIZARARI 14.177.941 21.351.630 (20.764.227) (106.261) 14.659.083 9.520.027 24.179.113
Finansman Gelirleri 47.340.404 249.293.391 62.095.435 71.817 358.801.047  (165.992.525) 192.808.522
Finansman Giderleri (-) (74.193.444)  (412.698.464)  (104.881.465)  (37.495)  (591.810.868) 155.130.151 (436.680.718)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
BONCESI KARIZARARI (12.675.099)  (142.053.443) (63.550.257)  (71.939)  (218.350.738) (1.342.347) (219.693.083)
Strdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (957.584) (38.045.620) (4.192.362) (7.588) (43.203.154) - (43.203.153)
Dénem Vergi Gideri/Geliri (740.278) (947.553) (54.762) - (1.742.593) - (1.742.593)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (217.306) (37.098.067) (4.137.600) (7.588) (41.460.561) - (41.460.561)
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM (13.632.683)  (180.099.063)  (67.742.619)  (79.527)  (261.553.892)  (L.342.347) (262.896.236)
KARI/ZARARI
?AJRREFLEJIRULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ . (206.884) . (206.884) . (206.884)
DONEM KARI/ZARARI (13.632.683)  (180.305.947) (67.742.619)  (79.527)  (261.760.776) (1.342.347) (263.103.120)
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
5.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA(DEVAMI)

01.01.2017 - 31.12.2017

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

KAR VEYA ZARAR KISMI Maden Er'zlr r"" .ﬁ::r”e't Diger Toplam E""I'E't':(?:iy on K.‘I?::;:r':e
Hasilat 66.059.718 206.231.485 442.712.615 - 715.003.818 (100.473.889) 614.529.929
Satislarin Maliyeti (-) (40.497.181)  (176.629.417)  (435.910.244) - (653.036.842) 101.144.932  (551.891.910)
BRUT KAR/ZARAR 25.562.537 29.602.068 6.802.371 - 61.966.976 671.043 62.638.018
Genel Yénetim Giderleri (-) (1.244.397) (6.608.390) (3.063.103) (11.031) (10.926.921) 180.741 (10.746.180)
Pazarlama Giderleri(-) (4.594.626) - (2.167.143) - (6.761.769) 111.861 (6.649.908)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.486.012 8.645.289 1.411.328 6.782 16.549.411 (1.211.286) 15.338.125
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.454.030) (12.389.418) (7.428.646)  (207.497) (24.479.591) 5.609.506 (18.870.085)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 21.755.496 19.249.549 (4.445.193) (211.746) 36.348.106 5.361.865 41.709.970
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - 20.270 - 20.270 - 20.270
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-) - (2.810) - (2.810) - (2.810)
- wew
EA’\‘Q;\‘ZSA’\Q:’\R‘IGiDERi ONCESI FAALIYET 21.755.496 19.284.042 (4.445.193) (211.746) 36.382.599 5.361.865 41.744.462
Finansman Gelirleri 8.064.508 96.201.936 13.703.564 37.176 118.007.184 (46.499.909) 71.507.275
Finansman Giderleri (-) (20.071.019) (164.101.073) (33.275.158) (20.131) (217.467.381) 40.890.403 (176.576.978)
gﬂ@ggf&gs‘;ﬁﬂﬁnm VERGI 9.748.985 (48.615.095) (24.016.787)  (194.701) (63.077.598) (247.641) (63.325.239)
Strdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 36.586.886 141.960.590 8.830.252 (4.188) 187.373.540 - 187.373.541
Dénem Vergi Gideri/Geliri (623.379) - - - (623.379) - (623.379)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 37.210.265 141.960.590 8.830.252 (4.188) 187.996.919 - 187.996.919
igs:/)zUARR[ﬂ_FiN FAALIYETLER DONEM 46.335.871 93.345.495 (15.186.535)  (198.889) 124.295.942 (247.641) 124.048.302
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM . . . . . . .
KARI/ ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 46.335.871 93.345.495 (15.186.535) (198.889) 124.295.942 (247.641) 124.048.302
Donen Varliklar 156.743.935 368.195.527 238.984.650 58.430 763.982.543 (350.355.334)  413.627.208
Duran Varliklar 128.511.876 1.382.323.592  9.819.005 (1) 1.520.654.472 (153.933.853)  1.366.720.620
Toplam varliklar 285.255.810 1.750.519.119 248.803.655 58.430 2.284.637.015 (504.289.187)  1.780.347.828

Kisa Vadeli Yuktmlultkler 168.664.127 590.184.465 231.675.185 328.973 990.852.750 (332.024.275)  658.828.474

Uzun Vadeli Ykamlultukler 36.008.942 793.038.879 10.509.866  8.170 839.565.856 - 839.565.855
Toplam Yukumlalikler 204.673.069 1.383.223.343 242.185.051 337.143 1.830.418.606  (332.024.275)  1.498.394.331
Ozkaynaklar 80.582.740 367.295.776 6.618.604 (278.713)  454.218.407 (172.264.913)  281.953.497
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
6.iLi$KiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:
a) lliskili taraflardan diger alacaklar :

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S
Abdulkadir Bahattin Ozal

Burak Altay

Mustafa Ali Ozal

Hafize Aysegiil Ozal

Miijgan Ozal

Korkut Enes Ozal

Mehmet Fatih Ozal

Hafize Biisra Ozal

Fatimetiiz Zehra Ozal

Tahsin Yazan

Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Siileyman Sari

Mustafa Koncagul

TOPLAM

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
TOPLAM

b) iliskili taraflara diger borglar :

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S

Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S.
Rey Biligsim Hizmetleri ve Ticaret Ltd.Sti.
Ena Elektrik Uretim Sanayi A.s.
Abdulkadir Bahattin Ozal

Burak Altay

Hafize Aysegiil Ozal

Esin Ersan

Hidayet Biikiim

HK Yatinim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti
TOPLAM

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
TOPLAM

31.12.2018
8.433.333
8.159.966

164.896
787.660
783.952
980.082
261.156
261.156
261.156
787.660
376.850
5.482.855
1.373.199
3.490.000

31.603.920

(4.040.520)

27.563.400

31.12.2018
2.192
215.824

108.177
45.506
20.000
20.000

3.673
3.898
419.270

(40.314)
378.956

31.12.2017
1.364.060
622.391
756.026
818.809
624.651
624.651
780.814
208.217
208.217
208.217
624.651
39.252
240.750
3.490.000
10.610.706
(229.863)
10.380.843

31.12.2017
34

87.433
14.160
526.165
27.500
30.000
20.000
20.000
3.673

728.964

(10.346)
718.618



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
6.iLi$KiLi TARAF ACIKLAMALARI(DEVAMI)

ii) iliskili taraflara yapilan énemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

a) iliskili taraflara yapilan iiriin satiglari

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 4.344.494 1.356.262
Oztay Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S 1.203.788 450.888
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 3.023.404 535.860
Burak Altay - 6.127
Korkut Ozal Mirasi - 506
TOPLAM 8.571.686 2.349.643
b) iligkili taraflara hizmet satislari
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 301.526 307.801
Akra Madencilik San. Ve Tic. A.$ 1.612 1.792
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti 1.612 1.792
Tron Enerji Yatirim San. Ve Tic.A.S. 1.612 -
TOPLAM 306.362 311.386
c) iligkili taraflardan yapilan hizmet alimlari
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 186.016 101.796
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 342.617 383.922
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 90.557 102.392
Rey Bilisim Hizmetleri Ve Ticaret Ltd Sti. - 168.758
TOPLAM 619.189 756.868
d) iliskili taraflara finansman giderleri
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S - 22.895
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 61.336 -
Bb Enerji Yatirnm San. Ve Tic.A.s. - 44.476
Oztay Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S 25.428 5.180
TOPLAM 86.764 72.551

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6.ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI(DEVAMI)

e) iliskili taraflardan finansman gelirleri

Bahattin Ozal

Burak Altay

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S
Mustafa Ali Ozal

Hafize Aysegiil Ozal

Miijgan Ozal

Korkut Enes Ozal

Mehmet Fatih Ozal

Hafize Biisra Ozal

Fatimetiiz Zehra Ozal

Akra Petrol San.Tic.A.S.

Arsin Eneriji Elektrik Uretim San. Tic. A.S
Mustafa Koncagiil

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Eyliil Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti
Nousen Enerji A.S.

Dingsan insaat Ltd.Sti.

Bb Enerji Yatinm San.Tic.A.S.

TOPLAM

f) iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet alimi

Akra Petrol San.Tic.A.S.

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S
TOPLAM

01 Ocak -
31 Aralik 2018

232.347
178.631
1.840.584
190.026
165.604
237.443
62.058
62.058
62.058
212.068
1.783
206.872
252.443
1.612.074
5.617

1.753
214.548
5.537.966

01 Ocak -
31 Aralik 2018

379
379
758

01 Ocak -
31 Aralik 2017

115.307
53.631
1.824.379
107.733
107.733
134.667
35.911
35.911
35.911
107.733
8.057
280.751
70.245
3.755

607

2

2
2.922.336

01 Ocak -
31 Aralik 2017

1.813.449

1.813.449



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
6.iLi$KiLi TARAF ACIKLAMALARI(DEVAMI)

Ust yénetime 2018 yili oniki aylik hesap déneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Yonetim Kurulu tyeleri ile Ust diizey yoneticilere 2018 yili oniki aylik hesap doneminde saglanan
Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari 7.568.909 TL (2017 Yilinda 4.108.979 TL)'dir. )
b) isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen taninan haklari hakeden personele kidem tazminati édenmektedir. is Kanunu'ndan dogan haklar

disinda bir 6deme yapilmamaktadir.
c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.

d) isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.

e) Hisse bazli 6demeler: Yoktur.

7. TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Miusteri cari hesaplari 86.684.764 88.421.279
-iligkili kuruluglardan alacaklar - -
-Diger alacaklar 86.684.764 88.421.279

Alacak senetleri 52.389 1.631.072

Supheli ticari alacaklar 13.366.862 10.041.266

Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (13.366.862) (10.041.266)

86.737.153 90.052.352

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (2.094.797) (1.073.090)

TOPLAM 84.642.356 88.979.261

Supheli alacak karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Dénem Basi Bakiye 10.041.266 845.665
ilave Karsiliklar 6.330.821 9.195.601
Odemeler (-) (3.005.225) -
TOPLAM 13.366.862 10.041.266

Ticari borclar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Satici Cari Hesaplari 237.278.052 138.778.081
-iligkili taraf satici borglari - -
-Diger satici borglari 237.278.052 138.778.081

Borc Senetleri 67.317.389 82.664.942

304.595.441 221.443.023

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (19.047.711) (8.361.891)

TOPLAM 285.547.729 213.081.131

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”") olarak ifade edilmistir.)
8.FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar

TOPLAM -

31 Aralik 2017

22.805.174

22.805.174

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklarin detayi

asagidaki gibi olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yoktur.

31 Aralik 2017 Maliyet Bedeli Nominal Bedel
Yatinnm Fonu 22.638.163 22.686.781
Hazine Bonosu 100.059 104.921
YKB Likit Fon 99 143
TOPLAM 22.738.321 22.791.845

Gercege Uygun Deger
22.701.112

103.926

136

22.805.174

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklarin vadelerine

gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018
0-1 Ay -

31 Aralik 2017
22.805.174
22.805.174



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9.DIGER ALACAK VE BORCLAR 5

=

[a=]

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 E

iliskili Kuruluslardan Alacaklar 31.603.920 10.610.706 ‘Z’

Diger Alacaklar 19.712.824 1.815.977 %

Verilen depozito ve teminatlar 1.109.267 174.264 %

Personelden Alacaklar 19.240 1.652 2

TOPLAM 52.445.251 12.602.599 %
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (4.072.720) (235.332)
-iliskili kuruluslardan alacaklar (4.040.520) (229.863)
-Diger alacaklar (32.200) (5.469)
TOPLAM 48.372.532 12.367.267

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar
TOPLAM

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

31 Aralik 2018
243.643
243.643

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017
421.754
421.754

31 Aralik 2017

iliskili kuruluslar borglar 419.270 728.964
Diger cesitli borglar 1.202.196 347.550
Odenecek vergi ve fonlar 8.551.284 4.812.493
Alinan depozito ve teminatlar 103.742 103.742
Alinan Siparis Avanslari 580.337 1.126.121

10.856.829 7.118.870
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (137.704) (25.834)
-iligkili taraf satic1 borglar (40.314) (10.346)
-Diger borglar (97.390) (15.488)
TOPLAM 10.719.123 7.093.036
Odenecek vergi fonlarin detay asagidaki gibidir : 31.12.2018 31.12.2017
TRT Payi 1.165.620 638.719
Belediye Tuiketim Vergisi 2.544.310 1.020.493
Enerji Fonu 2.591.838 562.629
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 704.239 570.027
Katma Deger Vergisi 151.369 1.386.249
Diger Vergi Borglari 1.393.908 634.376
TOPLAM 8.551.284 4.812.493

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar
Alinan depozito ve teminatlar
TOPLAM

31 Aralik 2018
15.500
15.500

31 Aralik 2017
205.500
205.500
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10.STOKLAR
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ilk madde ve malzeme (*) 387.789 -
Yari mamiiller - tiretim (**) 31.558.386 9.532.470
Mamiiller (***) 27.358.431 5.887.790
Diger stoklar (*+¥) 26.853.678 7.667.380
TOPLAM 86.158.285 23.087.640

(*) 387.789 TL' lik tutar Can Komur’ tin uretim igin kullanmis oldugu ilk madde malzeme stoklarindan olusmaktadir.

(**) 7.642.257 TL'lik tutar Suda Maden’in satin alma 6ncesinden gelen antimuan ¢ikartma maliyetlerinden olusmakta olup maliyet bedeli ile degerlenmistir.
514.434 TL lik tutar Suda Maden’ in yeni ¢ikartmis oldugu yari mamul niteliginde maliyet bedeli ile degerlenen antimuan stoklarindan olusmaktadir.
10.691.597 TL lik tutar YS Maden in ¢ikartmis oldugu yari mamul niteligindeki maliyet bedeli ile degerlenen kdmdir stoklarindan

olusmaktadir. 12.602.902 TL' lik tutar Can Kémur’ tn Uretim icin kullanmis oldugu ilk madde malzeme stoklarindan olugmaktadir.

(***) 9.841.002 TL' lik tutar YS Maden in Kdmur gikartma maliyetlerinden olusmakta olup maliyet bedeli ile degerlenmistir. 17.027.616 TL' lik tutar Can
Kémur’ tn dretim icin kullanmis olugu ilk madde malzeme stoklarindan olusmakta olup maliyet bedeli ile degerlenmistir. Kalan 489.813 TL ise Suda
Maden in antimuan mamuliinden olusmakta olup, yine maliyet bedeli ile degerlenmistir.

(****) Diger stoklarin 9.645.306 TL' si Sanliurfa’daki santralinde kullanilan sonraki donemlerde kullanilacak sarf malzemelerden, 16.002.642 TL' si Can
Kémirin Canakkale deki santralinde kullanilan sonraki donemlerde kullanilacak sarf malzemelerden, 887.459 si YS Maden in kdmir maden sahasina

iliskin diger stoklarindan olusmaktadir. Kalan 210.407 TL' si ise Suda Maden diger stoklarina iliskin bedellerdir. Suda Maden de antimuan maliyetine
aktarilan 816.558 TL lik, YS maden de kdmir maliyetine aktarilan 445.959 TL lik amortisman gideri de mamullerin igerisinde yer almaktadir.

11.CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Verilen Siparis Avanslari (*) 2.957.590 21.887.860
Gelecek Aylara Ait Giderler 9.207.303 7.588.832
TOPLAM 12.164.892 29.476.692
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 303.323 800.595
TOPLAM 303.323 800.595

31.12.2018 tarihi itibari ile Gelecek Yillara Ait Giderlerin 105.000 TL'lik Kismi Can Kémir’ iin kira Bedeli, 165.000 TL'lik kismi Can Kémur'in Rédavans
sOzlesmesine istinaden 6demis oldugu bedeldir. Rédovans bedeli dénemler itibari ile hentiz kdmir gikarma islemi gergeklesmediginden Calismayan
Kisim Gider ve Zararlarinda giderlestiriimektedir. Kémur ¢ikariima islemi basladiginda hammadde maliyeti ile iliskilendirilecektir.

Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Alinan Avanslar 50.207.961 57.933.143
TOPLAM 50.207.961 57.933.143



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yeniden Degerleme

01.01.2018 Giris Cikis Artislari Transfer 31.12.2018
Maliyet
Arsa ve araziler 9.453.151 366.220 - 44.583.458 - 54.402.829
Yeralt: ve yeriistii diizenleri 150.000 - - - - 150.000
Binalar 569.832 70.000 - 503.493 - 1.143.325
Tesis, makine ve cihazlar 238.036.030 14.618.271 (145.858) 989.251.587 1.303.017.478 2.544.777.508
Araglar 5.048.994 1.593.695 (1.180.125) ) 5.462.563
Mobilya ve demirbaslar 6.356.198 1.434.012 (63.956) ) 7.726.254
Yapilmakta olan yatirimlar 811.517.325  514.967.599 ) (1.303.017.478) 23.467.446
Arama Giderleri 259.203 - - - 259.203
Toplam 1.071.390.732  533.049.797 (1.389.939) 1.034.338.537 2.637.389.128
Birikmis Amortisman
Arsa ve araziler )
Yeralti ve yeriistii diizenleri (95.313) (18.750) ) (114.063)
Binalar (144.416) (37.184) ] (181.600)
Tesis, makine ve cihazlar (29.746.050)  (39.133.090) 44.374 (68.834.766)
Araglar (979.804) (948.812) 64.919 (1.863.697)
Mobilya ve demirbaslar (2.483.621) (964.081) 57.485 11.144  (3.379.072)
Toplam (33.449.203)  (41.101.916) 166.778 11.144  (74.373.198)
Net Defter Degeri 1.037.941.530 491.947.881 (1.223.161) 1.034.338.537 11.144 2.563.015.928

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer stii dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar igin
SPK Lisansli bagimsiz degerleme sirketi Lal Gayrimenkul De@erleme ve Musavirlik A.S. tarafindan yapilan dederleme calismalarinda tespit edilen
makul deg@erleri baz alarak 30 Eylul 2018 tarihinden baslayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir.

Bagli ortakliklardan Suda Maden, Can Komir ve Kugcik Enerji'ye ait gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespitinde ise “Emsal Karsilastirma
Yontemi” ve “Maliyet Yaklasimi” kullaniimis olup, Odas Elektrik, Suda Maden, Can Kémur, Kigik Enerji ve Ys Maden’e ait tesislerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu INA analizi” ve “Maliyet Yéntemi” kullaniimistir.

Degerleme yapan Lal Gayrimenkul Degerleme ve Musavirlik A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis Gayrimenkul Degerleme sirketidir. Ancak makine

ve techizatlara iliskin degerlemede SPK tarafindan heniiz lisanslandirma yapilmadigindan degerleme ayni sirket tarafindan yapiimis olup, degerleme
calismalari Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDES)’na gore yapilmistir.
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
14.MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

01.01.2017 Giris Cikis Transfer 31.12.2017
Maliyet
Arsa ve araziler 7.833.933 1.619.218 - - (9.453.151)
Yeralh ve yeriistii diizenleri 150.000 - - - (150.000)
Binalar 568.137 1.695 - - (569.832)
Tesis, makine ve cihazlar 227.176.441 10.859.589 - - (238.036.030)
Arsalar 1.509.622 3.796.425 (257.053) - (5.048.994)
Mobilya ve demirbaslar 3.887.796 2.481.538 (13.136) - (6.356.198)
Yapilmakta olan yatmmlar 360.156.946 451.360.379 - - (811.517.325)
Arama Giderleri 251.203 8.000 - - (259.203)
Toplam 601.534.078 470.126.844 (270.189) - (1.071.390.733)
Birikmis Amortisman
Yeralh ve yeriistii diizenleri (76.563) (18.750) - - (95.313)
Binalar (120.354) (24.062) - - (144.416)
% Tesis, makine ve cihazlar (23.123.064) (6.622.986) - - (29.746.050)
3 Arsalar (514.108) (622.806) 157.110 - (979.804)
E Mobilya ve demirbaslar (1.751.649) (736.017) 4.045 - (2.483.621)
2 Toplam (25.585.738) (8.024.622) 161.155 - (33.449.204)
&
‘&, Net Defter Degeri 575.948.340 462.102.222 (109.034) - (1.037.941.530)
Q Grubun yapilmakta olan yatirimlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.12.2018 tarihi itibari ile toplam yatirnm harcamasi tutarlar
o asagida verilmistir.

Sirket / Bagh Ortaklik Yatirim Detayi Tutar
YS Madencilik Komiir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 4.239.309
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 19.228.137
TOPLAM 23.467.446

Yeniden degerleme deger artis fonu hareketleri asagdaki gibidir:

Tesis Bina Arsa Toplam
Degerleme Oncesi Net Defter Degeri 1.286.619.800 417.319 8.913.218 1.295.950.337
Yeniden Degerleme Deger Artisi (Briit) 989.656.596 503.493 44.668.459 1.034.828.546
Yeniden Degerleme Deger Dustikliigii (405.008) - - (405.008)
Ertelenmis Vergi (*) (217.723.356) (55.384) (4.913.530) (222.692.270)
Yeniden Degerlenmis Tutar 2.275.871.387 920.811 53.581.676 2.330.373.875

(*) Ertelenmis vergi oranlari bina ve arsalarda %11, tesislerde %22 olarak hesaplanmistir.
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS

01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15.HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN

KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

16.UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKIi HISSELERI VE BENZERIi FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2018
Maliyet
Haklar 8.112.028
Diger maddi olmayan duran 6.497 274
varliklar
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 26.503.074
Toplam 41.112.378
Birikmis itfa Paylar
Haklar (2.690.574)
Diger maddi olmayan duran (455.276)
varhklar
Hazirhk ve Gelistirme Giderleri (1.970.946)
Toplam (5.116.796)
Net Defter Degeri 35.995.581

Giris Cikis Transfer 31.12.2018
1.507.959 ) - 9.619.988
56.050 ) - 6.553.324
12.232.258 _ - 38.735.332
13.796.267 ) - 54.908.644
(887.596) ) (28) (3.578.198)
(92.415) ) 29 (547.662)
(2.555.964) ) (11.145) (4.538.054)
(3.535.975) ) (11.144) (8.663.914)
10.260.292 ) (11.144) 46.244.728

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Maddi Olmayan Duran Varliklar'in maliyet bedellerine iliskin detaylari asagidaki sekildedir;

01.01.2017 01.01.2017
Maliyet

Haklar 7.642.021
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.452.375
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 9.128.024
Toplam 23.222.420

Birikmis itfa Paylar

Haklar (2.043.087)
Diger maddi olmayan duran varlklar (326.793)
Hazirlik Gelistirme Giderleri (1.368.691)
Toplam (3.738.571)
Net Defter Degeri 19.483.851

Giris Cikis Transfer 31.12.2017
490.807 (20.800) - 8.112.028
44.901 - - 6.497.276
17.375.050 - - 26.503.074
17.910.758 (20.800) - 41.112.378
(648.637) 1.150 - (2.690.574)
(128.483) - - (455.276)
(602.255) - - (1.970.946)
(1.379.375) 1.150 - (5.116.796)
16.531.383 (19.650) - 35.995.581

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi Olmayan Duran Varhk/Hazirlik ve

Sirket / Bagh Ortaklik Gelistirme Giderleri Tutar

Can Kémur Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri 45.710

Odas Enerji Elektrik Toptan Satis Lisansi 324.567

Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 64.450

Kucuk Eneriji Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 22.000

Odas Elektrik Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 122.708

Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3.179.709

Suda Maden Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 4.553.286

Odas Enerji Bilgisayar Yazihmlar 156.404

Odas Enetrji internet Sitesi 4.600

Odas Enerji Portfoy Hakki Kullanim Bedeli 454.310

- Odas Elektrik Bilgisayar Yazihmlar 384.985

5 Odas Elektrik WEB Yazilimlari 35.935

E Odas Elektrik Can Komdar Varlik Aim Bedeli 5.920.251
w

Z Can Komur Hazirlk ve Gelistirme Giderleri (*) 2.341.472

% Can Koémiir Bilgisayar Yazilimlar 541.731

§ Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 1.477.553

(7, Yel Enerji Bilgisayar Yazihimlari 4.001

g Suda Maden Bilgisayar Yazihmlar 35.403

o Suda Maden Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 6.024.328

Anadolu Export Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 206.814

Anadolu Export Hazirlk ve Gelistirme Giderleri (*) 6.437.779

Ys Madencilik Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 22.454.200

Ys Madencilik Maden Ruhsat Bedeli 113.290

Ys Madencilik Bilgisayar Yazihmlar 3.156

TOPLAM 54.908.644

(*) Grup’un halihazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistirilmesi icin yapti§i harcamalar (sondaj ¢alismalari, degerleme ve topografik,
jeolojik ¢calismalar) Maddi Olmayan Duran Varliklar olarak aktiflestirilmistir.

Yel Enerji'de IR:4327 (17517) ruhsat numarali kdmir madeninin ruhsat devri 15.07.2015 tarihinde gerceklesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran
varhgin kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir tarihi itibari ile), yani yonetimin amagladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken konum ve
duruma geldiginde baslamistir.

Can Kémir'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémiir ile iR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi
Yayakdy Koyi'nde bulunan maden kémiri sahasinin rédevans karsiligi isletme sozlesmesi ile isletme haklari alinan maden komdirtine iliskin olarak
daha 6nceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi él¢iim, test ve sondaj, mimarlik mihendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti
gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestiriimis ve rédovans sdzlesmesinin suresinde itfa edilmeye baslanmistir.

Suda Maden’de aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, 34412 ve 43169 numarali isletme ruhsatlarina iliskin olarak antimuan sahalarinda yapilan
sondaj, 6rneklendirme, maden gelistirme ¢alismalarina iliskin harcamalardan olusmaktadir.
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
17.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Anadolu Export'da aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaagag'ta bulunan altin-gimis maden sondajlarina, analiz ve jeofizik
bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj calismalari devam etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varhigin yonetimin amagcladigi sekilde faaliyet
gosterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

YS Maden Corum Dodurga maden ocagi kapali isletmesi ile ilgili 22.454.200 TL' lik Hazirlik ve Gelistirme ¢alismalari yapilmistir. Nisan 2018 déneminden
itibaren kapali ocak isletmesinin devreye girerek kémir gikartma isleminin baslamasi sebebiyle amortisman ayirmaya baslanmistir.

18.SEREFIYE
Yoktur (31.12.2017 : Yoktur)
19.MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Grup'un hali hazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistirilmesi igin yapti§i harcamalar Maddi Olmayan Duran Varlik Olarak degerlendirilmistir.

31.12.2018 tarihi itibari ile aktiflestirilen toplam hazirlik ve gelistirme harcamalari tutari bagli ortakliklar bazinda asagidaki gibidir.

Bagh Ortakhk Hazirlik ve Gelistirme

Harcama Tutari
Yel Enerji 1.477.553
Can Koémir 2.341.472
Anadolu Export 6.437.779
Suda Maden 6.024.328
Ys Madencilik 22.454.200
Toplam 38.735.332

Hazirlik ve Gelistirme Gideri olarak aktiflestirilen tutarlarin itfasina ve net defter degerlerine iligkin tutarlar 17. No'lu dipnotta yer almaktadir.
Yel Enerji'de hazirlik ve gelistirme gideri olarak aktife alinan 1.394.775 TL tutar Canakkale ili Bayramig ilgesindeki 1.205,11 hektarlik IR:17517 numaral
kémir madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan proje etit, analiz, arazi izin basvurulari ve sondaj ¢alismalarina iliskin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gergeklesmis olup, hazirlik ve gelistirme harcamalari TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda
ve grubun uyguladigr muhasebe politikasi geregince aktiflesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir
alindigr), yani yonetimin amacladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi i¢in gereken konum ve duruma geldiginde baslamis ve Hazirlik ve Gelistirme
Giderleri icin itfa pay! hesaplanmaya baslanmistir.

Can Kémir'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémiir ile iR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilcesi
Yayakdy Koyu’'nde bulunan maden kémirl sahasinin rédevans karsiligi isletme sozlesmesi ile isletme haklari alinan maden kémdiriine iliskin olarak
daha 6nceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi élgiim, test ve sondaj, mimarlik mihendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti
gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestiriimis ve rédovans s6zlesmesinin siresinde itfa ediimeye baslanmistir. 31.12.2018 tarihi itibari ile
maden kémurunun ¢ikariimasi icin yapilan harcama toplami 2.341.472 TL'dir.

Suda Maden’in 2 adet arama ruhsati ve 2 adet maden isletme ruhsati bulunmaktadir. 34412 ve 43169 numarall ruhsat numarali maden isletme
ruhsatlarina iliskin sondaj, haritalandirma, kuyu agma vb. harcamalar toplami 31.12.2018 tarihi itibari ile 6.024.328 TL olup, yillar itibari ile aktiflestirilmistir
ve amortismana tabi tutulmustur. Hesaplanan amortisman tutarlari antimuan madeni tretim maliyetleri ile iliskilendiriimektedir.

Ayrica 22.06.2012 tarihinde alinan 201200931 nolu ve yine ayni tarite alinan 201200932 numarali arama ruhsatlatina iliskin olarak yapilan 6n ettd
projeksiyon, numune alma, kesit ve harita hazirlama vb. arama giderleri de aktiflestiriimis olup, heniiz maden ruhsati alinmadigindan 251.203 TL' lik
tutar arastirma gideri olarak siniflandiriimistir. (Not:14)

Anadolu Export'da aktiflestirilen 6.437.779 TL bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kitahya Karaagag'ta bulunan altin-gimus maden sondajlarina,
analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj ¢alismalari devam etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin yonetimin amagladigi
sekilde faaliyet gosterebilmesi i¢in gereken konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

YS Maden Corum Dodurga maden ocagi kapali isletmesiile ilgili 22.454.200 TL' lik Hazirlik ve Gelistirme galismalari yapiimistir. Nisan 2018 déneminden
itibaren kapall ocak isletmesinin devreye girerek kémdir ¢ikartma isleminin baslamasi sebebiyle amortisman ayirmaya baslanmistir.

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET
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20.KiRALAMA i$LEMLERi

Faaliyet Kiralamalari

Kiraci durumunda Grup

Kiralama s6zlesmeleri:

Grup’un faaliyet kiralamasina konu olan 2 adet kira s6zlesmesi bulunmaktadir.

Kiralama s6zlesmelerinin birincisi, kira baslangic tarihi 01.08.2013 olup, kiralama dénemi 5 yil olan ofis ve depo binalariyla ilgilidir.
ikincisi, kira baslangig tarihi 01.11.2013 olup, kiralama dénemi 1 yil olan isyeri biiro kiralamasi ile ilgilidir.

Tum faaliyet kiralamalari Grup’un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gére kosullarin yeniden gdzden gecirilmesine iliskin bir
ibare tasir. Grup’un kiralama donemi sonunda kiraladigi varligi satin alma hakki yoktur.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2018 31.12.2017
Asgari kira 6demeleri 1.356.861 1.732.700

Grup’ un yatinm asamasi ile ilgili yapmis oldugu 20 adet kira s6zlesmesi bulunmaktadir.

Aktif olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2018 31.12.2017
Asgari kira 6demeleri 589.600 439.612

21.IMTiYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

22.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

23.DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Gan Kémiir ve insaat A.S.’nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudiirliigi tarafindan diizenlenen
06.02.2015 tarih, 117824 numaral yatirim tesvik belgesi 18.09.2017 tarih, C117824 numarasi ile revize edilmistir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu
giictinde yerli kémiire dayali elektrik tiretim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’nin 10.07.2014 tarih ON/5117-5/03070 sayili
Onlisansina istinaden diizenlenmistir.

Yatinm tesvik belgesi Canakkale Can 2.bélgede gergeklestirilen komple yeni yatinm icin verilmis olup, 13.08.2014-12.02.2019 donemlerini
kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi, Vergi indirimi Orani Destegi, KDV istisnasi ve Gumriik Vergisi muafiyeti
tesviklerinden yararlaniimaktadir. Yatirimin toplam tutari 340.000.000 TL'dir.

Suda Maden A.S.’nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhgr Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurlugu tarafindan diizenlenen
06.10.2017 tarih, 132950 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim “Antimuan Cevheri Zenginlestirme Tesisi” IR:34412 numarali
ruhsata istinaden dizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Kutahya Ged'iz 4.bolgede gergeklestirilen modernizasyon yatirimi igin verilmis olup, 08.09.2017-08.09.2020 ddnemlerini
kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi, Vergi indirimi Orani Destegi, KDV muafiyeti tesviklerinden yararlaniimaktadir.
Yatirimin toplam tutari 14.500.000 TL'dir.

YS Madencilik San. ve Tic.Ltd.$ti.’'nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhdi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midurligi tarafindan
duzenlenen 24.07.2017 tarih, 131389 numarali yatirm tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatinm ‘Tagkdmuri Madenciligi’ IR:80272 numarali
ruhsata istinaden dizenlenmistir.

Yatinm tesvik belgesi Corum Dodurga 4.Bolgede gerceklestirilen komple yeni yatinm igin verilmis olup, 16.06.2017-16.06.2020 dénemlerini
kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti, Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi ve Vergi indirimi tesviklerinden
yararlanilmaktadir.
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24.BORCLANMA MALIYETLERI

01.01.2018-24.09.2018 tarihleri arasinda Grup’un bagli ortakliklarindan Can Kémiir ve insaat A.S.’nin Can Il Termik Santral Projesi icin 2016 — 2018
yillari arasinda kullanmis oldugu toplam 155.000.000 Euro yatirim kredilerine iliskin olarak 31.317.991 TL net finansman maliyeti yatinm maliyetine
ilave edilmistir.

Ayrica grup, Can Kémur’'un kullanmis oldugu 155.000.000 Euro anapara bedelli yatirim finansman kredilerine iliskin olarak cari dénemde katlanilan kur
farklarinin aktiflestiriimesi ve 6zellikli varlik maliyeti ile iliskilendirilmesine iliskin olarak kullanilan Euro kredilerin anapara kur farklarindan hesaplanan
176.739.891 TL kur farki giderini de aktiflestirme tarihine kadar 6zellikli varlik maliyeti ile iliskilendirmistir.

Yapilan hesaplamada, ayni kredilerin ayni kosullarla TL olarak kullanilmasi durumunda kullanilan yatirim kredileri icin cari ddnemde imzalanan ve
yenilenen soézlesmelerin yapildigi tarihteki temsili faiz orani Gzerinden TL baz faiz orani esas alinmis olup, dénemsel yaklasim metoduna uygun olarak
01.01.2018 tarihinden 31.12.2018 tarihine kadar hesaplanan TL bazli faiz tutarina iliskin aktiflestirilen tutarlar asagidaki gibidir;

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Kredi Anapara Toplam Kur Farki Gideri 367.569.853
Ozelllkll Varhk Mallyetl |Ie Illskllendlrllen Toplam Euro Kredi Faiz Tutari 31.317.991
masi uu'r’umunua Topiam Faiz Tahakkuku 208.057.882
I 176.739.891
25.KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger bor¢ ve gider karsiliklari 172.028 170.644
TOPLAM 172.028 170.644

(*)TFRS-6 Standardinin 11. paragrafinda; Bir isletme maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesini Gstlenmesi sonucunda, belirli bir stre
boyunca olusan kaldirma ve restorasyon yukumldliiklerini “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standardina gére finansal tablolara
yansitir denilmektedir.

Buna gére proje miidirii ve teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede; Ganakkale ili Can ilgesi Yayakdy Ruhsat No:17448 nolu sahada maden
faaliyetleri kapal isletme ve acik isletme olarak isletilecektir. Bu kapsami igeren temdit projeleri Migem’e onaya sunulmustur. Acik isletme sonrasi kapali
isletmeye gegilecektir. Kapall isletme dénemlerinde yeristiinde herhangi bir dekapaj ¢alismasi olmayacaktir.

Acik isletmede dekapaj yapilan bdlge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi iizere kiil depo sahasi olarak kullanilacaktir. Saha
ekonomik 6mriini tamamlamasina miteakip rélekasyon ¢alismasi ile diizenlenip agaglama yapilip terk edilecektir. Teraslama ve agaglama igin yaklasik
ongorilen maliyet 300.000 TL civarinda olacaktir.

Yaklasik 150 dénum alanda dekapaj ¢alismasi yapilacaktir. Temdit projesi geregi doniim basina 100 aga¢ diusmektedir. Bolge toprak yapisi sebebi ile
yaklasik doniim rolekasyon maliyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda hesaplanmaktadir. 150 dénim alan igin toplam maliyet 150*2.000 TL = 300.000 TL
olarak hesaplanmistir.

Maden Restorasyon Karsiligi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem basi bakiye 170.644 166.492
ilave Karsilik | Odeme (-) 1.384 4.152
Dénem sonu bakiye 172.028 170.644

Acik isletme ekonomik 6mrunu tamamladiktan sonra bu calisma yapilacak olup tahmini olarak 20 yil sonunda gerceklesecektir.
300.000 TL toplam maliyetin bugiinkii degere indirgenmis tutari 172.028 TL'dir.

Yel Enerji ve Suda Maden’ de teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede herhangi bir dekapaj ¢calismasi yapilmayacagi éngoérulmustir. Bu
nedenle herhangi bir karsilik ayirma islemi yapiimamistir.

Rehinler
-Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Kugiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca verilen kredinin

glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina Kiigik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti.’deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse rehin
anlasmalari imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 2.650.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca giivence altina
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25.KARSILIKLAR, KOSULLAR VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

alinan yukumlultklerin tamamen édenmesine kadar anlasmalar gegerli olacaktir.

Kugiik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ile Yap Kredi Bankasi A.S. arasinda imzalanan Ticari isletme Rehni Sézlesmesi uyarinca Yapi Kredi
Bankasi A.S. lehine, birinci sirada ve birinci derecede, Kopriibas! Hidro Elektrik Santraline yonelik olarak Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir.

Ayrica Can Kémdir ve insaat A.S'ye ait gayrimenkuller tizerinde Kredi sézlesmesi kapsaminda Kredi teminati olarak Yapi Kredi Bankasi A.S ve Tirkiye
Halkbankasi A.S lehine ipotek tesis edilmistir.

Suda Maden A.S ile Pasha Yatinnm Bankasi A.S arasinda imzalanan kredi sozlesmeleri kapsaminda Cebrail ve Ogurluca Maden Sahalari isletme
ruhsatlari tzerinde Pasha Yatirim Bankasi A.S lehine ipotek tesis edilmistir.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S ile Alternatifbank A.S arasinda imzalanan Ticari isletme Rehni Sézlesmesi uyarinca Alternatifbank A.S. lehine,
Urfa Dogalgaz Santraline yonelik olarak birinci sirada ve birinci derecede, Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir.

Ticari isletme Rehnine konu, tizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirllmasi, Kar Kaybi, Yangin vb. risklerin teminat altina
alindi§i sigorta policeleri ile koruma altina alinmistir.

-Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyata@i Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Yapilan Hisse Rehni Anlasmasi:

Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Kémir ve insaat A.S. arasinda
imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi
A.S. Kozyatag! Ticari Subesi lehine Can Kémiir ve insaat A.S.'deki ortaklarin hisselerinin tamamini rehneden hisse rehin anlasmasi imzalanmistir.
Rehin tutarinin toplam deg@eri 100 TL nominal degerli 1.020.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmasi uyarinca giivence altina alinan yukimldluklerin
tamamen ddenmesine kadar anlasmalar gegerli olacaktir.

Kefalet

Odas Elektrik Uretim Ticaret A.S. Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatadi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can
Koémir ve Insaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt
Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatad! Ticari Subesi lehine kefil olmustur.

Yap! Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiiglik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi arasinda imzalanmis olan Kredi Stézlesmesi ve
26.01.2016 tarihli Tadili S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi lehine Voytron Enerji
Elektrik Perakende Satis AS tiizel kisilik olarak kefil olmustur.

Pasha Yatirim Bankasi A.S. ile Suda Maden A.S arasinda imzalanmis olan Kredi Sézlesmesi tarihli Tadili uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak
Pasha Yatirim Bankasi lehine Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S tiizel kisilik olarak kefil olmustur.

Odas Elektrik Uretim Ticaret AS ayrica bagli ortakh§i konumunda olan grup firmalarinin kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaci icin gerekli olan nakdi
kredileri ile tm gayri nakdi kredileri icin kefil olabilmektedir.

Temlik

Alternatifbank A.S. ile Yapilan PMUM Alacagin Devri Sozlesmesi:

Alternatifoank A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi TicaretA.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca verilen kredinin givencesi
olarak Alternatifbank A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin EPIAS’a yaptigi enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Alternatifbank
A.S.’ye devri konusunda anlasma imzalanmistir.

Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri Sézlesmesi:

Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigik Enerji Elektrik Uretim Tic Ltd Sti arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca

verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi AS yararina Kiigiik Enerji Elektrik Uretim ve Tic Ltd Sti'nin EPIAS'tan tiim hak ve gelirler dahil
alacaginin YapiKredi Bankasina devri komusunda sézlesme imzalanmistir.
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25.KARSILIKLAR, KOSULLAR VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Teminatlar

Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:

TEMINAT REHIN IPOTEKLER
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

Olagan ticari faaliyetlerin yurutilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu

© temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

D) Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri

g lehine vermis oldugu TRi‘lerin toplam tutari

i C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari

TOPLAM
Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin 6z kaynaklarina orani 0,24'dir (31.12.2017 : 0,39).

Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

Alinan teminat mektuplari
Alinan teminat cekleri

Alinan teminat senetleri

Grup tarafindan alinan teminatlarin detay! asagidaki gibidir:

Alinan Teminat Mektuplari
Odas

Voytron

Can Kéomur

Alinan Teminat Senetleri
Odas

Can Koémir

Voytron

Ys Maden

31.12.2018
5.812.596
194.722.796

200.535.392

31.12.2018
8.894.240
8.617.269

17.511.509

31 Aralik 2018
8.894.240
2.646.000
6.248.240
8.617.269

8.267.269

350.000
17.511.509

31.12.2017
11.118.627
98.938.686

110.057.313

31.12.2017
13.190.563

13.190.563

31 Aralik 2017
13.190.563
67.000
6.084.670
7.038.893
9.783.002
6.979.721
2.603.281
200.000
22.973.565
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Aleyhte Davalar :

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Grup’un bagl ortakliklarindan Kiigik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. aleyhinde tiinel agma faaliyetlerinde patlayici
kullaniimasi nedeni ile olusan zarar ziyanlara iliskin davalar bulunmaktadir. Davalara iliskin olarak kesif yapiimakta olup, davalarin cogunun yargilamalari
devam etmektedir ve  nasil sonuclanacagdi heniiz kesinlik kazanmamistir.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. aleyhinde ticari faaliyetler ile ilgili agilmis bulunan cesitli davalar (agirlikli olarak daha énce elektrik satisi
gerceklestirilen musterilerden tahsil edilen kayip kacak bedelleri, iletim bedelleri, dagitim bedelleri, saya¢ okuma bedelleri) mevcuttur. Degisen mevzuat
hukimleri uyarinca bu davalarin 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile bir kismi lehe sonuclanmistir ve digerlerinin de lehe sonuglanacagi 6ngorilmektedir.
Ancak her durumda musteriler tarafindan acilan kayip-kacak bedellerine iliskin dava tutarlarinin dagitim sirketlerine yansitilacagi belirtilmistir.

S6z konusu davalar ile ilgili Grup ydnetimi olumsuz bir sonu¢ beklememektedir ve bu davalar Grup’un faaliyet sonuclarini, finansal durumunu veya
likiditeyi énemli 6lgiide etkileyebilecek nitelikte degildir. 30 Eylul 2018 tarihi itibari ile aleyhte davalarin Grup yonetimi tarafindan Grup aleyhine
sonuglanma ihtimali, yikimlulik dogurmama ihtimalinden daha dusiik oldugundan finansal tablolarda dava yukimluliklerine iliskin olarak herhangi bir
muhasebelestirme islemi yapiimamistir.

Grubun bagli ortakliklarinda personelin agmis oldudu ise iade davalari nedeni ile 2018 yili igerisinde 845.602 TL lik karsilik gideri ayrilmistir.

Dava Karsiligi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem basi bakiye 128.000 -
ilave Karsilik | Odeme (-) 717.602 128.000
Dénem sonu bakiye 845.602 128.000

26. TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)
27.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati ve izin karsihgi

Grup ve yurtiginde faaliyette bulunan bagli ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kétl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yikimlidirler. Odenecek
tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile
sinirlandirimistir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibari ile hesaplanan kidem tazminati karsiliklar ve izin karsilik tutarlari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem Tazminati Karsihgi 281.307 161.778
izin Karsihg 1.155.589 633.063
TOPLAM 1.436.896 794.841

TMS 19 (Galisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Grup’un yukimlulikleri aktier varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Grup,
kidem tazminati karsihgini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Grup’un ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama
ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir.

Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimluligun buginki degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli
olarak 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yukimlalugi hesaplamak igin kullanilan aktiier varsayimlari asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2018
iskonto orani %17,20
Tahmin edilen artis orani %11,64

31 Aralik 2018 — 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem Tazminati Karsiligi 31 Aralik 2018

Donem basi bakiye 161.778
ilave Karsilik / Odeme (-) 119.529
Donem sonu bakiye 281.307

31 Aralik 2018 — 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda Aktleryal kayip-kazang fonu hareketi asagida sunulmustur:
31 Aralik 2018

Devir 161.778
Odeme 1.056.705
Faiz Maliyeti 27.825
Cari Hizmet Maliyeti (967.492)
Aktueryal Kazanc/(Kayip) 2.491
Bakiye 281.307

31 Aralik 2018 - 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda izin karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2018
Donem basi bakiye 633.063
ilave karsiliklar 522.526

Donem Sonu Bakiye 1.155.589

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borclar

31 Aralik 2018

Personele Borglar 3.361.043
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.718.278
Odenecek diger yikiumldlikler 47.308
TOPLAM 5.126.629

Personele borglar hesabi bakiyesi tahakkuk etmis ancak heniiz 6demesi gergeklestirilmemis personele olan iicret ve benzeri borglardan, Odenecek
Sosyal Guvenlik Kesintileri bakiyeleri ise ilgili tarihler itibari ile bordro ile tahakkuk ettirilmis ve izleyen ayin yirmi tigiinde beyan edilip, ay sonuna kadar

odenecek olan is¢i ve isverene ait sosyal giivenlik prim borclarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2017
%10,57
%6,20

31 Aralik 2017
118.620
43.158
161.778

31 Aralik 2017
118.620
187.755

13.149
(169.807)
12.061
161.778

31 Aralik 2017
414.866
218.197
633.063

31 Aralik 2017

1.002.629
882.565
11.655
1.896.849

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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28.NiTELIKLERE GORE GIDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait satislarin maliyetinin niteliklerine gére detayi asagidaki gibidir:
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01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2018 Aralik 2017

Gop sistem alis tutari 142.232.415 129.908.503

Teias Yek Alacak Tutari 136.024.328 66.331.222

TEIAS eneriji dengesizlik tutari 131.723.095 19.683.266

Dogalgaz kullanimi 80.628.253 89.390.627

Dagitim sirketleri sistem kullanim mallar maliyeti 69.515.751 92.934.494

Koémur Satis Maliyeti 63.200.315 29.017.500

TEIAS Diger Giderler 54.740.639 9.582.377

ikili anlasmalar eneriji ticari mallar maliyeti 42.468.756 43.465.884
Amortisman ve itfa gider payi 35.626.597 5.735.084

- Kémur Kullanim Maliyeti 18.195.267 -
§ Antimuan Satis Maliyeti (-) 15.722.855 11.248.671
E TEIAS sistem kullanim (creti 9.599.160 -
5 Personel gider payi 6.345.181 3.713.638
s Fuel Oil Kullanim Maliyeti 5.546.092 -
% TEIAS kabul edilen yiik atama tutar 3.175.222 29.587.938
(7, Sigorta giderleri 2.959.198 1.152.621
g Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 2.584.889 4.022.462
o TEIAS sistem isletim ticreti 1.781.305 9.046.578
Diger Giderler 1.614.356 2.213.864

Bakim onarim gideri 1.591.996 669.399

Diger Satislarin Maliyeti 1.433.341 15.000

Dagitim Sirketleri Diger Giderler 865.572 732.258

Teias Gib Bor¢ Tutar! 844.794 1.717.746

Kiregtas! Kullanim Maliyeti 704.498 -

Grup Sirketler Dengesizlik 673.517 541.123

Teias DGP Borg Tutari 405.537 840.872

TEIAS piyasa isletim icreti 401.917 277.310

TEIAS gecmise doniik diizeltme kalemi 114.257 60.787

Yurtdigi elektrik alimlari - 2.685

Toplam 830.719.105 551.891.911
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Dogalgaz Santrali Elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan satiglarin maliyeti detay! asagidaki gibidir:

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dogalgaz kullanimi 79.356.120 89.390.627
TEIAS Yek alacak tutar 62.123.959 -
TEIAS Diger giderler 44.362.425 9.091.075
ikili anlasmalar enerji ticari mallar maliyeti 37.591.098 -
TEIAS enerji dengesizlik tutari 13.457.193 19.683.266
TEIAS sistem kullanim tcreti 6.862.396 -
Amortisman ve itfa gider payi 5.758.189 4.485.078
TEIAS kabul edilen yiik atama tutari 3.175.222 29.587.938
Personel gider payi 1.555.417 3.713.638
Bakim onarim gideri 1.470.371 669.399
Diger Satislarin Maliyeti 1.360.242 15.000
Diger Giderler 1.305.621 2.161.484
Sigorta giderleri 1.050.676 1.114.590
TEIAS GIB Borg Tutarl 703.842 1.679.586
TEIAS sistem igletim ticreti 675.100 8.425.237
TEIAS piyasa isletim Ucreti 140.206 256.177
Teias Gegcmise DOnuk Duzeltme Tutari 114.244 -
Teias DGP Borg Tutari 60.795 840.872
Grup Sirketler Dengesizlik 15.154 514.123
TOPLAM 261.138.270 171.628.089

Hidro Elektrik Santrali elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay! asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Amortisman ve itfa gider payi 1.389.059 1.250.006
Grup Sirketler Dengesizlik 658.363 -
TEIAS sistem isletim {creti 499.871 621.341
TEIAS enerji dengesizlik tutari 422.415 -
TEIAS sistem kullanim (icreti 322513 -
Diger Giderler 308.735 52.380
TEIAS GIB Borg Tutarl 140.952 30.260
ikili anlagsmalar enerji ticari mallar maliyeti 94.078 -
Sigorta giderleri 80.196 38.031
TEIAS Diger Giderler 79.504 -
TEIAS piyasa isletim {creti 30.682 21.133
TEIAS gegmise donuk dizeltme kalemi 13 39
Toplam 4.026.380 2.013.193
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28.NiTELIKLERE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Toptan elektrik satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay! asagidaki gibidir:

Gop sistem alis tutari

Yek alacak tutari

Dagitim sirketleri sistem kullanim mallar maliyeti
ikili anlasmalar eneriji ticari mallar maliyeti
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-)

TEIAS Diger Giderler

Dagitim Sirketleri Diger Giderler

TEIAS enerji dengesizlik tutari

Yurtdisi elektrik alimlari

TEIAS gecmise déniik diizeltme kalemi
Teias Gib Borg Tuari

Grup Sirketler Dengesizlik

TOPLAM

Dogalgaz satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay! asagidaki gibidir:

Dogalgaz Bedeli

Toplam

Antimuan satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir:

Antimuan Satis Maliyeti (-)

Toplam

Komur satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

Kémiir Satis Maliyeti (-)
Diger Satiglarin Maliyeti

Toplam

01 Ocak -
31 Aralik 2018

140.101.185
73.900.369
69.515.751

2.918.633
2.584.889
1.257.914
865.572
10.532

291.154.845

01 Ocak -
31 Aralik 2018

1.272.134
1.272.134

01 Ocak -
31 Aralik 2018

15.722.855
15.722.855

01 Ocak - 31
Aralik 2018

60.885.195
73.099
60.958.294

01 Ocak -
31 Aralik 2017

129.908.503
66.331.222
92.934.494
31.590.171

4.022.462
491.303
732.258

2.685
60.748
7.900
27.000
326.108.746

01 Ocak -
31Aralik 2017

11.875.713
11.875.713

01 Ocak -
31 Aralik 2017

11.248.670
11.248.670

01 Ocak -31
Aralik 2017

29.017.500

29.017.500
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Yerli kémire dayal elektrik satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay! asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2018 Aralik 2017
TEIAS eneriji dengesizlik tutari 117.832.955 -
Amortisman ve itfa gider payi 28.479.349 -
Kémur Kullanim Maliyeti 18.195.267 -
TEIAS Diger giderler 9.040.797 -
Fuel Oil Kullanim Maliyeti 5.546.092 -
Personel gider payi 4.789.765 -
TEIAS sistem kullanim (icreti 2.414.251 -
Kémur Satis Maliyeti 2.315.120 -
GOp sistem alis tutari 2.131.230 -
ikili anlagsmalar enerji ticari mallar maliyeti 1.864.947 -
Sigorta giderleri 1.828.326
Kiregtas! Kullanim Maliyeti 704.498 -
TEIAS sistem isletim (icreti 606.334 -
Teias DGP Borg¢ Tutari 344.742 -
TEIAS piyasa isletim iicreti 231.030 -
Bakim onarim gideri 121.625
TOPLAM 196.446.327 -

ikili Anlasmalar Enerji Ticari Mallar Maliyeti; Voytron Elektrik sirketinin sistem disinda iretici firmalardan almis olduklari elektrik maliyetidir.

Dagitim Sirketleri Sistem Kullanim Mallar Maliyeti; Voytron Elektrik sirketinin direkt tiketiciye yapmis oldugu satislarda dagitim sirketlerinin dagitim
hatlarini kullanmakta ve sayac¢ okumalarini da ilgili dagitim sirketi yapmaktadir. Voytron’ da dagitim sirketlerine bu bedelleri édemekte ve ayni tutari
musterisinden tahsil etmektedir.

Teias Enerji Dengesizlik Tutari; Giin Oncesi Piyasasinda Odas’ in Dengelemeden Sorumlu taraf olmasi nedeniyle

Gop Sistem Alis Tutari; PMUM giin éncesi piyasasindan (TEIAS) alinan elektrik bedelleri.

Enerji Dengesizligi; Voytron’ un Giin Oncesi Piyasasinda yapmis oldugu tiiketim tahminlerinde gerceklesen ile arada olusan farkin negatif yansimasi.
TEIAS Gegmise Déniik Diizeltme Kalemi; PMUM uzlastirma da yapilan hatalar bir sonraki dénemde bu kalemde gésterilmektedir.

TEIAS Kabul Edilen Yiik Atma Tutari; Dengeleme gii¢ piyasasi kapsamindaki dengeleme birimlerine ilgili uzlastirma dénemi igin gegerli teklifine iligkin
Sistem Isletmecisi tarafindan verilmis ve yerine getirilmis olan Yiik Alma Talimat Miktarindan iletim sistemi kayiplari dustildilkten sonra hesaplanan
miktar ile teklif fiyatinin garpiimasiyla elde edilen tutardir.

TEIAS EPYHY Madde 25 e gore Keyat Tutari; Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi uyarinca hesaplanan, dengeleme giic piyasasi
kapsamindaki dengeleme biriminin ilgili uzlastirma dénemi icin gecerli teklifinin 2 (iki) etiket degerine sahip, Kabul Edilen ve Yerine Getirilmis Yuk Alma
Teklifi Miktarinin teklif fiyati ile garpiimasiyla bulunan tutardir.

TEIAS Sifir Bakiye Diizeltme Kalemi; Piyasa isletmecisinin, toptan elektrik piyasasi adina yaptigi islemlerden kar veya zarar etmemesi esasina dayal
olarak, bir fatura donemi igerisinde, giin 6ncesi piyasasi kapsaminda piyasa katiimcilarinin gerceklestirmis olduklari enerji alis ve satislari, piyasa
isletim ucreti, iletim ek Ucreti ve siresinde 6édenmeyen alacaklar hari¢ olmak tizere, dengeleme mekanizmasinin uzlastiriimasi ve dengeden sorumiu
taraflarin dengesizliklerinin uzlastiriimasina iliskin olarak, piyasa katimcilarina tahakkuk ettirilecek alacaklar toplaminin, borglar toplamina esit olmasi
esasini gergeklestirmek Gizere piyasa katiimcilarina sifir bakiye diizeltme katsayisi oraninca yansitilan tutardir.

TEIAS Sistem Kullanim Ucreti; Piyasa katiimcisinin Teias iletim sistemini kullanmasindan dolayi , sistem kullanim anlasmasi imzalamis piyasa
katilimcisina kurulu cekis-veris giic uyarinca yansitilacak gelir tavanlari esas alinarak yillik olarak TEIAS tarafindan hesaplanip EPDK tarafindan
onaylanan tutardir.

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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28.NiTELIKLERE GORE GIDERLER (DEVAMI)

YEK Alacak Tutari; Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme mekanizmasi (YEKDEM ) portfdyunun uzlastiriimasindan elde edilen enerji dengesizlik
tutarl YEKDEM kapsaminda hesaplanan édeme yiikimliligi orani (OYO) dikkate alinarak her bir tedarikgiye yansitilan tutardir.

PFK Yukumlulik Transfer Hizmet Bedeli; Elektrik piyasasi yan hizmetler yonetmeligi uyarinca primer frekans kontrol hizmetine (PFK) katiimakla
zorunlu Uretim tesislerinin, ilgili uzlastirma déneminde PFK yukimlulaginu baska bir sirkete transfer etmek istedigi durumda sirketlerin aralarinda
anlasarak belirledigi bedeldir.

TEIAS Elektrik Kalite Hizmet Bedeli; Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun 3575 sayili Kurul Karari ile onaylanan iletim Sistemi Sistem Kullanim
ve Sistem Isletim Tarifelerini Hesaplama Yodntem Bildiriminin (Yontem Bildirimi) Sistem Isletim Tarifesi bashkli 5. bélimunde aciklandi§i Uzere, iletim
sistemi faturalarinda yer alan Elektrik Kalite Hizmetleri Bedeli, 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan

Elektrik Piyasasi Sebeke Yonetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yénetmeligi cercevesinde Ureticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan
hizmet alinmasiyla iligkili olan tum maliyetlerdir.

TEIAS Piyasa isletim Ucreti; Piyasa isletmecisinin yiiriittigi hizmetlere iliskin isletme giderlerinin ve yatirim harcamalarinin amortismaninin karsilanmasi
amaclyla, elektrik enerjisi alim ve satimina iliskin tutarlardan ayri olarak tahakkuk ettirilen tutardir. Piyasa isletim geliri tavaninin Piyasa Isletmecisi
tarafindan gerceklestirilen organize toptan elektrik piyasasi faaliyetleri dikkate alinarak piyasa katimcilarina paylastiriimasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

TEIAS Kontrol Edilemeyen Ucret; 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan Elektrik Piyasasi Sebeke Yoénetmeligi, Elektrik Piyasasi
Yan Hizmetler Yonetmeligi cercevesinde Ureticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan hizmet alinmasiyla iliskili olan tim maliyetlerdir. Yan
hizmetlere iliskin maliyetler ayrica, iletim sistemi tUzerindeki enerji akisi kisitlarinin giderilmesi icin alinan hizmetlerden kaynaklanan maliyetleri de
icermektedir. Kontrol edilemeyen maliyetler, tamamiyla tim kullanicilara esit miktarda yansitilmakta olup, iletim sistemi sistem kullanim ve sistem
isletim faturalarinda kontrol edilemeyen Ucret kalemi olarak yer almaktadir.

Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedeli; Elektrik ithalat ve ihracati icin, kullanima agik enterkonneksiyon hatlarininin kapasitesi ve suresi, piyasa
sartlari dikkate alinarak Sistem isleticisi tarafindan, lisanslari kapsaminda isletmekte olduklari enterkonneksiyon hatlari icin genel olarak veya gerekli
goriilen durumlarda hat bazinda belirlenip ilan edildikten sonra ihale usulilyle piyasa katilimcilarina sunulur. ihale sonucunda olusan fiyat kapasite
tahsis o dénem i¢gin kapasite tahsis bedelini olusturur.

29.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger D6nen Varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelir tahakkuklari (*) 54.207.502 55.938.269
Devreden KDV 63.241.820 51.471.131
is Avanslari 2.602.950 2.793.116
Personel Avanslari 688.347 1.010.522
Verilen Siparis Avanslari 2.579.236 1.034.559
Diger Cesitli Donen Varliklar 2.271.975 -
TOPLAM 125.591.830 112.247.598

(*) Gelir-Gider Tahakkuklari ve Verilen-Alinan Siparis Avanslarinin isleyisi Hakkinda Bilgi

Toptan satis sirketi (Voytron); sistemden yapilan alimlar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15 - 20. glini arasinda Piyasa Mali Uzlastima Merkezi
(“PMUM”) sisteminde aciklanir. Agiklamay1 muteakip ayni giine fatura diizenlenir. Teias’ a ve musterilere kesilen faturalar satis rakamina eklenir ve karsi
hesap olarak da “Gelir Tahakkuklar1” hesabina kayit edilmektedir. Ayni zamanda Teias'in diizenlemis oldugu faturalar da maliyet rakamina eklenir, karsi
hesap olarak da “Gider Tahakkuklari” hesabina kayit ediimektedir.

Gunluk olarak yapilan tahmini tuketim miktarlarina gére Teias’ a 6demeler giinliik olarak yapiimakta olup, 159 Verilen Siparis Avanslari hesabinda takip
edilmektedir. Fatura dizenlendikge bu hesaptan distlmektedir.

Uretim sirketi (Odas); sistemden yapilan satislar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15-20. giinii arasinda PMUM sisteminde agiklanir. Agiklamayi
miteakip ayni gune fatura diizenlenir. Dénem sonlarina ise muhasebenin donemsellik kavrami geregi Teias'a duzenlenen fatura rakamlari satisa
eklenir, karsi hesabi ise “Gelir Tahakkuklar” olmaktadir. Ayni zamanda Teias'in diizenlemis oldugu fatura da maliyet hesabina eklenir, karsi hesap
olarak da “Gider Tahakkuklari” kullaniimaktadir.

Uretim rakamlari giinliik olarak PMUM sistemine tahmin olarak girilmekte ve bedeli ertesi giin banka hesaplarina yatiriimaktadir. Bankaya gelen bu
tutarlar 340 Alinan Avanslar hesabinda takip edilmekte olup, fatura diizenlendikce bu hesaptan diisim yapilmaktadir.
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29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Gelir tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

Elektrik satisi gelir tahakkuklar

Vadeli mevduat hesabi faiz gelir tahhakkuklari
Diger faiz geliri tahakkuklar

Cuval satisi gelir tahakkuklari

Diger gelir tahakkuklari

TOPLAM

Diger Duran Varliklar
Verilen avanslar (*)

TOPLAM

31 Aralik 2018
47.079.581

3.862.290

3.265.631
54.207.502

31 Aralik 2018
62.226.180
62.226.180

31 Aralik 2017
49.974.815
2.628.434
3.149.431
180.000

5.590
55.938.269

31 Aralik 2017
98.454.657
98.454.657

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

(*) 31.12.2018 tarihi itibari ile verilen siparis avanslarinin, 43.430.640 TL' si Gan-2 Termik Santral Uretim Tesisisi'ne, 179.681 TL'si Képriibasi Hidro
Elektrik Santrali’ne ve 164.687 TL'de Yel Enerji Maden sahasina iliskin yapilan avans édemelerini, 866.649 TL si YS Madenin Maden sahasina,
15.103.994 TL si Suda Maden sahasi igin verilen avans 6demelerini, 2.486.566 TL' si ise Anadolu Export un altin sahasi igin yapmis oldugu avans
odemelerini igermektedir.

Diger Kisa Vadeli Ylkumliiliikler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gider tahakkuklar 25.325.459 38.104.916
TOPLAM 25.325.459 38.104.916
Gider tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Elektrik alisi gider tahakkuklar 20.655.117 33.330.230
Dagitim sirketleri gider tahakkuklari - 3.666.767
Faiz Tahakkuklari 4.382.753 1.096.465
Diger gider tahakkuklari 287.590 11.454
Toplam 25.325.459 38.104.916

Odenmis sermaye
Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sirketin nominal sermayesi 135.750.000 TL olup, kayitll sermaye tavani 600.000.000 TL tutarindadir. Grubun sermaye yapisina iliskin detay tablo
asagida sunulmustur.
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

31.12.2018 31.12.2017
Hissedar Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
A. Bahattin Ozal 24.027.089 17,67% 24.027.089 17,67%
Burak Altay 20.818.724 15,30% 20.818.724 15,30%
BB Enerji Yatirnm San.ve Tic.A.S. 21.389.100 15,80% 21.389.100 15,80%
Miijgan Ozal Mirasi (*) 5.347.275 3,95% 5.347.275 3,95%
Fatimetiiz Zehra Ozal 3.208.365 2,37% 3.208.365 2,37%
Hafize Aysegiil Ozal 3.208.365 2,37% 3.208.365 2,37%
Mustafa Ali Ozal 3.208.365 2,37% 3.208.365 2,37%
Mehmet Fatih Ozal 1.069.455 0,79% 1.069.455 0,79%
Korkut Enes Ozal 1.069.455 0,79% 1.069.455 0,79%
Hafize Biisra Ozal 1.069.455 0,79% 1.069.455 0,79%
Halka Acik Kisim 51.334.352 37,80% 51.334.352 37,80%
Toplam Sermaye 135.750.000 100% 135.750.000 100%

(*) Sayin Miljgan Ozal’ in 22.05.2018 tarihinde vefatindan dolayi %3,95 oranindaki 5.347.275 TL lik pay tutarlari elbirligi milkiyeti ile Abdulkadir Bahattin
Ozal, Mustafa Ali Ozal, Fatimetiiz Zehra Ozal, Hafize Aysegiil Ozal, Mehmet Fatih Ozal, Korkut Enes Ozal ve Hafize Busra Ozal’ a hukuki olarak
gecmistir. Dagihma iliskin liste asagidaki sekildedir;

ODAS 2018 FAALIYET RAPORU

Hissedar Pay Tutari Pay Orani
Fatimetiiz Zehra Ozal 1.069.455 0,79%
Hafize Aysegiil Ozal 1.069.455 0,79%
Mustafa Ali Ozal 1.069.455 0,79%
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.069.455 0,79%
Mehmet Fatih Ozal 356.485 0,26%
Korkut Enes Ozal 356.485 0,26%
Hafize Biisra Ozal 356.485 0,26%
Toplam 5.347.275 3,95%

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 135.750.000 (Yuzotuzbesmilyonyediyiizellibin) TL olup, s6z konusu cikarlmis sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen ve nakden édenmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal dederde, 8.555.639,7 adet nama yazil (A) Grubu, 127.194.360,3 adet nama yazih (B) Grubu olmak tizere toplam
135.750.000 adet paya bolinmustir.

(A) grubu paylar isbu Ana sézlesmenin 7, 8 ve 10’'uncu maddeleri (Yénetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday gésterme, baskan ve baskan vekili segilme,
sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki) ¢ercevesinde yonetim kurulu tyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir.
(B) Grubu paylara ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamistir.

Sermaye artinmlarinda, artan sermayeyi temsil etmek tizere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay
ihra¢ edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece (B) grubu pay ihrac edilmesine yonetim kurulunca karar veriimesi durumunda (A) grubu pay
sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu pay alma hakki verilir.
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Yoénetim Kurulu, 2018-2022 yillari arasinda Sermaye Piyasas! Kanunu hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak gerekli
gordugu zamanlarda kayitl sermaye tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayenin artiriimasi, imtiyazli pay ihrag
edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ile primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Sermayeyi temsil eden
paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirketin sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tuzel kisi tarafindan edinilmesi
ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yuzde besini asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki
oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri icin veya hallerinde her defasinda EPDK onayi alinacak, Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca
gerekli 6zel durum agiklamalari yapilacaktir. Bu hikiim oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir. Yénetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK
493'linct madde hukmu cergevesinde Sirket amacinin gerceklestiriimesi ve ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekce gostererek devre onay
vermeme ve pay defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem goérecek (B) grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

Hisse Senedi ihrag Primi

Yeni ¢ikarilan ve 13-14 Mayis 2013 tarihinde halka arz edilen 12.000.000 adet hissenin nominal bedelinden daha yiiksek bir bedel fiyat tzerinden
satiimasi nedeni ile olusan 48.000.000 TL fark, hisse senedi ihra¢ primleri olarak muhasebelestiriimistir. Yeni hisse cikarimi ve bunlarin halka arzi
nedeni ile katlanilan 2.865.131 TL tutarindaki katlanilan giderler, hisse senedi ihrac primlerinden indirilerek 6zkaynaklar icerisinde gdsterilmistir.

Ayrica 27.04.2015 tarihinde, sermaye artirimi ile nitelikli yatinmcilara satisi gerceklesen 5.600.180 adet hissenin nominal bedelinden daha yuksek
bir fiyat Uzerinden satilmasi nedeni ile olusan 44.241.422 TL fark, hisse senedi ihrac primleri olarak muhasebelestirilmistir. Yeni hisse ¢ikarimi, bu
hisselerin ihraci ve satisi surecinde katlanilan 1.182.229 TL tutarinda katlanilan giderler hisse senedi ihrag primleri tutarindan dusulerek 6zkaynaklar
icerisinde gosterilmistir.

Sirket ayrica 2017 yilinda hisse senedi ihra¢ primindeki tutarin 88.149.820 TL lik kismini bedelsiz sermaye artisinda kullanmistir.

Hisse Senedi ihrac Primleri
TOPLAM
Aktueryal kayip/kazanc¢ fonu

Aktlieryal kayip/kazang fonunun hareketleri asagidaki gibidir:

Dénem basi bakiye
Cari donem aktiieryal kazanc/(kayip)
TOPLAM

Gecmis Yil Kar/Zararlar

Donem net kari disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gdsterilmistir.

Gecmis Yil Kar | Zararlari

Gecmis Yil Kar/Zarar

Muhasebe Politikalarinda Degisiklik
Azinlk Paylari Degisimi (-)

Donem Kar/Zararl

TOPLAM

31 Aralik 2018
44.242
44.242

31 Aralik 2018
(52.258)
(1.943)
(54.201)

31 Aralik 2018
23.859.962
(319.488)
99.745.059
123.285.532

31 Aralik 2017
44.242
44.242

31 Aralik 2017
(42.850)
(9.408)
(52.258)

31 Aralik 2017
33.408.057
(118.755)
(9.429.340)
23.859.962

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Kar Payi Dagitimi
Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurarlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve ilgili mevzuat hiukimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas stzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler. Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkli
tutarl taksitlerle édenebilir.

Taksitli 6demede 11-19.1 sayill Kar Payi Tebligi'nin 5'inci maddesinde yer alan hukimlere uyulur. Ayrica, paylari borsada islem goren ortakliklar, ara
donem finansal tablolarinda yer alan karlari tizerinden nakden kar payi avansi dagitabilir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayriimadikga;
baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Yasal Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler I. ve II. Tertip Yasal Yedekler olmak uzere ikiye ayrilir. Ttrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal
yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20 sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50 sini gegmedigi surece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilabilmesi mimkin degildir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerinin tutari 13.839.252 TL'dir. (31.12.2017: 639.252 TL) Bu tutarin tamami
yasal yedeklerden olugmaktadir.

Azinlik paylan

Grup'un azinhk payi detay! asagidaki gibidir :

Azinlik Paylari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sermaye 3.852.203 3.852.203
Gecmis Yil Kar/Zarari 22.586.901 (1.790.054)
Donem Kar/Zarari (11.563.263) 52.120.649
TOPLAM 14.875.841 54.182.798

Ortak Kontrole Tabi isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi

Ortak kontrole tabi tesebbis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tum tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin 6ncesinde ve
sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi ydntemi ile muhasebelestirimesi dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer
verilemeyeceginden dolay! ortak kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan kaynaklanan 26.340.830 TL serefiye tutarlari dzkaynaklar altinda
denklestirici bir hesap olarak “ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.
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30.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Asagida “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi
nedeniyle olusan tutarlar gosterilmistir;

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

. - o A iktisap Edilen Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
AT LUEEDLETE Ozkaynak Pay Degeri isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi
Voytron 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Enerji 150.490 51.398 99.092
Suda Stratejik Metal 70.000 20.616 49.384
Kiiclik Enerji 2.065.876 44.768 2.021.108
Yel Enerji - (96.256) 96.256
Anadolu Export - (2.753) 2.753
Toplam 25.629.316 (711.514) 26.340.830
Diger Ozkaynaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger Ozkaynaklar 21.868.966 21.868.966
TOPLAM 21.868.966 21.868.966

Suda Maden satin alma islemi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda degerlendirilmemis olup, islemin bir isletme birlesmesinden ziyade
varlik edinimi oldugu tespit edilerek, varlik i¢in 6denen toplam tutar ile sirketin kayitli defter de@erleri dikkate alinarak hesaplanan varliklari ve borglari
arasindaki olusan fark tutari 21.868.966 TL tutar 6zkaynaklarda muhasebelesmistir.

31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETIi

Satislarin detay! asagidaki gibidir:

Hasilat 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yurtici Satislar 878.206.669 620.469.103
Serbest Tiiketici Elektrik Satisi 400.096.062 294.530.578
TEIASIEpias Elektrik Satis Geliri 279.059.545 198.981.361
ikili Anlagmalar Elektrik Satigl 83.197.846 43.265.165
Grup Sirketlere Satislar 6.017.735 1.954.200
Gunes Enerjisi Kaynakh Satiglar 229.042 187.933
Dogalgaz Satis Geliri 799.199 12.482.118
Maden Satis Gelirleri 108.807.239 64.580.967
Diger Gelirler 9.072.086 4.486.781
Yurtdisi Satislar 9.105.809 15.525.465
Yurtdisina Elektrik Satisi - 3.107.905
Antimuan Satis Gelirleri 9.105.809 12.417.560
Satigtan iadeler (9.739.867) (21.464.641)
Toplam 886.644.695 614.529.929
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31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

Dogalgaz Santrali Elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan elektrik satislarinin detayi asagidaki gibidir:

Yurtici Satislar

Teias IEpias Elektrik Satig Geliri
Serbest Tiiketici Elektrik Satigi
ikili Anlasmalar Elektrik Satisi
Grup Sirketlere Satislar

Gilines Enerjisi Satislar

Diger Gelirler

Satistan iadeler

Toplam

Toptan elektrik satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin detay! asagidaki gibidir:

Yurtici Satislar

Serbest Tiiketici Elektrik Satisi
TEIASIEpias Elektrik Satis Geliri
ikili Anlagmalar Elektrik Satigl
Grup Sirket Satis Gelirleri

Diger Gelirler

Yurtdisina Elektrik Satisi
Satistan iadeler

Toplam

Toptan Dogalgaz satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin detayi asagidaki gibidir:

Yurtici Satislar
Dogalgaz Satis Geliri
Satistan iadeler

Toplam

01 Ocak -
31 Aralik 2018

301.685.579
95.186.317
163.872.070
35.398.462
3.491.571
229.042
3.508.116
(1.810.935)
299.874.643

01 Ocak -
31 Aralik 2018

288.081.556
236.223.992
50.356.471
1.014.444

486.650

(7.123.006)
280.958.550

01 Ocak - 31
Aralik 2018

799.198
799.198

799.198

01 Ocak -
31 Aralik 2017

191.019.825
156.613.631
32.857.138
212.892
187.933
1.148.232

191.019.826

01 Ocak -
31 Aralik 2017

340.633.959
294.530.578
33.954.045
10.408.028
1.741.308
3.107.905
(6.757.642)
336.984.222

01 Ocak -31
Aralhk 2017

12.482.118
12.482.118

(207.572)
12.274.546
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31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

Hidro Elektrik Santrali Elektrik Uretim Faaliyetinden Kaynaklanan Elektrik Satislarinin Detay1 Asagidaki Gibidir:

Yurtici Satislar
Teias | Epias Elektrik Satis Geliri
ikili Anlagmalar Elektrik Satigl

Toplam

Antimuan Satis Faaliyetinden Kaynaklanan Satislarin Detayi Asagidaki Gibidir:

Yurtici Satiglar

Antimuan Satis Gelirleri
Yurt Digi Satislar

Yurt Digi Antimuan Satiglar
Diger Gelirler

Satistan ladeler

Toplam

Kdmiir Satis Faaliyetinden Kaynaklanan Satislarin Detayi Asagidaki Gibidir:

Yurtici Satiglar
Komiir Satis Gelirleri
Diger Gelirler
Satistan iadeler

Toplam

01 Ocak -
31 Aralik 2018

10.624.108
9.770.055
854.053
10.624.107

01 Ocak -
31 Aralik 2018

15.576.501
15.576.501
9.105.809
9.105.809
1.997.569
(330.750)
26.349.129

01 Ocak -
31 Aralik 2018

90.672.038
90.672.038
416.442
(456.468)
90.632.013

Yerli Kémiire Dayali Elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin detayr asagidaki gibidir:

Yurti¢i Satislar

Teias IEpias Elektrik Satis Geliri
Kémiir Satis Gelirleri

ikili Anlasmalar Elektrik Satisi
Grup Sirketlere Satislar

Diger Gelirler

Satistan iadeler

Toplam

01 Ocak -
31 Aralik 2018

177.425.763
123.746.703
2.558.700
45.930.887
2.526.164
2.663.309
(18.708)
177.407.055

01 Ocak -
31 Aralik 2017

8.413.685
8.413.685

8.413.685

01 Ocak -
31 Aralik 2017

25.007.883
25.007.883
12.417.560
12.417.560
2.966.011
(14.406.496)
25.984.959

01 Ocak -
31 Aralik 2017

39.573.084
39.573.084
372.538
(92.931)
39.852.691

01 Ocak -
31 Aralik 2017

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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31.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest piyasada yapmis
oldugu tim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan 6tlru uzlastirma sisteminden dogan satislari icermektedir.

Serbest Tiketici Elektrik Satisi; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tiketici limitlerine gore serbest tiiketici tanimina giren tiim tiketicilere yapilan satislar
(Ornegin; 2014 yili igerisinde bu limit yillik 4.500 kwh iken 2018 yilinda 2.000 kwh a dismustir.)

ikili Anlasmalar Elektrik Satisi; Gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel tretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satislari. Primer Frekans Kontrol (PFK)
ilgili mevzuatta yukumlulagu bulunan santrallerin bu yukimlulugini baskasina devir etmesi ile ilgili hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi; ilgili mevzuata gére grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve borglari dengeden
sorumlu tarafa tarafin binyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup tyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin
icerisinde pozitif dengesizlik alacak, negatif dengesizlik borg ve sifir bakiye borg/alacak tutarlari bulunmaktadir.

01 Ocak-31 Aralik 2018 doneminde Dogalgaz Kombine Cevrim santrali elektrik tretim faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarinin sirketlere gére
siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
istanbul ikitelli Organize Sanayi Bélgesi 53%
Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi 26%
Aksa Aksen Enerji Ticareti As. 8%
Tiirkiye Elektrik iletim A.S.-Yiikve Tevzi Daire Bas 8%

01 Ocak-31 Aralik 2018 déneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarin ilk on sirkete gore siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Vodafone Telekomiinikasyon A.S. 29%
Enerji Piyasalari isletme A.S. 16%
imbat Madencilik Enerji Turizm San. Ve Tic. A.S. 6%

01 Ocak-31 Aralik 2018 doneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan dogalgaz satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Cengiz Enerji San. Tic. A.S. 47%
Botas-Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. 36%
Enerco Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. 7%
Global Maden Dogalgaz Petrol Ve Kimya San. Ve Tic. A.S. 6%
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. 4%

01 Ocak-31 Aralik 2018 doneminde Hidro Elektrik santrali satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran

Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi 92%
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01 Ocak-31 Aralik 2018 doneminde antimuan satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Unvan Oran
Mutlu Akii Ve Malzemeleri Sanayi As. 23%
inci Gs Yuasa Akii San. Ve Tic. As. 22%
Rjh Trading Limited 8%
Trakya Cam Sanayi As. Mersin Fabrikasi/36 7%
Ced Polimer Plastik San.Ve Tic.A.S. 6%
Tisan Miuhendislik Plastikleri San. Ve Tic. Ltd. Sti. 6%
Gizem Seramik Frit Ve Glaziir San. Ve Tic A.S. 5%

01 Ocak-31 Aralik 2018 déneminde yurtdisina antimuan satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gére siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Rjh Trading Limited 83%
Mtalx Limited 10%
Atlantic Trading And Communications Corp 7%

01 Ocak-31 Aralik 2018 déneminde komdr satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gére siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Komiir isletmeleri A.S. 91%
Turbo Madencilik San. Tic. A.S. 3%

01 Ocak-31 Aralik 2018 déneminde Yerli Kémiire Dayal Elektrik satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gére siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi 84%
Aksa Aksen Enerji Ticareti As. 10%
Tiirkiye Elektrik iletim A.S.-Yiikve Tevzi Daire Bas 6%
01 Ocak - 01 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Satilan mamul maliyeti 376.422.509 191.958.001
Satilan ticari mal maliyeti 452.861.774 359.918.910
Diger Maliyetler 1.434.823 15.000
TOPLAM 830.719.105 551.891.911

32.INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
33.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
TOPLAM

01 Ocak -
31 Aralik 2018

15.892.048
17.635.540
33.527.588

01 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01 Ocak -
31 Aralik 2017

6.649.908
10.746.180
17.396.088

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin niteliklerine gére detay! asagidaki gibidir:

Nakliye Giderleri
Personel giderleri
Elektrik satis komisyon gideri
Kargo gideri
Haberlesme Gideri
Aragc kira gideri

Yillik lisans gideri
ihbar tazminati gideri
Kidem tazminati gideri
Akaryakit gideri
Seyahat giderleri
Danismanlik gideri
Reklam gideri

Vergi gideri

Diger

TOPLAM

01 Ocak -

31 Aralik 2018

14.041.639
926.956
211.779
151.062
131.809
110.090

89.781
72.359
53.806
47.229
21.285
1.320
1.287
31.647
15.892.048

01 Ocak -
31 Aralik 2017

4.478.585
1.326.409
66.430
138.072
13.950
187.121
90.750
41.969
44.162
64.291
23.762
3.850

343
170.215
6.649.908



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET AS
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
33.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (DEVAMI)

Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detay asagidaki gibidir:

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2018 Aralik 2017
Personel gideri 4.950.270 3.354.838
Amortisman Gideri 4.728.774 1.933.543
Kira gideri 1.376.357 1.080.675
Beyanname ve Sozlesme Damga Vergisi 1.235.436 105.941
Vergi giderleri 1.128.972 565.185
Danigmanlik gideri 846.595 699.084
Seyahat gideri 433.952 415.506
Kidem tazminati karsiligi 227.770 31.097
Kullanilmamis izin karsihgi 215.462 218.197
Noter gideri 158.862 86.867
Aidat gideri 150.133 204.497
Temsil Agirlama Giderleri 114.712 180.919
Sigorta gideri 109.262 89.243
Akaryakit gideri 89.306 50.429
Kargo Gideri 59.439 179.039
Dava Karsilik Giderleri 524.602 128.000
Diger giderler 1.285.637 1.423.119
TOPLAM 17.635.540 10.746.180
34.ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2018 Aralik 2017
Kur Farki Geliri 28.591.614 7.648.736
Reeskont Faiz Gelirleri 16.306.846 5.139.117
Konusu Kalmayan Karsiliklar 2.237.800 -
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 1.637.731 57.374
Diger Olagandisi Gelirler 1.499.460 840.181
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 1.462.057 1.652.716
TOPLAM 51.735.507 15.338.124
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(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

34.ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31

Aralhk 2018

Kur Farki Gideri 30.820.772
Reeskont Gideri 6.800.232
Karsilik Giderleri 6.330.821
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 2.024.669
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 1.512.577
Onceki Dénem Gider ve Zararlar 1.440.156
Diger Olagan Gider ve Zararlar 760.675
TOPLAM 49.689.902

(*) 01.01.2018 — 31.12.2018 Déneminde ¢alismayan kisim gider ve zararlarinda 422.660 TL amortisman gideri bulunmaktadir.

35.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler asagidaki sekildedir;

01 Ocak - 31
Aralik 2018
Yatirim Faaliyeti Gelirleri (*) 340.633
Yatirnm Faaliyeti Giderleri (**) (620.430)
Ozkaynak Yontemiyle Deg.Yatirimlarin Kar/Zararlarindan Paylar 15.303
TOPLAM 295.100
(*) lgili dénemde yapilan sabit kiymet satiglarindan kaynaklanan gelirlerdir.
(**) Ilgili d6nemde yapilan sabit kiymet satislarindan kaynaklanan giderlerdir.
36.QE$iT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Grup’un gesit esasina gore siniflandiriimis giderlerinin dokiimi asagidaki gibidir:
Amortisman Giderleri Oiroaflikzoi;
Satislarin Maliyeti 35.626.597
Kémir ve Antimuan Satis Maliyeti 2.597.343
Genel Yonetim Giderleri 4.728.774
Calismayan Kisim Gider ve Zararlar 422.660
Mamul Maliyetine Aktarilan (*) 1.262.517
TOPLAM 44.637.891

(*) Suda Maden Antimuan maliyetine aktarilan ancak satis maliyetine gonderilmeyen mamul hesabinda
kalan 445.959 TL ve YS Madencilikte kdmur maliyetine aktarilan ancak satis maliyetine génderilmeyen
mamul hesabinda kalan 816.558 TL' lik amortisman gideri bulunmaktadir.

01 Ocak - 31
Aralhk 2017

4.514.346
651.641
9.195.601
1.235.803
519.609
208.420
2.544.665
18.870.084

01 Ocak - 31
Arahk 2017

20.270
(2.811)
17.033
34.492

01 Ocak - 31
Aralhk 2017

5.735.084
1.933.543

370.914
1.107.165
9.146.706
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36.CE$iT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (DEVAM) 5
=
=2

Personel Giderleri oL Lol s E
Aralik 2018 Aralik 2017 0}
Satislarin Maliyeti 6.345.181 3.713.638 %
Genel Yonetim Giderleri 4.950.270 3.354.838 §
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 926.956 1.326.409 %
TOPLAM 12.222.408 8.394.885 i
Sigorta Giderler “nankzo®  Araik 2017
Satislarin Maliyeti 2.959.198 1.152.621
Genel Yonetim Giderleri 109.262 89.243
TOPLAM 3.068.460 1.241.864
Danismanlik Giderleri Oigﬁikzbi; oigﬁikzbi;
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 1.320 -
Genel Yonetim Giderleri 846.595 699.084
TOPLAM 847.915 699.084
37.FINANSMAN GIDERLERI VE GELIRLERI
Finansman Gelirleri L L
Aralik 2018 Aralik 2017
Faiz gelirleri 82.978.441 29.687.113
Reeskont faiz geliri 33.564.609 8.456.449
Menkul kiymet satis kari 1.300.044 3.167.497
Kambiyo karlari 74.965.428 30.196.216
TOPLAM 192.808.522 71.507.275
Finansman Giderleri 0L B LA e
Aralik 2018 Aralik 2017
Menkul kiymet satis zararlari 280.616 71.244
Kambiyo zararlar 324.162.949 109.219.967
Faiz ve komisyon giderleri 75.104.524 61.573.311
Reeskont faiz giderleri 37.132.628 5.712.455
TOPLAM 436.680.718 176.576.976
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38. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelir/(gider) dokumu asagidaki gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacaklar 31 A(r);l :I)(cza:)k:l.; 31 A(:;."?(cze:)kl;
Yeniden Degerleme Artis/Azahislari 1.034.828.546 -
Aktiieryal Kazanc/Kayiplar (Not:27) (2.491) (12.061)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (Not:40) (222.692.818) 2.653
TOPLAM 812.133.237 (9.408)

39.SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Grup portfdyiinde yer alan ve konsolidasyona dahil edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin tamaminin
satisina iliskin FERRIT S.R.O (Czech Republic) ile hisse devir anlasmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri henliz
gerceklesmemis olup, EPDK nezdinde yapilan lisans islemlerinden sonra gerceklesecektir. 30.06.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal
tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflanmistir. 31.12.2018 tarihi itibari ile Ena Elektrik’in net varlik degeri 531.359 TL'dir. (31.12.2017
1 738.243TL)

S6z konusu satis islemi TFRS 5 “Satis icin Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca durdurulan faaliyet olarak
degerlendirilmis ve 31.12.2018 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'nin faaliyetleri sonucu olusan net kar/zarar 01 Ocak-31 Aralik 2018 tarihli konsolide
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda durdurulan faaliyetlere iliskin gelir giderler olarak siniflanmistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'nin karsilastirmali gelir tablosu asagidaki gibidir:

ODAS 2018 FAALIYET RAPORU

01 Ocak-31 01 Ocak-31

Aralik 2018 Aralk 2017
Gelirler 28.649 314.330
Giderler (-) (276.578) (204.755)
Vergi Oncesi Dénem Kari (247.929) 109.575
Vergi (-) 41.046 (35.865)
Doénem Net Kari | Zarari (206.884) 73.710

40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

01 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir /giderleri asagida ézetlenmistir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralk 2018 Aralk 2017

Donem Vergi Gideri (1.742.592) (623.379)
Ertelenen Vergi Geliri/Gideri (41.460.561) 187.996.920
Oz Sermayede Yansitilan Ertelenmis Vergi (*) (222.692.818) 2.653
Toplam Vergi Gelir | Gideri (265.895.971) 187.376.194

(*)TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar standardi kapsaminda aktiieryal kazanc/kayip tutarina iliskin hesaplanan ertelenmis vergi tutaridir.(Not:38)
40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)(DEVAMI)

Cari Vergi

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) kullaniimasi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapiimasi
Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanclarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin finansal tablolarini 1
Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. Mukellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z
konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 31 Aralik 2003 tarihli bilangolar 5024 sayili Kanun ve
Maliye Bakanli§i tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan Genel Tebliglerle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan mukelleflerin, dizeltme
sartlarinin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra duizenleyecekleri finansal tablolardan sadece bilancolarini diizeltme islemine tabi tutmalar
zorunlu tutulmustur.

Grup, cari donemde vergi matrahini 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen diizeltme sartlarinin olusmasi halinde (fiyat endeksi artisinin son
on iki hesap doneminde % 100, icinde bulunulan hesap déneminde %10) 5024 sayili Kanun ve s6zkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda
hesaplayacaktir.

Turkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler)
stopaj yapillmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettli ddemeleri %15 (22 Temmuz 2006 tarihinden dnce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlari tzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin 14'tnci giinine kadar beyan edip 17’inci
glnl aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6édenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuptan sonra kalan gecici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borclara da mahsup edilebilir.

28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair” kanun ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanclari icin %22 olarak uygulanir hikmu gecici madde ile eklenmigtir

Cari Dénem Vergi Gideri :

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile donem kari vergi yukumlalugu hesaplamasi ve detay asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 1.605.703 21.635.051
Kanunen kabul edilmeyen giderler 293.248 754.489
Mahsup edilecek gecmis yil zarari - 6.805.065
Kurumlar Vergisi Matrahi 1.898.951 15.584.474
Vergi Gideri 83.554 623.379
Pesin Odenen Vergi ve Diger Yas.Yik. - (615.012)
Dénem Vergi Gideri 83.554 8.366

Ertelenen Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumlultklerini, bilanco kalemlerinin kayith deg@erleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl degerlendirmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Sz konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden
kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra gerceklesecek gegici farklar Gzerinden yukumlilik metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yukimlalugi icin uygulanacak oran %20 olarak uygulanmistir. Ancak 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi
orani 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclari i¢in %22 olarak uygulanir hikmi gecici madde ile eklenmistir

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)(DEVAMI)

Turk Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagli ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari zerinden vergi beyannamesi diizenlemesine
olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine sahip sirketlere ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari
netlestiriimemis ve ayri agiklanmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile ertelenen varli§i ve ertelenen vergi yukimlulagi konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde
yansitilmistir.

31.12.2018 31.12.2017
Ertelenen Vergi Varligi 39.234.733 192.906.503
Ertelenen Vergi Yukumluligu (123.934.700) (13.444.405)
Toplam (84.699.967) 179.462.097

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukamluliklerinin
yururlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi

142

% BiriI:zn;iril(::egici Varliklari /
g (Yukumluliikleri)
E Ertelenen vergi varliklari / yiikiimlulukleri 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
3 Sabit Kiymetler (155.547.404)  (39.680.492) (34.220.429)  (6.308.383)
% Kidem Tazminati ve izin Karsihg 1.432.576 847.955 315.167 186.550
o Reeskontlar (13.017.898) (7.079.545) (2.863.938) (1.557.500)
‘2 Supheli Ticari Alacaklar 1.596.418 550.300 351.212 121.066
Q Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 3.949 3.950 869 869
o Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari 4.424.720 (1.724.109) 973.438 (379.304)
Nakit Sermaye Artisi Kaynakli Vergi indirimi - - 3.556.562 994.086
indirimli Kurumlar - - 169.880.515 172.405.537
Birikmis Mali Zararlar - - - 13.999.176
Yeniden Degerleme - - (222.693.365) -
TOPLAM - - (84.699.968) 179.462.097
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)(DEVAMI)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile Odas ve Bagli Ortakliklarinin ertelenen vergi hareketleri asagidaki gibidir.

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Odas Ertelenen Vergi Varhgi/Yukiimliltigi 31.12.2018 31.12.2017
Acihis bakiyesi (13.097.375) (15.948.173)
Cari yil ertelenen vergi geliri / (gideri) (7.987.448) 2.850.396
0Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi (19.219.212) 403
Ertelenen Vergi Varhigi/Yukimlalugi (40.304.035) (13.097.375)
Bagh Ortakliklar Ertelenen Vergi Varhgi/Yukiimliltigi 31.12.2018 31.12.2017
Onceki donemden devrolan ertelenen vergi 192.559.472 7.410.496
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan Bag. Ort. Devr. Ert. Vergi - 200
Cari donem ertelenen vergi geliri / (gideri) (33.473.113) 185.146.523
0Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi (203.482.291) 2.252
Ertelenen Vergi VarhgilYiikumlaliga (44.395.932) 192.559.472

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile Bagli Ortakliklarin sirketler itibari ile vergi varlik/yukimluliklerine iliskin bakiyeler asagidaki gibidir.

Bagh Ortakliklar Ertelenen Vergi Varligi 31.12.2018 31.12.2017
Odas Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 5.531.777 9.245.095
Can Kémiir ve insaat A.S. - 145.882.937
YS Madencilik San. Tic. Ltd. Sti. 30.518.265 32.718.802
Suda Maden A.S. 3.184.692 5.059.668
Ertelenen Vergi Varligi 39.234.733 192.906.503
Bagl Ortakliklar Ertelenen Vergi Yukiimliltigii 31.12.2018 31.12.2017
Agn Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (7.807) (22.017)
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (15.312) (8.017)
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (337.339) (140.854)
Yel Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (131.880) (81.038)
Can Kémiir ve insaat A.S. (80.197.278) -
CR Proje Gelistirme Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. (446) (153)
Odas Dogalgaz Toptan Sat. San. ve Tic. A.S. (431.004) (6.723)
Kiiciik Enerji insaat Ltd. Sti. (2.509.601) (88.230)
Ertelenen Vergi Yiikimlulugi (-) (83.630.665) (347.031)
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)(DEVAMI)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile, birikmis mali zararlarin ve tilkenme surelerinin yillara gére dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Tikenme Tarihi Kayitlara Alinan Kisim  Kayitlara Alinmayan Kisim  Kayitlara Alinan Kisim Kayitlara Alinmayan Kisim
2018 - - 352.151 41.488
2019 - 5.969.757 11.754.762 59.920
2020 - 6.971.227 6.778.141 178.653
2021 - 9.744.086 17.907.717 325.439
2022 - 16.385.043 26.839.847 317.346
2023 - 115.796.716 - -

Bilanco tarihi itibari ile Grup’un bagl ortakliklarinin sonraki donemlerde (ilerleyen 5 yil icerisinde) dénem karlarindan mahsup edebilecedi kullaniimayan mali
zararlar bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gosterilmistir. Kullanilabilece@i 6ngorilmeyen mali zararlar tzerinden ertelenen vergi varligi kayitlara alinmamistir.

Bagli ortakliklardan Can Komdr'dn almis oldugu ve detaylari “23. Devlet Tesvik ve Yardimlari” boluminde verilen yatirim Tesvik Belgesine bagh olarak
kullanabilecegi Indirimli Kurumlar Vergisi mevcuttur.

Can Kémiir'an yatinmi |1. Bélgede bulunmaktadir ancak YTB'nin Ozel Sartlar bélimiinde 5. Maddede belge konusu yatirimin éncelikli yatirimlar konulari arasinda
yer almasi nedeni ile 5. Bélge desteklerinden faydalanacag belirtilmistir. Buna gére Yatirima Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80'dir. Bunun
anlami toplam yatirnim tutarinin %40 olan 340.000.0000 * %40 = 64.822.544 TL tutarinda yatirrmdan elde edilen kazanca iligkin olarak indirimli kurumlar vergisi
uygulamasindan faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’ine kadar kullanilabilecektir.

Sirket yapilan kar/zarar projeksiyonlarinda 2019 yilinda vergi matrahinin bulunacagini ve indirimli kurumlar vergisinden faydalanilacagini 6n gérmektedir. Bu
nedenle kullanilabilecek yatinima katki tutari vergi varligi olarak finansal tablolara yansitiimistir.

YS Madencilik’ in yatirimi V. Bélgede bulunmaktadir. Yatirima Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80'dir. Bunun anlami toplam yatirim
tutarinin %40 olan 227.050.000 * %40 = 90.820.000 TL tutarinda yatirrmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’'ine kadar kullanilabilecektir.

Suda Maden’ in yatirimi IV. Bélgede bulunmaktadir. Yatirima Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80'dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarinin
%40 olan 14.500.000 * %40 = 5.800.000 TL tutarinda yatinmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir.
Avans olarak faydalaniimasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80’ine kadar kullanilabilecektir.

Ayrica Can Kémur 24.07.2015 tarihinde nakden sermaye artis karari almis olup, artirilan sermayenin 19.315.160 TL kismi nakden 6denmistir. 7 Nisan 2015 tarihli
Resmi Gazete’'de yayimlanan 6637 sayil “Bazi

Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 8. maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger indirimler” baslikli 10.
maddesine eklenen (1) bendinde eklenen madde ile nakdi sermaye artislarina Kurumlar Vergisinden indirim hakki getirilmistir. Buna gére kurum, 2015, 2016 ve
2017 yillari igin hesaplanan ancak kazang bulunmamasi nedeni ile devrolan 5.498.302 TL vergi indirimi tutarini matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve
kayitlarina vergi varligi olarak yansitmistir.

Voytron 29.02.2016 tarihinde nakden sermaye artis karari almis olup, 24.000.000 TL nakden sermaye ddemesi yapiimistir. Buna goére kurum, 2016 ve 2017 yih
icin hesaplanan ancak kazang bulunmamasi nedeni ile devrolan 3.505.975 TL vergi indirimi tutarini matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve kayitlarina
vergi varligi olarak yansitmistir.
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41.PAY BASINA KAZANGC =
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Net kar / (zarar) (251.539.857) 99.745.059 E
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Adi hisselerin agirlikh ortalama sayisi 135.750.000 135.750.000 =
o

Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) (1,852964) (0,734770) %
a=

1

0

21.04.2017 tarihinde yapilan bedelsiz sermaye artisi dolayisi ile bedelsiz hisse senedi verilerek hisse sayisi artirildigindan islem dénem basinda
yapilmis olarak sayilmis ve dnceki yilda da bu hisse senetleri tedavildeki gibi varsayilarak hesaplama yapilmistir.

42.PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)
43.SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

44.KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

45.YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki dénemlerde diizenlenen finansal tablolar Turk Lirasi'nin satin alma giictindeki degisimin gosteriimesi amaciyla, TMS 29
kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapiimistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon dénemlerinde
para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, dizeltme katsayisi kullaniimak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo
kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giici cinsinden ifade edilmesi 6ngorilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine
(“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu “Yikksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

46.TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017 Yoktur.)

47.FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Banka kredileri 49.542.893 143.400.291
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 6.659.540 4.122.568
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (448.674) (442.878)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 354.706.373 121.153.489
Tahvillerin anapara taksitleri 51.575.016 7.325.724
Diger Finansal Borglar 119.505.014 65.023.839
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar — Net 581.540.163 340.583.033

145




ODAS 201 FaaLiveT rRaPorU

146

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$
01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
47.FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Banka kredileri

Finansal kiralama islemlerinden borclar
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-)
Tahvillerin anapara taksitleri

Uzun Vadeli Finansal Borglar — Net

(*) Finansal kiralama islemlerinden borclar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gegen borclar izlenmektedir.

31 Aralik 2018
1.140.024.004
7.476.127
(256.445)

1.147.243.686

31 Aralik 2017
773.636.432
8.328.177
(446.460)
43.432.316
824.950.465

(**) Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan borclar ile kiralanan varliga iliskin
kira 6demelerinin buglinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz 6denmemis finansal kiralama borclanma maliyetleri izlenmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yukumltluklerinin geri ddeme plani asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yiikumluliikleri
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Toplam

Uzun Vadeli Kredi Ylikumluliikleri
1-2vil

2-3Yil

3-4Yil

4-5 Y1l

5 Yil ve Ustii

Toplam

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yukumltluklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yiikumluliikleri
2019
2020
2021
2022
2023

Toplam

31 Aralik 2018
404.009.320
224.637.726
174.382.384
153.847.796
136.069.574

47.077.203
1.140.024.004

31 Aralik 2018
404.009.320
224.637.726
174.382.384
153.847.796
183.146.777

1.140.024.004

31 Aralik 2017
221.893.751
192.450.639
144.263.653
114.798.930
100.229.458
773.636.432
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47.FINANSAL ARACLAR (DEVAMI) 5
9
=

Uzun Vadeli Kredi Yukimlulukleri 31 Aralik 2017 E
12 vil 221.893.751 2
2-3Yil 192.450.639 E
3-4Yil 144.263.653 §
4-5 Y1l 114.798.930 g
5 Yil ve Ustii 100.229.458 >
Toplam 773.636.432

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama ytkumldliklerinin geri édeme plani asagidaki gibidir:

Sdeme Yili _ Finapsal Kiralama El.'telenmig Fi_nansa!

Islemlerinden Borglar Kiralama Maliyetleri
2020 5.838.110 232.355
2021 1.638.017 24.090
Toplam 7.476.127 256.445

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama yukumldliiklerinin geri édeme plani asagidaki gibidir:

Sdeme Yili ) Final.wsal Kiralama E|:telenmi$ Fipansa!

Islemlerinden Borclar Kiralama Maliyetleri
2019 4.230.457 316.033
2020 3.413.765 120.445
2021 683.955 9.983
Toplam 8.328.177 446.460
Diger Finansal Borclar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger Finansal Borglar(*) 171.080.031 72.349.563
Toplam 171.080.031 72.349.563

(*) 31.12.2018 tarihi itibari ile 51.575.016 TL lik tutar factoring borclarindan, 12.412 TL si sirket kredi karti borclarindan ve kalan 119.492.603 TL lik tutar
ise Tahvil bor¢larindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Cikarilmis Tahviller 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cikarilmis tahvillerin ana para bor¢ ve taksitleri 51.575.016 7.325.724
TOPLAM 51.575.016 7.325.724
Uzun Vadeli Cikarilmis Tahviller 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cikarilmis tahvillerin ana para borg ve taksitleri - 43.432.316
TOPLAM - 43.432.316
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47.FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Sirketin Tirk Lirasi cinsinden, yurt icinde, halka arz edilmeksizin, nitelikli yatinmcilara satis seklinde yapiimasi planlanan borglanma araci ihrag
basvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.11.2016 tarih ve 2016/30 sayili bulteninde onaylanmistir.

Bu kapsamda, Sirketin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak tizere, 50.000.000 TL nominal degderli, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon
odemeli ve degisken faizli ilk etap tahvil ihraci 27.02.2017 tarihi itibariyle gerceklesmistir.

Grup'un kredi borglarinin vade ve faiz tutarlarinin detay! asagidaki gibidir :

Doviz degeri TL

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2018 2017 2018 2017 2018 2017

TL Krediler 16-39% 13-16% ) ) 49.542.893 143.400.291
Kisa vadeli krediler ) ) 49.542.893 143.400.291
EURO Krediler 5,5%-9,5% 5%-6% 26.640.321  20.720.936 160.587.857  93.565.387
USD Krediler 6,5-8% 5,5-6,5% 2.090.179 2.131.683 10.996.221 8.040.496
TL Krediler 16-39% 13-16% ) ) 183.122.296 19.547.607
Kredilerin kisa donem taksit ve 354.706.373 121.153.489
Toplam kisa vadeli krediler ) ) 404.249.267 264.553.780
EURO Krediler 5,5%-9,5% 5%-6% 181.849.294 162.715.125 1.096.187.541 734.740.148
USD Krediler 65-8% 55-65% 5.272.869 6.699.403 27.740.034  25.269.480
TL Krediler 16-39% 13-16% ) ) 16.096.428  13.626.804
Toplam uzun vadeli krediler 1.140.024.004 773.636.432

48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak karlligini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi; Not 47'de aciklanan finansal borglari da iceren borglar, Not:53'te aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 30'da agiklanan
o6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri list yonetim tarafindan degerlendirimektedir. Ust yénetim
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut borcun geri édenmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri, yeni
hisse ihraci yoluyla dengede tutmay! amagclamaktadir.

Grup yatirimlari icin uzun vadeli Euro ve USD kredi kullanmistir. Borglanma yapisini mevcut yatirimlarinin yatirim siresine denk tutarak kisa vadeli
borglanma yukund minimuma indirmeye ¢alismaktadir. Kullandi§i Euro ve USD kredilere iliskin olarak bu kredilerin TL olarak kullaniimasi durumunda
olusabilecek riskleri Not 37'de belirtildigi izere muhasebelestirmistir.

Grup, endustrideki diger firmalarla tutarli olmak tzere 6zkaynaklari kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam ézkaynaklara
bélinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilancoda gésterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

Grup y6netimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi igcin daha yiiksek tutarda karllik ve 6zkaynak dizeyine ulasmayi hedeflemektedir.
Grup’un cari ddnem sermaye risk yonetimi stratejisi, énceki donemlere gore farkhlk arz etmemektedir.
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tzerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukimlaluguni yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi guvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miumkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde

etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devaml olarak izlenmektedir.

Musterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden sirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.
Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Alacaklar
31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar B e Diger
: : Mevduat  Araclar
liskili o lliskili o
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf

Raporlama Tarihi itibariyle

Maruz kalinan azami kredi riski - 84.642.356 27.563.400 21.052.775 7.120.572 - 64.805.416
(A+B+C+D+E) *

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ve deger
dusuklugune ugramamis finansal - 84.642.356 27.563.400 19.699.865 7.120.572
varliklarin net degeri

B. Kosullari yeniden gérusulmus

bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis

veya deger dusikligine ugramis - - - - - - -
sayilacak finansal varliklarin defter

degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger

- - 1.352.910 - - -

64.805.416

dusuklugune ugramamis varliklarin - 645.332 - - - - -
net defter degeri

D.Deger dusuklugine uvgraya_n ) 13.366.862 ) ) } ) )
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (brit defter degeri) - (13.366.862) - - - - -

-Deger dusukltgu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile

glvence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brut defter

degeri)
-Deger dusuklugu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile
glivence altina alinmig kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren
unsurlar

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger dusuklugiune ugramamis varliklarin yaslandirmasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

31.12.2018

Vadesi lizerinden 1-30
giin gecmis

Vadesi lizerinden 1-3
ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12
ay gecmis

Vadesi lizerinden 1-5
yil gecmis

Vadesi lizerinden 5
yildan fazla gecmis

Teminat vs. ile
glivence altina alinan
kismi

Toplam

Alacaklar
S i Bankalardaki Tiirev .
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

feart ‘9 Mevduat Araclar ik
P Diger TR0 o
lligkili Taraf Taraf lligkili Taraf Diger Taraf

- 645.332 - -

645.332 - - -
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Alacaklar
31.12.2017
. L Bankalardaki Finansal -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Yatinimlar Diger
iligkili L iligkili Diger
Taraf S TENE| Taraf Taraf

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Raporlama Tarihi itibariyle
Maruz kalinan azami kredi riski - 88.421.279 10.380.843 2.411.995 123.894.152 22.805.174 155.039.970
(A+B+C+D+E) *

- Azaml riskin teminat, vs. ile ) ) } 506.018 ) ) )
glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ve deger

dusuklugune ugramamis finansal - 59.485.340 10.380.843 1.798.126 123.894.152 22.805.174 155.039.970
varliklarin net degeri

B. Kosullari yeniden gorustlmus

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger disuklugine - - - - - - -
ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
dusuklugune ugramamis - 28.935.939 - 17.851 - - -
varliklarin net defter degeri

D.Deger dusikligine ugrayan

varliklarin net defter degerleri . 845.665 ) . ) . )

-Vadesi ge¢cmis (brit defter

deger) - (845.665) - - - - -

-Deger dusuklagi (-) - - - - R _

- Net degerin teminat vs. ile
glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (brut defter
degeri)

-Deger dusuklagi (-) - - - - - R .

- Net degerin teminat vs. ile
glivence altina alinmig kismi

E. Bilan¢o disi kredi riski iceren
unsurlar
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Vadesi gecmis ancak deger dusuklugiune ugramamis varliklarin yaslandiriimasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar

Bankalardaki Tiirev

31.12.2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar Diger

iligkili Taraf  Diger Taraf Iiligkili Taraf ~ Diger Taraf

Vadesi izerinden 1-30 ) ) 8.205 ) ) )
glin gecmis 14.163.622 ’

Vadesi lizerinden 1-3

ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12

ay gecmis

Vadesi izerinden 1-5

yil gegmis _

Vadesi Uizerinden 5

yildan fazla gegmis

Teminat vs. ile

glivence altina alinan - - - - - - -
kismi

Toplam - 28.935.939 - 17.851 - - -

- 7.427.878 - - - - -

- 7.344.439 - 9.646 - - -

Teminatlar ile glivence altina alinmayan musteriler igin risk kontrolii misterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak
musterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi surekli olarak izlenmektedir.

Vadesi gecmemis ve deger disukligune ugramamis alacaklar ile kosullari yeniden gurusilmus bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

ODAS 201 FaaLiveT rRaPorU

31.12.2018 31.12.2017
Grup 1 7.092.752 36.762.355
Grup 2 56.582.290 31.640.194
Grup 3 6.834.103 9.222.414
TOPLAM 70.509.145 77.624.962

Grup 1 — Yeni musteriler (3 aydan kisa suredir musteri olanlar).
Grup 2 — Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siredir miisteri olanlar).
Grup 3 — Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapiimis mevcut musteriler.

b.2) Likidite Riski
Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite
gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal

varlik ve yukimluliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve borg vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosteriimekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi
yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutuimasina ¢alisiimaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite ydnetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor dinamikleri baz alinarak yapiimakta, nakit akis
dongusu izlenmekte ve cesitli senaryolara gore test edilmektedir.
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Asagidaki tablo, Grup’un turev niteliginde olmayan finansal yukimldluklerinin vade dagilimini gostermektedir. Trev olmayan finansal yukumlalukler
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yuktmluliikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadi§i zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak

belirlenir.

Turev ve turev olmayan finansal ytkimluluklere iliskin likidite risk tablosu asagida sunulmustur.

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikumliliikler

Banka kredileri

Finansal kiralama
yukuamlulikleri

Ticari borglar

Diger borclar

Sozlesme uyarinca vadeler

Turev Finansal Yiikumlilukler
(Net)

Tirev nakit girisleri

Tiirev nakit cikislar

Sodzlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yukumlulikler

Banka kredileri

Finansal kiralama
yukuamlultukleri

Ticari borclar

Diger borglar

Sodzlesme uyarinca vadeler

Tiirev Finansal Yukiimliiltikler
(Net)

Tiirev nakit girisleri

Tiirev nakit cikislar

Defter Degeri

1.797.510.355
1.487.876.063
13.351.940
285.547.729

10.734.623

Defter Degeri

Defter Degeri

1.223.178.072
1.072.491.034
11.561.407

138.778.081
347.550

Defter Degeri

31.12.2018

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislari
toplami
(=1+I+11+IV)

1.853.986.170
1.544.273.270
13.430.548
285.547.729
10.734.623

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami
(SIHIHI+IV)

31.12.2017

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar
toplami
(=1+1H+IV)

1.239.635.288
1.088.948.252
11.561.407
138.778.081
347.550

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglari toplami
(=1+I+1+1V)

3 aydan
kisa (1)

78.789.443
15.487.136
63.289.441

12.866

3 aydan
kisa (1)

3 aydan
kisa (I)

82.497.098
23.215.521
1.296.869

57.969.290
15.418

3 aydan
kisa (1)

3-12 ay 5 yildan
arasi (Il) d=ivillars=n(liDy Feovn ()
639.999.145 1.152.741.307 -
404.127.184 1.140.146.087 -
6.431.076 9.056.060 -
222.258.288 - -
7.182.597 3.539.160 -
3-12 ay ) 5 yildan
arasi (Il) 1-5yilarasi () uzun (1V)
3-12 ay 5 yildan
arasi (I) Sevilarasi(h] Foors )
334.172.005  822.966.185 -
248.663.983 817.068.748 -
4.367.101 5.897.437 -
80.808.789 - -
332.132 - -
3-12 ay 5 yildan
arasi (Il) Loylarasi () iy (Iv)

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
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b.3) Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir

isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6lgim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve

sinirlandinimaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yikimlultklerinin bilango tarihi itibariyle dagimi asagidaki gibidir:

DOViZ POZISYONU TABLOSU - 31.12.2018

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varlklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borg¢lar

11. Finansal Yukumlulukler

12a. Parasal Olan Diger Yukumliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlulikler
13. Kisa Vadeli Yiiktiimlulukler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikumliliikler

17. Uzun Vadeli Yukumluliikler (14+15+16)

18. Toplam Yukumliliikler (13+17)

19. Bilanco Digi Tiirev Araclarin Net Varlik/(Ytiktimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yukumliiliik Tutari

20. Net Yabanci Para varlik/ (Ytikiimliliik) Pozisyonu (9-
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ (YukUmliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
parabirimi)
409.010
1.021.977
10.349.989
11.780.976

11.780.976
(58.190.321)
(125.580.910)
(526.090)

(184.297.321)

(1.183.930.168)
(1.183.930.168)
(1.368.227.490)

(1.356.446.514)
(1.366.796.503)

9.102.252

ABD
Dolari
77.745
78.940
302.959
459.644

459.644
(1.291.331)
(1.830.334)

(100.000)

(3.221.665)

(5.362.640)
(5.362.640)
(8.584.306)

(8.124.661)
(8.427.620)

1.716.250

Avro

99.939
1.439.066
1.539.005

1.539.005
(8.516.891)
(19.235.519)

(27.752.409)
(191.724.926)
(191.724.926)
(219.477.335)

(217.938.331)
(219.377.396)

GBP

540
12.245

12.786

12.786
(8.559)

(8.559)

(8.559)

4.227
9.099

PLN

189

189

189

189
189
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU - 31.12.2017

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borg¢lar

11. Finansal Yukumliiltikler

12a. Parasal Olan Diger Yukumliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilukler
13. Kisa Vadeli Yiikiimluliikler (10+11+12)
14. Ticari Borc¢lar

15. Finansal Yiikumliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimlulukler (14+15+16)

18. Toplam Yiikumluliikler (13+17)

19. Bilancgo Disi Tiirev Araclarin Net
Varhk/(Yiikiimlulik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumliiliik Tutari

20. Net Yabanci Para varlik/ (Yukiimliiltik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yukiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. ihracat
24. ithalat

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

4.112.925
45.139.957

68.964.597

118.217.480

118.217.480
(57.626.183)
(87.294.769)

(1.533.277)

(146.454.230)

(797.011.184)
(797.011.184)

(943.465.414)

(825.247.934)

(894.212.531)

21.778.515

ABD
Dolari

1.090.412
4.461.437

1.833.401

7.385.251

7.385.251
(4.641.809)
(1.842.636)

(406.500)

(6.890.945)

(6.895.720)
(6.895.720)

(13.786.665)

(6.401.414)

(8.234.815)

5.147.338

Avro

6.269.257

13.709.999

19.979.256

19.979.256
(8.824.399)
(17.793.053)

(26.617.452)

(170.745.481)
(170.745.481)

(197.362.932)

(177.383.676)

(191.093.675)

790.707

GBP

563

27.668

28.231

28.231
(53.377)

(53.377)

(53.377)

(25.146)

53.940

Diger

189

189

189

189

189
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Grup, baslica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolarl ve EURO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliigini gostermektedir. %20’lik oran, Ust diizey
yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi

ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin dénem
sonundaki %20'lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deder, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Doviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

2

o

o

S

= 1- ABD Dolari net varlik/yakimlalagu (9.749.594) 9.749.594 - -
w

‘é 2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
E 3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (9.749.594) 9.749.594 - -
R Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
w 4- Avro net varlik/yukamlalaga (261.525.997) 261.525.997 - -
g 5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
(o] 6- Avro Net Etki (4+5) (261.525.997)  261.525.997 - -

GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/ytkumluligu 5.072 (5.072) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 5.072 (5.072) - -
PLN'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger Doviz net varlik/ytkumluluga 227 (227) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- PLN Net Etki (7+8) 227 (227) - -
TOPLAM (3+6+9) (271.270.291) 271.270.291 - -

Diger Hususlar

Doviz kurlarinda yasanan hareketlilik ve dalgalanmalar Sirketin kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Can Termik Santrali’'nin faaliyete
baslamasi ile kur riski dolayisiyla 6z kaynaklarda yasanacak sikintilarin gideriimesi beklenmektedir.

156




ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A$

01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE AiT OZET

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu -31.12.2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin
paranin deger Yabanci paranin Yabanci paranin
deger . deger kazanmasi deger kaybetmesi
K kaybetmesi
azanmasl

6-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolari net varlik/yakimlulaga (7.681.697) 7.681.697 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (7.681.697) 7.681.697 - -
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varlik/yakumliluga (212.860.411) 212.860.411 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (212.860.411) 212.860.411 - -
GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/ytkimlulaga (30.176) 30.176 - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (30.176) 30.176 - -
PLN'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger Doviz net varlik/ytkimlulaga 227 (227) - -
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- PLN Net Etki (7+8) 227 (227) - -
TOPLAM (3+6+9) (220.572.057) 220.572.057 - -

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi icin diizenli olarak degerlendiriimektedir. Béylece optimal riskten
korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol
altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup'un finansal durum tablosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri bulunmadigindan dolay: fiyat riski mevcut degildir.
(31.12.2017: Yoktur.)
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Rayic¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varhgin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve ytkimldlikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan déviz kurlarindan cevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte
kullaniimistir.

Finansal Varlklar
Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdeg@eri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal
varliklarin tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu diisuntlmektedir. Ticari alacaklarin stipheli alacaklar karsiligi disuldiikten sonraki tagsinan

degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu distnulmektedir.

Finansal Yiikiimluliikler
Ticari borglarin ve diger parasal yikimluliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar degere yaklastigi dustinilmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa
kosullari dikkate alinarak giincellendigi igin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklari deg@eri ifade ettigi distnilmektedir. Kisa vadeli olmalari sebebiyle
ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Finansal Varliklarin ve Yukimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenmektedir

Birinci seviye : Finansal varlik ve yikumltlukler, birbirinin ayni varlik ve yukamlultkler i¢in aktif piyasada islem goren borsa fiyatindan

degerlenir.

ikinci seviye : Finansal varlik ve yikimldliikler, ilgili varlik ya da yiikimliliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da
endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden deg@erlenir.

Uclincii Seviye : Finansal varlik ve yukimlulikler, varlik ya da yikimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden deg@erlenir.

ODAS 2018 FAALIYET RAPORU

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflandirmalari asagidaki gibidir.

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varlikar bulunmadigindan seviye siniflandirma tablosuna yer verilmemistir.

31.12.2018
Uy(szzgg%%er Krediler ve itfav Edilmis
Uzerinden Alaca_lklar Satllr_naya Degerln_den o )
. . (Nakit ve Hazir Finansal Gosterilen Defter Degeri Dipnot
Gosterilen . .
Finansal Nakit B_enz. Varliklar Finansal
Dabhil) Yukumlulukler
Varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 7.133.365 - - 7.133.365 53
Ticari Alacaklar - 84.642.356 - - 84.642.356 6-7
Diger Alacaklar - 48.616.175 - - 48.616.175 6-9
Finansal Yiikumluliikler
Finansal Borglar - - - 1.728.783.849 1.728.783.849 47
Ticari Borglar - - - 285.547.729 285.547.729 6-7
Diger Borglar - - - 10.734.623 10.734.623 6-9
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49.FINANSAL ARACLAR (GERQEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

31.12.2017
Gercege . . I
Uygun Deger Krediler ve Satilmaya Itfav Equmls
Lo Alacaklar Degerinden
Uzerinden . Hazir - . L .
. X (Nakit ve . Gosterilen Defter Degeri Dipnot
Gosterilen . Finansal .
. Nakit Benz. Finansal
Finansal . Varhklar I
Dabhil) Yukumliltikler
Varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 123.925.333 - - 123.925.333 53
Ticari Alacaklar - 88.979.261 - - 88.979.261 6-7
Diger Alacaklar - 12.789.021 - - 12.789.021 6-9
Finansal Yukimlultikler
Finansal Borglar - - - 1.165.533.498 1.165.533.498 47
Ticari Borglar - - - 213.081.131 213.081.131 6-7
Diger Borglar - - - 7.298.536 7.298.536 6-9

Grup yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini distinmektedir.
Tirev Finansal Araglar (Vadeli islem Anlasmalari)

Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlasmalari yapmamaktadir.

50.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bedelli Sermaye Artirimi

Sirket Yonetim Kurulu'nun Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, 600.000.000- TL olarak belirlenen kayit sermaye
tavani igerisinde, 135.750.000-TL olan cikariimis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 158.992.951 -TL nakit olarak artirilarak
294.742.951 -TLl'ye cikariimasina yonelik Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunmus ve s6z konusu basvuru Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK") 03.01.2019 tarih ve 2019/01 sayil Kurul toplantisinda onaylanmistir.

Bu kapsamda her bir pay sahibinin %117,12187 oraninda yeni pay alma hakki olacak sekilde gerceklestirilen bedelli sermaye artirimia yonelik pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar (riichan haklarinin), izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak, 08.01.2019 ile 22.01.2019 tarihleri arasinda, 15
glin sureyle kullandiriimistir. Yeni pay alma haklarinin (richan haklarinin) kullaniminda, bir payin nominal degeri 1 Turk Lirasi olup, 1 lot (1 adet) pay
1 Turk Lirasi’'ndan satisa arz edilmistir.

Sirket pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kullanma stiresi iginde, kullaniimayan yeni pay alma haklarina karsilik gelen paylarin toplam nominal
degeri 43.506.439,111 TL olarak gergceklesmis ve kalan paylar, 24-25 Ocak 2019 tarihleri arasinda 2 is giinu streyle Oyak Yatirim Menkul Deg@erler A.S.
araciliglyla Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada, 1 TL nominal degerli pay fiyati 1 TL'den az olmamak iizere Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satisa sunulmus ve tamami satilmistir.

Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligindeki Degisiklik

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun “Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi Yénetmeliginde” degisiklik yapiimasi hususu 09 Ocak 2019 tarihli
Resmi Gazete’'de yayinlanmistir. Yapilan degisiklik kapsaminda yerli kémire dayali termik santrallerinin elektrik tretim faaliyetlerinden ve piyasa
takas fiyatindan (Elektrik Piyasasi Spot Fiyatlar) bagimsiz bir sekilde bedel 6denmesi hilkme baglanmistir. Ayni zamanda kapasite mekanizmasina
dahil olan Uretim tesislerine yapilan kapasite 6demeleri, degisken maliyet ile degil kapasite mekanizmasindaki santrallerin birim sabit maliyet bilesenleri
ile kaynak bazindaki kurulu guglerinden hareketle belirlenecektir. Daha 6nce agiklanan yerli kémur termik santrallerine MW basina sabit maliyet
bileseni giincel birim fiyat 149,6 TL olmak ile beraber bu gergevede elde edilecek toplam gelir EPDK’'nin yayinlayacagi yonetmelik ile senelik butce
cercevesinde belirlenecektir.

Degerli Metal Madenciligi Kapsamindaki Gelismeler

Sirketin bagli ortaklikiyi konumunda bulunan %96 oraninda Anadolu Export Maden Sanayi Ticaret A.S. ve Suda Maden A.S., uhdelerinde bulunan ve
degerli metal rezerv/kaynak arama calismalarini yarittiga Kutahya ve Usak bolgesindeki 5 ruhsatiyla, degerli metal potansiyeli bulunan diger bolge
ruhsatlarini daha kapsamli ve verimli sekilde beraber isletebilmek icin “Maden Bélgelerine ve Ruhsatlarin Tasinmasina iliskin Yonetmelik” kapsaminda
Maden isleri Genel Miidiirliigirne altin ve giimiis maden bélgesi ilan edilmesi icin basvuru yapilmasi konusunda yénetim kurulu karari almislardir.
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50.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR (DEVAMI)

Can-2 Termik Santrali’nin 2019 Yilina Y6nelik ABD Dolarina Endeksli Satis Miktari Hakkinda
23 Ocak 2019 tarihinde ilan edilen Sadece Yerli Kémir Yakith Elektrik Uretim Santrallerini isleten Ozel Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Alimina
Yoénelik Olarak hazirlanan anlasma metni kapsaminda, TL bazli olan elektrik alimlari; Cevre mevzuati agisindan gerekli izinleri almis ve yatirimlarini

tamamlamis olan santrallere verilen 3% oraninda ilave tesvikle ile beraber, ¢eyrek bazli fiyat revizyonlari ile degerlendirilecek sekilde, 51.5 ABD Dolari/
MWh’dan az 56.65 ABD Dolari/MWh’dan fazla olmamak kosuluyla ABD Dolarina endekslenmis bulunmaktadir.

Hazirlanan anlasma metni kapsaminda, Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile bagh ortakhgimiz Gan Kémir insaat A.S.arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde 2019 yili dénemine yonelik Can-2 Termik Santrali’'nden toplam 1.244.267,02 MWh elektrik EUAS’a satilacaktir.

Bu kapsamda Can-2 Termik Santrali’'nin 2019 yili dénemi i¢in ABD Dolarina endeksli satislarindan saglanacak gelirler toplami asgari 64 Mn ABD Dolari,
azami ise 70,4 Mn ABD Dolari seklinde olacaktir.

Anadolu Export Maden Sanayi Tic. A.S. Uhdesinde Gelistirilmesi Planlanan Uretim Tesisi Hk.

Sirketimizin %96 oraninda istiraki konumunda olan Anadolu Export Maden Sanayi Tic. A.S. Yonetim Kurulu, uhdesinde bulunan Kitahya ve
Usak bolgesindeki Yildiz Karaagag altin ve glimis ruhsati icin su ana kadar gergeklestirilmis olan 4 Milyon ABD Dolari yatirim harcamasina ilave
olarak senelik 40.000 Ons Altin ve 315.000 Ons Gimus isletme kapasitesine sahip olacak li¢ tesisi igin éngorilen 23.1 Milyon ABD Dolari tutarindaki
ilave yatirim i¢in, ilave sondaj ve finansman ¢alismalarinin yapiimasina karar vermistir.

Grubumuz bilangosunda bulunan déviz risklerine karsin, s6z konusu yatirim planlamasi ile degerli metal madenciliginden elde edilecek yillik doviz geliri,
glincel 1.310 ABD Dolar/Ons Altin ve 15,6 ABD Dolar Ons/ Gimus kurlari dikkate alindiginda toplam 57,3 Mn ABD dolari olarak 6ngorilmekte olup,
Can-2 Termik Santrali'nden elde edilecek déviz bazl yillik gelirler ile birlikte Grubun toplam yillik déviz geliri 121,3 Mn- 127,7 Mn ABD dolari seviyesine
ulasmasi 6ngdrulmektedir.

Anadolu Export biinyesinde su ana kadar yapiimis olan yatinnm harcamalari 8zkaynak ile gergeklesmis olup, bundan sonra planlanan harcamalar
yatirim finansman harcamalari olarak gerceklesecektir.

51.FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.

52.TMS’YE iLK GECIiS
Yoktur.

53.NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kasa 3.721 28.748
Banka 7.120.572 123.894.152
-Vadesiz mevduat 3.341.452 23.323.221
-Vadeli mevduat 3.779.120 100.570.931
Diger hazir degerler 9.072 2.434
TOPLAM 7.133.365 123.925.333

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: yoktur)
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53.NAKIT AKIS TABLOSUNA iLi$KiN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz orani 31'12'201]_'3
TL 31.01.2019 17,70% 1.746.304
TL 02.01.2019 18,55% 1.100.000
TL 02.01.2019 16,00% 643.098
TL 02.01.2019 23,99% 211.067
TL 12.02.2019 16,24% 60.862
TL 02.01.2019 23,99% 14.091
TL 02.01.2019 23,99% 3.699
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

. . . 31.12.2017
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz orani TL
TL 02.01.2018 10,50% 12.102.667
TL 15.01.2018 14,00% 11.229.739
TL 02.01.2018 12,50% 6.580.000
TL 18.01.2018 10,60% 5.693.301
TL 02.01.2018 11,50% 4.400.000
TL 02.01.2018 11,00% 3.800.000
TL 02.01.2018 13,25% 3.199.883
TL 15.01.2018 14,00% 3.011.328
TL 10.01.2018 12,00% 3.000.000
TL 02.01.2018 12,27% 2.826.123
TL 02.01.2018 4,50% 2.800.000
TL 23.01.2018 8,50% 2.028.319
TL 02.01.2018 12,00% 1.359.103
TL 05.01.2018 10,00% 1.000.000
TL 02.01.2018 9,00% 950.000
TL 02.01.2018 10,50% 900.000
TL 02.01.2018 10,50% 850.000
TL 02.01.2018 13,25% 608.711
TL 02.01.2018 12,50% 600.000
TL 02.01.2018 9,25% 530.000
TL 02.01.2018 10,20% 485.438
TL 02.01.2018 4,50% 400.000
TL 02.01.2018 12,27% 373.992
TL 15.01.2018 9,80% 348.260
TL 02.01.2018 12,27% 231.597
TL 02.01.2018 8,80% 200.000
TL 02.01.2018 10,50% 159.725
TL 02.01.2018 10,00% 100.000
TL 02.01.2018 12,27% 15.778
TL 02.01.2018 10,20% 13.814
TL 02.01.2018 10,20% 1.809
TOPLAM 69.799.587
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53.NAKIT AKIS TABLOSUNA iLi$KiN ACIKLAMALAR(DEVAMI)

Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz orani s1.12.2017 31.12.2017

EUR TL
EUR 22.01.2018 1,85% 2.000.000 9.031.000
EUR 02.01.2018 0,50% 1.196.715 5.403.765
EUR 02.01.2018 0,25% 990.000 4.470.345
EUR 29.01.2018 1% 560.466 2.530.782
TOPLAM 4.747.180 21.435.892
Vadeli Mevduat Para birimi Vade Faiz orani 31.12.2017 31.12.2017

UsbD TL
usb 30.01.2018 4,30% 1.000.000 3.771.900
usb 22.01.2018 4,00% 500.000 1.885.950
usb 2.01.2018 0,10% 425.000 1.603.058
usb 2.01.2018 0,60% 350.000 1.320.165
usb 2.01.2018 0,35% 200.000 754.380
TOPLAM 2.475.000 9.335.453

54.0ZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Grup’un 6zkaynak degisim tablosu SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayil Haftalik Bulteni'nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan,
finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2'de aciklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar
olarak yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.

ODAS 201 FaaLiveT rRaPorU

55.FAiZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESIi KAR (FVAOK)

Finansman, vergi, amortisman 6ncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler ile
amortisman ve itfa payi giderleri dikkate alinmaksizin élgtlen gelirinin gdstergesidir. Bu finansal veri, bazi yatirnmcilar tarafindan, isletmenin kredilerini
geri ddeyebilme vel/veya ilave borclanabilme kabiliyetinin élciimiinde kullanilmasindan dolayr mali tablolarda ayrica belirtilir. Ancak, FVAOK, diger
finansal verilerden bagimsiz olarak dikkate alinmamali, net kar (zarar), isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirim
ve finansal faaliyetlerinden elde edilen veya TMS / TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal data veya isletmenin faaliyet performansi gibi finansal
gostergelerden elde edilen diger verilere bir alternatif olarak degerlendirilmemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal
verilerle bilgilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Faiz, vergi, amortisman 6ncesi kar tutari 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 67.875.750 TL'dir. (31.12.2017: 54.275.014 TL)
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