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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS
Yonetim Kurulu'na,

1) Goriis

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 1 0cak 2017 - 31
Aralik 2017 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goristimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Sirket'in durumu
hakkinda yaptigiirdelemeler, tim dnemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiritiimdstir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari béliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara fligkin Denetgi Goriigiimiiz

Grup'un 10cak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap donemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 12 Mart 2018 tarihli denetci
raporumuzda olumlu goris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayil Tlrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 11-14.1

&

No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig " (“Teblig") hiikiimlerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili
olarak asagidakilerden sorumludur.

a] Yillik faaliyet raporunu bilango giintini izleyen ilk tic ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.
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b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz,
gercede uygun ve dirdst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir.
Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yénetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari daicerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel dnem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleriile st diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, denekler, yolculuk, konaklama
ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimrik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin, Grup'un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup
olmadigi ve gercedi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu gorisiimiizii iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiratilmistir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasiile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup olmadigina ve gercedi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yirutilmesini gerektirir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM AS
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)

M. Cem Tezelman
Sorumlu Denetci

12.03.2018
Istanbul, Tiirkiye
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Odas Enerji Elektrik Perakende Satis AS
ODAS grubuna dahil edildi.

Odas Dogal Gaz Toptan Satig Sanayi
Ticaret AS Kuruldu.

Sanlurfa Dogal Gaz Gevirim Santrali
140 MW Kurulu Guce Ulastl.

Can Komiir ve Insaat AS'nin %92 Odas
Elektrik Uretim AS tarafindan satin alindi.

ODAS Kilometre Taslari

ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret AS
Kuruldu.

140 MW Kurulu Glce Sahip
Sanlurfa Dogal Gaz Gevrim
Santrali'nin Ik Fazi Devreye Alind.

0,25 MW'lik Glines Enerjisi Santrali Devreye Alindi.
340 MW Kurulu Glce Sahip Can-2 Termik
Santrali'nin Yatirimina Baslandi.

Can Kémiir ve Insaat AS'nin Can-2 Termik Santralline
iliskin Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu (GED)
Kabul Edildi.




ODAS Kilometre Taslari

Antimuan ve Antimuan Trioksit Madenciligi faaliyetlerine
yonelik olarak Gretim kapasitesi iki katina cikartildi.

Altin Gretim planlamasi éncesinde isletmeye doniik Cevresel
Etki Degerlendirme (GCED) Raporu basvurusu yapildi.

Grubun kémur Gretim ve satig planlamalarina yonelik olarak
komur satislarina baslandi.

ODAS Eneriji Elektrik Perakende Satis AS toplam misteri
portféylini %30 artirdi.

Suda Maden AS Blinyesinde
Antimuan ve Antimuan
Trioksit Uretimine Baslandi.

ODAS, Altin ve Antimuan Madenciligi Alaninda Faaliyet Gostermek Amaciyla
Calismalara Basladi. Bu Gercevede, %96'si ODAS Grubuna ait olan Anadolu
Export Maden Sanayi Ticaret AS sirketi kurularak Suda Maden AS'nin Tamami
ODAS grubu tarafindan Devralindi.

8.2 MW Kurulu Glice Sahip Képribasi Hidroelektrik Santrali Devreye Alindi.

ODAS Paylari, Borsa istanbul AS BIST 100 Endeksinde Islem Gérmeye Basladi.

2- Bir Bakista ODAS
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Konsolide Finansal Veriler (Mn TL)

Net Satislar

Uretim Faaliyetlerinden Satislar
Uretim Faaliyetlerinden FAVOK Marji
Net Dénem Kari

FAVOK*

Nakit & Nakit Benzerleri

Kisa Vadeli Finansal Yakumlulukler
Uzun Vadeli Finansal Yiakumlultukler
0z Sermaye

Toplam Aktifler
Net Borg**

KPIs

FAVOK Marji (%)
Net Borg /FAVOK (x)

0z Sermaye/Toplam Valiklar (%)

Uretim Faaliyetlerinden Satiglar

Mn TL

270

2025

172

135

67,5

2014 2015 2016

* Faiz-Amortisman-Vergi-Oncesi-Kar

**2017 Yili toplam Net Borgun %62°'lik kismi Gan-2 Termik
Santral yatirirmindan kaynaklanmakta olup, Can-2 Termik
Santralinin esas 6demeleri 2019 yilindan itibaren baslayacaktir.

2014 2015 2016 2017
622 485 517 614
212 172 210 265
%28 %16 %28 %19
27 0,5 -9 100
54 37 60 54
71 62 108 124
104 15 165 341
136 251 473 825
96 169 158 282
419 648 952 1780
169 305 531 1042
2014 2015 2016 2017
%9 %8 %12 %9
3,2 8,2 8.8 19,3
%23 %26 %17 %16

Uretim Faaliyetlerinden FAVOK Marji (%)

%
30

%28 %28

%19

%16

2014 2015 2016 2017



Konsolide Net Satiglar
Mn TL

700

525
485

350

175

2014 2015

Toplam Aktifler

Mn TL

1800

1350

900

450 648

419

2014 2015

614
517
2016 2017
1780

2016 2017

FAVOK
Mn TL

70

53 54
35 37
18

0

2014 2015

0z Sermaye

Mn TL

%26
300

%23
225

150

75

2014 2015

2016 2017

%17

2016

0z Sermavye/
Toplam Aktifler

(%)
%28
282

%21
%16

%614

2017
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CANAKKALE CAN-2
TERMIK SANTRALI
330 MWm / 340 MWe

Mevcut Isletmeler ve Devam Eden Yatirimlarimiz



TRABZON KOPRUBASI HES 8,2MW

e 00000 00

e 000 000

- SANLIURFA DOGAL GAZ SANTRALI 140 MW

o000 o0

- SANLIURFA GUNES ENERJISI SANTRALI 0,25 MW

ALIARAIRANAAANAARANARANANAAANGY

Altin Sahalari

RSN ENRNRRRNNRNRRNNRRNRRRRNNE]

JARAVARARARARAARARANAAANAARNAAN

Komur Sahalari

JRIABARAAARARARANAARNAARAAANANDY

IRSNESNRENNRNRRNRRRNRNRRNRRRNRNI

Antimuan Sahalari

IRESNERNRRRRRNERNRRNRRNRRNRRNEE]

AIRRARIRRRRRARRTRANRRIANNNNNNNNN

Elektrik Uretim Santrali

JIIRTITRRRRITRTRRRRNRAAIRRARRNIAIARIRRNRIAIRRIRIRNAAIRNNNNNNNNNY

Yatirim Asamasindaki Elektrik Uretim Santrali

RSN ENRNRRRNNRNRRNNRRNRRRRNNE]

S i i iy
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340 MW CAN II Termik Santrali

Can II Termik Santral yatiriminin devreye alinmasina yonelik calismalar 2017 yilinda da planlanan takvime
uygun bir sekilde devam etmistir. Yatirim gelisim siirecine paralel olarak, cevre duyarliligi agisindan en
énemli ana ekipmanlardan birisi olan “Baca Gazi Aritma Sistemleri (FGD)" son teknolojiye gére imal edilmis
olup, bu gercevede diinyanin en biyiik ve en tecribeli firmalarindan biri olan General Electric (GE) (Alstom
Power SPA) firmasi tercih edilmistir.

Santralin yatiriminin emsallerine gore oldukga diisiik yatirim maliyeti bulunmasi ve 2017 yilinda yirirlige
giren yerli komdur yakith elektrik Gretim santrallerini igleten 6zel sirketlerden, belirlenmis bir fiyat ile TETAS
tarafindan saglanacak elektrik alminin ve elektrik piyasasi kapasite mekanizmasi yonetmeligi cercevesinde
yapilacak olan kapasite édemelerinin de etkisiyle Gan-2 Termik Santrali, elektrik faaliyetlerinden yaratilacak

olan FAVOK'li daha da kuvvetlendirecektir.

330 MWm/ 340 MWe kurulu glice sahip olacak Gan-2 Termik Santral Yatiriminin Mart 2018'de gerceklesen
ilk ateslenmesinin ardindan devreye almaya yonelik calismalari hizli bir sekilde devam etmektedir.




Degerli ve Stratejik Metal Madenciligi

Yapilan calismalarda 348 bin ons Altin, 2.8 Mn ons Glimds kaynak tespit edilmis ve Altin tretim planlamasi dncesinde isletmeye
doniik Gevresel Etki Degerlendirme (CED) Raporu basvurusu yapilmistir. Mevcut durum itibariyle Cevresel Etki Degerlendirme
(CED)Raporu siireci devam etmekte olup, halka katilim toplantisi yapilmig ve tim kurum gérisleri ainmistir. Yatirim ve
finansmana yonelik ilgili adimlarin Can-2 termik santralinin isletmeye alindiktan sonra atilmasina karar verilmistir.

Diger taraftan,0das grubu blnyesinde diinyada ilk tikenecek metal olan Antimuan tiretimine 2016 yilinin son ceyreginde
basarili bir sekilde baslaniimis olup 2017 yilinda Antimuan talebi ve fiyatlarindaki artis ile beraber iretim kapasitesinin

artirilmasina karar verilmistir. Bu cercevede ilave Uretim firini Aralik 2017 itibariyle devreye alinmistir.

Bdylece llkemizin icinde bulundugu cografyada Antimuan Trioksit ve metal tireten dikey entegre yapida tek firma konumuna
gelinmistir. Antimuan talebindeki artisa paralel olarak tGretim faaliyetlerinde kapasite artisi iki katina gikartiimistir.

Komiir Madenciligi

Kendi kaynaklarinin yani sira yeni kaynaklari da biinyesine katarak, grubun
komur Gretim ve satis planlamalarina yonelik faaliyetlere baslanmistir.

2- Bir Bakista ODAS
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3 Yénetim Kurulu Uyeleri

Abdulkadir Bahattin Ozal

Yonetim Kurulu Bagkani

ilk ve Orta 6gretimini TED Ankara Koleji'nde tamamladiktan
sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet Lisesi'nde hitiren Sayin
Ozal, 1985 yilinda ITU Kontrol ve Bilgisayar Mihendisligi
Béliimi'nde, 1988 yilinda da Bogazici Universitesi Fizik
Mihendisligi Bélimi'ndeki egitiminin ardindan is hayatina
atilmig, ingaat, ithalat ihracat ve enerji sektorinde bircok
firma kurmus ve yoneticilik yapmigtir. Sayin Burak Altay ile
birlikte enerji sektorinde bircok start-up proje gelistirmis
ve basarili enerji yatirimlarina imza atmislardir Sayin Ozal
halihazirda ODAS Grubu'nun kurucu ortagdi olarak sirketin
yonetim kurulu bagkanhgi gérevini siirdlirmektedir.

Mustafa Ali Ozal

Yénetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi B8limi{ mezunu olan Sayin
Ozal, 1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkl sektorlerde
faaliyet gosteren cesitli sirketlerde yoneticilik ve yonetim
kurulu tyeligi gérevlerinde bulunmustur. Sayin Ozal, sirket
yonetim kurulu tyeligi gorevini stirdirmektedir.

Yavuz Baylan
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Istanbul Universitesi Ekonomi Béliimirnden mezun
olan Sayin Baylan, sekiz yillik Maliye Bakanhgi Bas Hesap
Uzmanhgi gorevinin ardindan, 1981 yilinda dzel sektdrde
mali danisman olarak gdrev yapmaya baslamistir. 1987
yilinda BDO Tiirkiye'nin kurulusuna éncilik etmis ve 1989
yilindayeminli mali miigavir olmustur. Sayin Baylan, sirketin
bagimsiz yonetim kurulu tyeligi gorevini sirdirmektedir.

Burak Altay

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Kog Universitesi isletme B6lim{ mezunu olan Sayin
Altay, Marmara Universitesi Hukuk Bdlimi'nde
yiiksek lisans egitimi sirasinda Koc Universitesinde
de asistan olarak ders vermistir. Girisimcilige,
enerji sektorinde Alstom Powerin  Turkiye
temsilcigini alarak baglayan Sayin Altay, sonrasinda
Sayin Bahattin Ozal ile birlikte enerji sektériinde
bircok start-up proje gelistirmis ve basarili enerji
yatirimlarina imza atmuglardir. Sayin Altay, ODAS
Grubu'nun kurucu ortadi olarak sirket ydnetim
kurulu baskan vekilligi gorevini stirdiirmektedir.

Hafize Aysegiil Ozal

Yonetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal,
1994 yilinda Akdz Vakfi'nda goreve baglamig, 1996
senesinde ayni vakifta Vakif Midirligl gorevine
getirilmistir. Hali hazirda 250 6grenciye burs veren
ve pek cok 6grenci ile yardima muhtac kisilere
destek saglayan Akoz Vakfi'nin yonetim kurulu
tyesidir. Sayin Ozal, sirket yonetim kurulu tyeligi
gorevini sirdirmektedir.

Salih Erez

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Kog Universitesi Isletme Béliimii mezunu olan Sayin
Erez, dzel sirketlerde ve sivil toplum kuruluslarinda
yonetim kurulu Gyeliginin yani sira, sirketin
bagimsiz yonetim kurulu Gyesidir.



Misyon

Enerji ve madencilik sektérinde,
stratejik yatirimlarla farklilasarak
strddrdlebilir karhlik saglayan
oncu bir firma olmak.

Strateji

Hizli ve esnek bir yaklasimla
topluma ve cevreye duyarl, getirisi
yuksek yatirimlarla Ulkemize ve pay
sahiplerimize deger yaratan trdn
ve hizmetleri saglamak.

Vizyon

ODAS, enerji sektériinde deger yaratan
ylksek ic verimliligi ile farklilasmis
vatirimlarina devam ederken,
madencilik sektord ile ilave sineryji
yakalamayi ve gelir cesitlendirmesi
elde etmeyi hedeflemektedir.

3-Yonetim
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Can Komiir ve ingaat AS

Yerli Kimuire Dayall Termik Santral

ODAS Eneriji Elektrik Perakende
Satis AS

Elektrik Perakende Satisl

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. S

Kopribasi Regiilatord ve Hidroelektrik Santrali

ODAS Dogal Gaz Toptan
Satig Sanayi ve Ticaret AS

Dogal Gaz Toptan Satis!

Hidro Enerji Elektrik
Uretim Sanayi AS

Volkan Hidroelektrik Santrali Uretim Lisansi
Ena Elektrik Uretim Ltd. S
Elektrik Toptan Satisl

CR Proje Gelistirme Yatirim Sanayi ve Ticaret AS



Suda Maden AS

Dederli ve Stratejik Metal Madenciligi

Anadolu Export
Maden Sanayi ve AS

Degderli Metal Madenciligi

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret AS

YS Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. $

4- Faaliyetlerimiz
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Elektrik Uretim ve Perakenden Satis

Can Komiir ve Ingaat AS

Grubumuz mevcut sektor kosullarinda en avantajli
elektrik tiretim yontemlerini degerlendirmek amaciyla
kalorifik degeri yiksek vyerli komir kaynaklarina
yonelme vizyonu ile 2013 Eylil ayinda Canakkale ili Can
ilcesinde bedeli 6denmis rddovans hakki bulunan Can
Komir ve Ingaat AS'nin %92'sini satin almistir. Mevcut
ruhsat sahasinda Joint Ore Reserves Committee (JORC)
standartlarina uygun sondaj calismalari yapilmistir.
2013 yilinda tespit edilen rezervlerin ortalama kalorisi
3,481 kcal/kg olup bu deger Tlrkiye'de linyit ile elektrik
lireten santraller icerisinde en yiiksek degerdir. Bu
durum, MW basina yatirim maliyetlerini disirmekle
beraber, Uretim maliyetinde de emsallerine gore
avantaj saglamaktadir.

Sahip olunan bu avantajlarin da degerlendirilmesiyle
elektrik  Gretim  santralinin  yatirrm  slirecine
baslanmistir.

Santralin yatiriminin emsallerine gore oldukca dustk
yatirim maliyeti bulunmaktadir. 330 MWm/340 MWe
kurulu glce sahip olacak Can-2 Termik Santraline
yonelik calismalar 2017 yili boyunca da teknik,
mekaniksel ve insaat alaninda basarili bir sekilde
ilerlemistir. Bu kapsamda 330 MWm/ 340 MWe kurulu
gice sahip olacak Can-2 Termik Santral Yatiriminin
Mart 2018'de gerceklesen ilk ategslenmesinin ardindan
devreye almaya yonelik calismalar hizli bir sekilde
devam etmektedir.

Diger taraftan 2017 yilinda vyirirlige giren vyerli
kdmur yakith elektrik Gretim santrallerini igleten ozel
sirketlerden, belirlenmis bir fiyat ile TETAS tarafindan
saglanacak elektrik aliminin ve elektrik piyasasi

kapasite mekanizmasi yonetmeligi cercevesinde
yapilacak olan kapasite 6demelerinin de etkisiyle Can-
2 Termik Santrali, elektrik faaliyetlerinden yaratilacak
olan FAVOK'G daha da kuvvetlendirecektir.

Sahadaki komuirin kalorifik degerinin yiiksek olmasi
aynizamanda dogrudan piyasaya satilabilme esnekligini
de saglamaktadir. Dolayisiyla, kdmirin perakende
olarak ve/ veya Uretim agamasinda komir kullanan
sanayi sirketlerine satisinin yapilabilmesi imkani da
bulunmaktadir.

ODAS Eneriji Elektrik Perakende Satis AS

ODAS Enerji'nin tamamina sahip oldugu ODAS Enerji
Elektrik Perakende Satis AS (Eski Unvani ile Voytron)
2009 yilinda kurulmustur. Sirket'in blyime stratejisi,
grubun dikey entegrasyon yapisi icerisinde yaygin
bir elektrik dagitimi olup, agi olusturarak elektrigi
nihai tiketicilere ulastirmaktir. ODAS Enerji Elektrik
Perakende genigmisteriagiile 31.12.2017 tarihiitibariyla
26981 adet serbest tiketici sayacina elektrik tedarigi
saglamaktadir. Sirketin EPDK'dan alinmig olan toptan
satis lisansi sayesinde, ikili anlasmalar ile piyasadan
almis oldugu elektrigi misterilerine satabilmektedir.

2017 yih dénemi icerisinde de serbest tiketici limitinin
takip edenyillarda dahadadiismesiile sektorde bireysel
hane halki tiketicilerine satilan elektrik miktarinin
artirilmasi hedeflenmistir. Sirket, ODAS Grubu firmasi
olmasinin verdigi avantajla, sektorde yer alan toptan
satig firmalari arasinda dne ¢cikmayi basarmistir.

Bu minvalde Sirket'in grup icindeki dikey entegrasyon
yapisindan avantaj saglanmasi ve portfoylnin
geligtirilmesi kapsaminda ODAS Enerji Elektrik
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Perakende Satis AS ile 2M Enerji Toptan Elektrik Ticaret
AS (2M Enerji) arasinda 2M Enerji'nin sahip oldugu
portféylin ODAS Enerji Elektrik Perakende Satis AS'ye
devredilmesi hususunda anlasmaya variimistir.

Elektrik piyasasinin dogasi geregi yasanan ylksek
volatilite sebebiyle fiyatlar saatlik, gtinliik ve aylik olarak
degiskenlik gdstermektedir. Sirket'in ikili anlagmalar
araciligiyla elektrik satis fiyatini  sabitleyebilmesi
imkani, grubun minimum nakit akisini garanti altina
almasini saglamaktadir. Ayrica piyasada fiyatlarin
olagandan yiiksek olmasi durumunda ithalat yapahbilme
yetkisi de olan ODAS Enerji Elektrik Perakende,
Bulgaristan ve Yunanistan gibi tlkelerden enerji ithalati
gerceklestirme imkanina sahiptir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. $

%90'1 2012 Aralik ayinda ODAS bilinyesine gegcmis olan
sirketin, Képribagsi Regiilatérd ve Hidroelektrik Santrali
8,2 MW kurulu giice sahip olup, Trabzon ili, Manahoz
Deresi'nde yer almaktadir. Santral, Ekim 2015 itibariyla
ticariisletmeye gecmistir.

Santralin ingaati sirasinda kullanilan elektromekanik
ekipmanlarin, Tirkiye'de bu biyuklikte bir santralin
ozelindeilk defayerlibirsirketten saglanmasi sayesinde,
gecerli olan garanti alim fiyati 2016 yilindan itibaren
5yil stireile 7,3 $cent/KWh yerine 9,3 $cent/KWh'tir.

ENERJI

ODAS Dogal Gaz Toptan Satig Sanayi

ve Ticaret AS

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'nin (ODAS ) %90
oraninda bagh ortakhigi konumunda olan ODAS Dogal
Gaz Toptan Satig Sanayi ve Ticaret AS, Sanliurfa'da yer
alan ODAS Dogal Gaz Santrali'nin uzun vadeli glivenilir
dogalgaz tedarikini saglamasinin yani sira ODAS
Enerji Elektrik Perakende AS'nin elektrik sektdrinde
olusturdugu satig agini dogal gaz sektdriine de tagimasi
amaclyla kurulmustur. Mart 2013 itibariyla sirket
EPDK'den dogal gaz toptan satis lisansini almistir.

Hidro Eneriji Elektrik Uretim Sanayi AS

%100't ODAS blnyesinde olan Sirket, Trabzon ili Balkodu
Deresinde 1,9 MW kurulu glictiinde Volkan Hidroelektrik
Santrali iretim lisansina sahiptir.

Ena Elektrik Uretim Ltd.S

%80'i ODASa ait olan Sirket'in Hisar Regilatori
ve Hidroelektrik Santrali Gretim lisansi basvurusu
bulunmaktadir. Ena Elektrik Uretim Limitet Sirketi'ndeki
hisselerimizin tamaminin Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu nezdinde vyapilacak lisans islemlerinin
tamamlanmasina muteakip olarak, yaklasik 1 milyon
TL bedel karsihiginda devredilmesi amaciyla yabanci
menseli bir firma ile “Hisse Devir Sozlesmesi”
imzalanmigtir.

4- Faaliyetlerimiz
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Elektrik Uretim

Urfa Dogalgaz Cevirim Santrali (140 MW)
31.12.2017 sonu itibariyle toplam elektrik Gretimi 497
GWh elektrik Gretimi gerceklesmistir.
Kopriibasi HES (8.2 MW)

8,2 MW kurulu glice sahip Képribasi HES, 31.12.2017 sonu itibariyle
toplam elektrik Gretimiise 26 GWh olarak gerceklesmistir.

Elektrik Perakende

ODAS Enerji Elektrik Perakende Satig AS

31Aralik 2017 itibariyla 26.981 adet sayaca hizmet veren ODAS Enerji Elektrik
Perakende 2017 yilinda 997 GWh elektrik satisi gerceklestirmistir.

Grubun elektrik perakende satis portfoytnun gelistiriimesi kapsaminda ODAS

Enerji Elektrik Perakende Satis AS ile 2M Enerji Toptan Elektrik Ticaret AS (2M

Enerji) arasinda 2M Enerji'nin sahip oldugu tiim portféyiin ODAS Enerji Elektrik
Perakende Satis AS'ye devredilmesi hususunda anlagsmaya variimistir.
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Kurulu Guic Hedefi

ODAS mevcut durumda 140 MW Dogal Gaz Cevrim Santrali, 0,25 MW Giines
Enerjisi Santrali ve 8,2 MW Hidroelektrik Santrali ile faaliyet gostermektedir.

ODAS, elektrik Gretiminde ylksek kurulu glic hedeflerini izlemeyip, orta dlcekli
ama karli bir Gretim politikasini benimsemistir. Bunu saglamak igin de Can'daki
340 MW'lik termik santral yatirimina baslanmistir. 330 MWm/ 340 MWe kurulu
guce sahip olacak Gan-2 Termik Santral Yatiriminin Mart 2018'de gerceklesen
ilk ateslenmesinin ardindan devreye almaya yénelik calismalari hizl bir sekilde
devam etmektedir. Képribasi'ndaki 8,2 MW'lik HES yatirimi ise Ekim 2015
itibariyla ticari isletmeye alinmistir.




Elektrik Uretimi

ODAS Urfa DGKCS (140 MW) 2017 2016 2015 2014
Urfa Toplam Elektrik Uretimi (Net) (GW) 497 581 534 583
Ortalama Spot Fiyati (TL / MWh) 164 140 138 164
Ortalama Odas Urfa Satis Fiyati (TL / MWh) 262 290 278 313
Fiyat Primi %60 %107 %101 %91
Kopriibasi HES (8,2 MW) 2017 2016 2015 2014
Kopriibasi Toplam Elektrik Uretimi (GWh) 26 35,9

Toplam Elektrik Uretimi 523 GWh 617.4 GWh

Elektrik Satis

ODAS Enerji Elektrik Perakende Operasyonel Veirler 2017 2016 2015 2014
Toplam Elektrik Satislari (GWh) 997 847 1,320 1,850
Toplam Sayac Sayisi 26.981 23.105 19.548 33.678

Sektore Bakis

Aralik 2017 sonu itibariyle sektordeki toplam kurulu glc
gectigimiz yila gore %7.1 artis gostererek 83,2749 MW
olarak gerceklesmistir. Dogal gaza dayali kurulu gicin
payl %319 olarak gerceklesirken yenilenebilir enerji
kaynaklarinin payi ise gectigimiz yila gore %19 artisla
%45,2 oranina ulagmistir.

Toplam kurulu glcin kurulus tipine gore dagilimina
bakildiginda yatirimlarin daha cok 6zel sektor kaynakl
oldugu gorilmektedir. 2017 yili sonu itibariyle toplam
kurulu glictin %61.8'ini serbest Uretim girketi santralleri
ve %23.9'unu EUAS santralleri olugturmaktadir.

Yenilenebilir enerji portfdyl gectigimiz yillarda oldugu
gibi 2017 yilinda da artis trendini korumustur ve
portféyde gectigimiz yila oranla %11,8 kurulu gic artisi
gerceklesmigtir.

Turkive  geneli  elektrik  Gretimi  gecen vyilla
kargilastirildiginda %5,4 artis gostermistir. 2017 yili
elektrik Gretimindeki yenilenebilir  enerji  kaynakh
santrallerin payl %28,8 ve dogalgaz santrallerinin payi
%37,5 olmustur. Yenilenebilir enerji portfoylinin kurulu
gic artisina ragmen Uretim miktar! gectigimiz yila gore
%5,7 dustis gostermistir.

4- Faaliyetlerimiz
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Degerli Metal ve Madencilik

SUDA MADEN AS

%100’ ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'ye ait
olan Sirket'in, Kitahya-Usak bdlgesinde bulunan, iki
adet Isletme ve iki adet de Arama olmak lizere toplam
4 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Bu cercevede
degerli metal calismalarinda Altin (Au) ve Antimuan
(Sb) basta olmak lzere Bakir (Cu) ve Gimis (Ag)
madenlerinin de mevcudiyeti tespit edilmis olup, bu
madenler de arama kapsamindaki madenler arasinda
yer almaktadir. Suda Maden AS'ye ait olan sahalarda
Antimuan ve Antimuan Trioksit Gretimi yapilmakta
olup, Sirket'in uhdesinde bulunan ruhsatlar Karaagac
altin ruhsatina yakin bir cografyada Kiitahya ve Usak'in
etrafinda konuslanmis durumdadir. Antimuan Gretim
kapasitemizin artiriimasina yonelik ilave Gretim firini
Aralik 2017 itibariyle devreye alinmistir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AS

%96'si ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'ye ait
olanAnadolu Export Maden Sanayi'nin Kutahya ve Usak
il sinirlariicerisinde Karaagag altin ruhsati bulunmakta
olup son durum itibariyle Karagac ruhsatina yonelik
olan calismalar cercevesinde toplam 348,150 ons Altin
(Au) kaynagi (167,486 ons gosterilmis/indicated ve
180,664 ons cikarsanmig/inferred)ile toplam 2.832.036

onz Gimus (Ag) kaynadi (1.255.604 Ons gdsterismis/
indicated ve 1.576.432 ons ¢ikarsanmig/inferred) tespit
edilmigtir. Altin Gretim planlamasi 6ncesinde isletmeye
doniik Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Raporu
suireci devam etmektedir.

YS Madencilik Sanayi Ticaret Ltd. $

Faaliyet konusu madencilik tizerine olan sirketin %52'si
ODASa aittir. YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. S Gizerinde
roddvans hakki bulunan Balikesir Balya ilgesideki
IR:1521 nolu ruhsatin yer teslimi yapilmis ve bu ruhsata
iliskin rodovans hakkini Kémiir Isletmeleri ASden
(KIAS) almistir.

Ayrica Corum ili Dodurga ilgesindeki IR:2600 no'lu
kémir madeni isletme ruhsat alanina yonelik olarak
da Kémir Isletmeleri AS(KIAS) ile 10 yillik roddvans
s6zlesmesi yapmistir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret AS

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret AS ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret AS. Sirketin dolayll olarak %100'Une
sahiptir.

4- Faaliyetlerimiz
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ODAS Yatirimer iligkileri Bolimi, yénetim kurulunun
mevcut ve potansiyel pay sahipleri, yerli ve yabanci
analistler ile portfdy yoneticileri arasindaki iletisiminin
saglanmasi ve Sirket'in sermaye piyasalariyla ilgili
yasal duzenlemelerden kaynaklanan yukimlultklerine
tam olarak uyulmasini  saglayarak, dirdstlik,
hesap verebilirlik, seffaflik ve glvenilirlik ilkeleri
dogrultusunda ve SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyumlu bir sekilde gerekli islemlerin yurutiimesini
saglamayi amaclamaktadir.

Yatirimci Iligkileri Faaliyetleri

2017 yili boyunca Yatirimci iligkileri ekibi Sirket
Ust dizey yoneticileri ile birlikte toplam 82 vyerli ve
yabanci yatirimci, analist ve portfdy yoneticileri ile

Yatirimer Iligkileri & Hisse performansi

gorismeler gerceklestirmis ve bu goridsmelerde
Sirket'in mevcut faaliyetleri ve yatirimlari ile ilgili
gelismeleri, gerceklesen finansal ve operasyonel
veriler cercevesinde aktarmigtir. 2017 yili Mayis ayi
icerisinde de ayrica toplam 22 yerli analist ve portfoy
yoneticisinin katildigi Can-2 Termik Santral Saha
ziyareti gerceklestirilmistir.

Yatirime: Iligkileri & Hisse Performansi
31.12.2017 tarihi itibariyla 135.750.000 adet 1TL nominal
degerli paylarinin %37,46's1 Borsa Istanbul BIST 100
endeksinde islem géren ODAS'In toplam piyasa degeri
814,5 Milyon TL olup, 2017 yilinda en dislk 5,16 TL, en
ylksek 10,13TL seviyesinde islem gérmdustir.

ODAS-BIST 100 Karsilastirmal Grafik
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Ortaklik Yapisi

Diger

Burak Altay

BB Enerji Yatirim A. Bahattin Ozal

Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Adi Soyadi / Unvani Nominal Hisse Adedi
A. Bahattin Ozal 24.091.255
Burak Altay 21.243.782
BB Enerji Yatirim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 21.389.099
Diger 69.025.864
TOPLAM 135.750.000,00

%
%17,75
%15,65
%15,76

%50,85

%100,00
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Insan
Kaynaklari

ODAS, nitelikli insan kaynaginin aileye kazandiriimasi
slirecinde, yonetim kademesinden saglanan katilim
ile grup milakatlar, vaka calismalari, mesleki
bilgiye dayanan sunumlar, yetkinlige dayali birebir
mulakatlar, alaninda uzman kuruluslar tarafindan
gerceklestirilen yabanci dil testi, kisilik envanteri gibi
uygulamalar ile detayl referans kontrolt asamalarini
gerceklestirmektedir.  Bu kapsamda, 2017 il
icerisinde 602 yeni birey ODAS ailesine katilmistir.
Ayrica 27 meslek lisesi ve Universite dgrencisine staj
imkani saglanmistir.

Egitim ve
Geligsim
Faaliyetleri

Insan Kaynaklari

ODAS, her bir ferdini siirdirilebilir bliyime hedefi prensipleri dogrultusunda
ozenle segcmekte, genc ve dinamik calisan ailesini tlkemize & sektére deger
katacak, birliktelige ve cesitlilige 6nem veren kurumsal bir yaklagimla
kurmaktadir. insan kaynaklari politikalari; “Yaraticilik ve Esneklik’, “Seffaflik ve
Siirdiiriilebilirlik”, “Topluma ve Gevreye Duyarlilik’, “Is Giivenligi ve Isci Saghigina
Odaklilk” degerleri baz alinarak olusturulmustur. ODAS, bu kapsamda tim
fertlerini kapasitelerinin en (st noktasina tasiyabilme hedefiyle, kendilerine
gelisimlerinde hem kisisel hem de teknik konularda gerekli tim destegi saglar.
Ayni zamanda calisanlarin yasam kalitelerini arttirarak, yiksek is huzuru ve
tatmini elde edecek uygulamalar gelistirmek, insan kaynaklari politikalarinin
oncelikli hedefleri arasindadir. Enerji ve madencilik sektdrlerinde stratejik
yatirimlariyla farklilasarak stirdirdlebilir karhlik saglayan énci bir firma olmak
vizyonuyla hareket eden ODAS, 2017 yil sonu itibariyla faaliyetlerini toplam 665
calisaniyla stirdiirmektedir. Uretim kanalinda yer alan tiim teknik calisanlar ise,
en az meslek lisesi mezunu olup, uzmanlik alanlarina gore sahip olmasi gereken
bitin mesleki yeterlilik egitimlerini tamamlayarak yetkinlik belgelerini almig
profillerden olusmaktadir.

Ise Alm
Faaliyetleri

Tim calisanlarinin mesleki ve bireysel gelisimlerini 6ncelikli hedefleri arasinda
goren ODAS, sz konusu gelisimlere yonelik egitimler icin gereken tim
kaynaklari stratejik bir planlama ile ayirmaktadir. Ote yandan performans
ve vyetkinlik degerlendirme sistemleriyle, gerek yoneticilerinden gerekse
calisanlardan geri bildirim alarak kisisel gelisim planlarini olusturmaktadir.
Bu dogrultuda, alaninda deneyimli kuruluglardan, uzman ve yonetici seviyesi
icin fonksiyonel bazda mesleki gelisim egitimleri, Gretim calisanlari igin
basta is giivenligi olmak Uzere teknik gelisim egitimleri ainmaktadir. Ayrica
tim calisanlarin uzmanlk alanlariyla ilgili seminer ve kongrelere gitmesi
desteklenerek, hireysel ve mesleki farkindalik yaratiimasi amaclanmistir.
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Performans
Yonetimi

ODAS, Ucret ve Yan Fayda Yonetim Sistemi, iicret piyasasi
ve politikasl, mevcut Ucret yapisi ve ddeme glcl, bireysel
performans ve dar bant is kademeleri kriterlerinden
olusmaktadir. Alaninda uzman bagimsiz danismanlik
sirketlerinin arastirma ve calismalari dogrultusunda yapilan
dizenli piyasa analizleri ile adil ve piyasayla rekabet edebilir
bir Gicret & yan fayda politikasi uygulanmaktadir.

Ic Iletisim
Aktiviteleri

Insan Kaynaklari

ODAS, caliganlarinin yil igerisinde gdsterdigi performanslari
yetkinlik bazli performans degerlendirme formlari ile
olcmektedir. Degerlendirme siirecinin  akabinde, tiim
sonuclar sirket bazinda kalibre edilmekte, calisanlarla
etkin iletisim kurularak karsilikli geri bildirim ile nihai hale
getirilmektedir. Performans degerlendirme sonuglari, basta
gelecek donem dcretlerinin belirlenmesi olmak Uzere, kisisel
gelisim planlamasi, fonksiyonel egitim analizi, rotasyon talep
ve ihtiyaclarinin belirlenmesi, potansiyel yonetici tespiti gibi
bircok alanda kullaniimaktadir. Bu kapsamda, 2017 yili sonu
itibariyla tlim calisanlar icin bireysel bazda performans
degerlendirmesi ve hirebir geri bildirim seanslari yapiimistir.
Ayricayonetim seviyesiicin uluslararasi bir kurulug tarafindan,
yonetsel yetkinliklerin dlcildigi ve gelisim planlamasinin
yapildigi degerlendirme merkezi uygulamasina devam
edilmektedir.

Ucret ve Yan
Fayda Yonetimi

ODAS'In temel insan kaynaklari politikalarindan biri de,
genc ve dinamik calisan ailesi ile acik iletisim esasli ortak
bir dil olusturmaktir. Hiyerarsiden uzak seffaf paylasimlar
sayesinde, vyenilikci ve ¢oziim odakl fikirler Gretilmesi,
bu sayede sirket performansinin sirekli gelistirilerek,
mikemmellestirmeye odakli, herkes tarafindan benimsenen
bir kiltlr yaratiimasi hedeflenmektedir.

4- Faaliyetlerimiz
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Sosyal Sorumluluk Politikamiz

Icinde bulundugumuz toplumun cevresel ve sosyal gereksinimlerinden yola cikarak, kurumsal kiiltiirimiiziin

yapi taglari olan degerlerimizle sosyal sorumlulugu bir kurum kiilttiri olarak benimsemekteyiz.

Temel yonetim anlayisimiz; tim faaliyetlerimizde sosyal ve gevre sorumluluklarimizin bilinci ile is yapmayi esas

alip, tiim bunlari kurum degerlerimiz haline getirmeyi temel ilkelerimizden biri olarak kabul ederiz.

S p 0 ra Geleneksel olarak Can Belediyesi tarafindan diizenlenen
“Yagh Pehlivan Giiresleri” miisabakasina “ODAS Grubu”

D e ste k sponsor olarak gerekli destegi saglamistir.

ODAS'In gerceklestirdigi sosyal sorumluluk faaliyetleri SO sva I

kapsaminda, Trabzon Képriibasi'ndaki Beskdy Mahallesi'ne halkin .
dinlenmesi ve gocuklarin oynamasi icin “Park” yapiimistir. Te s I s

Kutahya

o v' Kiitahya Karaagac / Karaagac ilkogretim Okulu, Karaagac

Ka ra a g a c a Diigiin Salonu, Karaagac Mahalle Mescidi'nin mermer,
D 2 k beton, boya gibi muhtelif isleri tarafimizca karsilanmistir.

Gan'in Semedeli Kéyi'nde, Ganakkale ve Gan halkinin so sva I

katilimiyla bu yil besincisi diizenlenen “Balik Turnuvasi” na

Odas Grubu da gerekli destegi saglamistir. Et ki n I i k



Odas Grubu'na bagh Can Kémiir ve Ingaat AS olarak,
Can halkindan ve taseronlarimizdan karsihkli iyi

niyet cercevesinde 425 tane yardim kumanyasi “" E n e r‘j i m i z i I e

topladik. Toplanan kumanyalar Gan Kaymakamhgi
. . . R mm mm - [}
ve Can Belediyesi tarafindan belirlenen ihtiyac G I m t v
sahibi ailelere dagditilarak “Enerjimiz ile u u se I oruz
Gllimsetiyoruz” kampanyasi baslatiimistir.

r

Odas Grubu'nun biinyesinde bulunan Gan Kémir ve
Insaat AS tarafindan, Can ilgesindeki santiyemize 6 km

Eﬁ iti m e D este k uzaklkta bulunan ve tagimali egitim sistemiyle galisan

Etili Ilkdgretim Okulu'na, 6grencilerin ve 6gretmenlerin

Ve '\ iyo '\ u z toplantilarini, kutlamalarini ve gésterilerini rahatca
yapabilmesi icin 12 6gretmen ve 176 6grenci kapasiteli

modern ve 6rnek bir konferans solunu yaptirilmistir.

Odas Grubu'na bagli Can Kémiir ve ingaat AS, ca n M a h a I I e
2

bolgede bulunan muhtarlik binasinin yeniden

yapimina destek saglamistir. MUhtar‘Ilﬁl BinaSI

Odas Grubu binyesinde organize edilen sosyal
sorumluluk faaliyetleri kapsaminda, Ganakkale'nin
Canilgesinde yer Haci Fatima Bodur Mesleki ve Teknik

W om - ™
E g It I m e Anadolu Lisesi Yemek Uretim Tesisinin aciimasinda katki

saglamistir. Yemek Uretim Tesisinin demirbas triinleri
Destek alinip montajlanarak teslim etmistir.

Ekonomik olarak zayif, ihtiyaci sahibi toplamda 1.600
6grenciye iki aracla tasima yemek verilmektedir.

Odas Grubu'na bagli Can Kémiir ve ingaat AS, c J d
Can Jandarma

bolgede bulunan Can Jandarma Komutanlik

Binasinin gerekli biiro malzemeleri temin etmistir. KO m uta n I I é I B i n aSI

4- Faaliyetlerimiz
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5 KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

BOLUM I -

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI
ODAS (Sirket), Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yonetim Ilkeleri'ne uyum saglamayéniinde azamidlgiide
6zen gostermekte, hedeflerine yonelirken kurumsal
yonetim ilkelerinin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve
sorumluluk kavramlarini benimsemektedir. ODAS 2017
yili dénemi icerisinde II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin
Teblig kapsaminda zorunlu olan ilkelere tam olarak
uyarken, zorunlu olmayan ilkelere de uyum saglamak
icin azami gayret gostermistir.

Bu temellere dayali olarak, 2013 yili igerisinde sirket
binyesinde baslatilan ve 2017 yili boyunca da devam
eden kurumsal yonetim ilkelerine uyum calismalari
sirket bunyesinde kurulan pek cok mekanizmayla
isletimeye devam etmektedir. Calismalarin ilk
asamasinda hissedarlara esitlikci hesap verebilir,
sorumlu ve seffaf bir yapi sunabilmek amaci ile Sirket
Esas Sozlesmesi'nde dedisiklikler yapilmistir. Esas
Sozlesme'de hissedarlara Kurumsal Yonetim ilkelerinde
ongorilen haklar taninirken, yonetim yapisinda da
“daha iyi yonetim” hedeflenmistir.

Sirket'in internet sitesi, kamuoyuna en fazla bilgiyi hizli,
eszamanli, dogru ve eksiksiz olarak aktarmak Uzere
guncellenmistir.

ODAS bu beyan ile seffaf ve acik bir yonetim seklini
benimsemis, basta klcuk hissedarlarina olmak tzere
tim ortaklarina karsi sorumlu, hesap verebilir bir
yonetim anlayisini olusturmayi hedeflemistir.

Heniiz Uygulanamayan Kurumsal Yénetim
Ilkelerinin Gerekgesi

Sirketin Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yénetim
uygulamalarini gelistirmeye yonelik caligmalarina
devam etmektedir. Ilkelerin bir kisminda uygulamada
vasanan zorluklar, bazi ilkelere uyum konusunda gerek

lilkemizde gerekse uluslararasi platformda siiregelen
tartismalar gibi nedenlerden dolayi ilkelere tam uyum
heniiz saglanamamistir. Halihazirda uygulanmakta olan
ilkeler diginda kalan ve hentiz uygulanmayan prensipler,
bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi
bir cikar catismasina yol acmamistir. Sinirli sayidaki
uygulanmasi zorunlu olmayan ilkenin de dnidmuzdeki
donemlerde, gerekli yapisal degisiklikler ve sirket
ici dizenlemelerin vyapilarak, hayata gecirilmesi
planlanmaktadir.

Asagida Sirket'imiz biinyesinde Kurumsal Yonetim
Ilkeleri gercevesinde vyiiriitilen kapsaml calismalar
ve ilgili bolimlerde heniiz uyum saglanamayan ilkeler
aciklanmistir.

+ Esas Sozlesme'de ifade edilmemesine karsin, sirkette
hic kimse sinirsiz karar verme yetkisine sahip degildir.

« Kurumsal Yonetim Ilkeleri Tebliginin 4.6.5 no'lu
maddesi uyarinca, yonetim kurulu Uyelerine ve (st
diizey yoneticilere verilen lcretler ile saglanan diger
tim menfaatler, yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya
aciklanmaktadir. Ancak yapilan aciklama, kisi bazinda
dedil yonetim kurulu ve (st diizey yonetici ayrimina yer
verilecek sekildedir.

BOLUMII -
PAY SAHIPLER]

Yatirimei Iligkileri Boliimii

Sirketimiz  bilinyesinde pay sahipligi haklarinin
kullanilmasi konusunda faaliyet gostererek ydnetim
kurulu ile mevcut ve potansiyel pay sahipleri, yerli
ve yabanci analistler ile portfdy yoneticileri arasinda
iletisimin saglanmasi ve SPK Kurumsal Y&netim
Ilkelerine uyumlu olarak buna iligkin gerekli islemlerin
yuritilmesi gérevi Yatirimer  Iliskileri  Balimii
tarafindan yerine getirilmektedir. Bu bélim, Kurumsal



Yonetim Komitesine ve ayrica Sirket Yonetim Kurulu
Baskan Vekili ve Genel Miidiir Burak ALTAY'a bagli olarak
calismaktadir.

2017 dénemi igerisinde, Yatirime iligkileri ekibi Sirket
Ust dizey yoneticileri ile birlikte toplam 82 yerli ve
yabanci yatirimei, analist ve portfdy yoneticileri ile
gorismeler gerceklestirmistir.

Bu cercevede Yatirimei Iligkileri Birimi;

+ Yonetimin bakis agisinive vizyonunu dogru bir sekilde
anlayarak, Sirket'in mevcut faaliyetleri, yatirimlar
ve gelecek beklentileri hakkinda yurt ici ve yurt digi
mevcut ve potansiyel kurumsal yatirimcilar ile araci
kurumlara, Sirket'in faaliyetleri ve yatirimlari hakkinda
bilgi akisinin saglanmasindan,

+ Sirketileilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticarisir
niteligindeki bilgiler haric olmak tzere, yerli ve yabanci
kurumsal yatirimcilardan ve analistlerden gelen sirket
ile ilgili bilgi taleplerinin yanitlanmasindan,

+ Konferansve yatirimci toplantilari vasitasiyla proaktif
ve dizenli olarak pay sahiplerinin, yerli ve yabanci
kurumsal yatirimcilarin sirket ile ilgili gelismelerden
haberdar edilmesinden,

+ Pay sahiplerinden gelen ve heniz kamuya
acitklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
haric olmak lizere sorularin yanitlanmasindan,

+ Sirket hisse performansi ile ayni sektorde faaliyet
gosteren  diger  sirketlerin  performanslarinin
karsilagtirmali analizlerinin yapiimasindan,

+ Genel kurul toplantilarinin yirdrlikteki mevzuata,
Esas Sozlesme'ye ve diger sirket ici diizenlemelere
uygun olarak yapiimasinin saglanmasindan,

+ Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin
yararlanabilecedi dokiimanlarin hazirlanmasi ve soz
konusu dokiimanlarin genel kuruldan (¢ hafta dnce
Sirket internet sitesi araciligiyla yatirimcilarin bilgisine
sunulmasindan,

+ Genel kurul toplanti tutanag: araciligiyla, oylama
sonuclarinin kaydinin tutulmasi ve oylama sonuclarinin
yer aldigi raporlarin pay sahiplerinin bilgisine
sunulmasindan,

» Finansal Raporlama, Kurumsal Yonetim Uygulamalari,
Kamuyu Aydinlatma Esaslari ve Halka Acik Anonim
Ortaklarinin  sorumlu oldugu tebligler ile diger
tim Sermaye Piyasasi Mevzuati'ndan kaynaklanan
yukumldliklerin yerine getirilmesi, gozetilmesi ve takip
edilmesinden,

+ Internet sitesinde yer alan “Yatirimer Iligkileri”
bolimindn iceriginin dizenli olarak takip edilmesi ve
gerektiginde glincellemelerin yapiimasindan,

+ Ucer aylik faaliyet donemleri itibariyla Sirket'in ilgili
doneme ait faaliyetleri ve finansal durumuna iligkin
sunumlarin ve dzet hilgilerin hazirlanmasindan,

+ Ozel Durumlar Tebligi cercevesinde, icsel bilgilere
erisimi olanlarin listesinin hazirlanmasi ve bu listenin
gincelliginin takip edilmesinden,

+ Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul AS,
Merkezi Kayit Kurulusu AS ve diger sermaye piyasasl
kurumlariyla olan tim iletisim ve stireclerin yonetimi
ve takibinin yapiimasindan,

+ Pay sahipleri ile sirket tist yonetimi ve yénetim kurulu
arasinda cift yonli bilgi akisinin saglanmasindan
sorumludur.
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ODAS Yatirimei Iligkileri Boliimii

Adi Soyadi Gorevi E-posta

Melih Yiiceyurt Finans ve Yatirimci iliskileri Direktorii yatirimciiliskileri@odasenerji.com

Mehmet Erdem Aykin Yatirimei Iligkileri Yoneticisi yatirimciiliskileri@odasenerji.com

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin
Kullanimi

Yatirimel iliskileri Bolimii'ne ulasan hertiirlii bilgi talebi,
yatirimcilar arasinda herhangi bir ayrim yapilmaksizin
esitlik ilkesi cercevesinde, ticari sir niteliginde veya
henliz kamuya aciklanmamis bir bilgi olmamak kaydiyla
titizlikle yanitlanmaktadir.

Bu dogrultuda 2017 yili icerisinde pay sahipleri
tarafindan cesitli konularda gelen bilgi taleplerine
telefon ve e-posta ile yazili ve sozli olarak acik, net ve
ayrintili olarak cevap verilmis, ticari sir kapsamina
girmemek kaydiyla her soru yatirimcilari tatmin edecek
sekilde cevaplanmigtir. Bununyaninda, Sirket'ininternet
sitesinde (www. odasenerji.com) ayri bir bolim olarak
yer alan “Yatirime iliskileri” tizerinden yatirimcilarin
tam, dogru ve glncel olarak bilgilendirilmelerine
yonelik her tdrli veriye ulagilabilmektedir. Pay
sahiplerinin ~ haklarinin  kullanimini  etkileyecek
gelismelerin yatimcilara duyurulmasi, 2017 doénemi
icerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
araciligiyla yapilan 6zel durum aciklamalari ve sirket
internet sitesi Uzerinden gerceklestirilmistir.

Pay sahiplerinin 0zel denetci tayini talebi hakk yasal
mevzuatla dlzenlenmis oldugundan, Sirket Esas
Sozlesmesi'nde 0zel denetci atanmasi talebine iliskin
herhangi bir dizenleme bulunmamaktadir. Donem
icerisinde dzel denetci tayinine iliskin olarak herhangi
bir talep olmamigstir.

Genel Kurul Toplantilar:

Genel kurul toplantilar, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Kurumsal Yoénetim Ilkeleri
dikkate alinarak pay sahibinin yeterli bilgilenmesine
ve genis katilimina imkan saglayacak sekilde
gerceklestirilmektedir. Sirket'in Olagan Genel Kurulu,
yilda en az bir defa toplanir ve Tlrk Ticaret Kanunu'nun
413. maddesinin hikmi{ g6z énine alinarak Yénetim
Kurulu tarafindan hazirlanan gindemdeki konulari
gorisip karara baglar.

Genel Kurul toplantisina ait bildirimler ve ilanlar,
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmayi
saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirlu
iletisim vasitasi ile Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikimlerinde
belirlenen asgari streler dikkate alinarak ilan edilir.

Sirketimizin 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 02
Mayis 2017 Sali guin(, saat 14:00'te sirket merkezi olan
Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi
No: 8B 2. Kule Kat: 17 Tepeiisti Umraniye/ISTANBUL
adresinde yapiimistir. 2016 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi T.C. Gimrik ve Ticaret Bakanligi tarafindan
gorevlendirilen Hikimet Komiseri gozetiminde
yapilmistir. Toplantiya ait glindem, tutanak ve hazirun
cetveli Sirket'in internet sitesinde mevcuttur.

Genel kurul toplantilarina davet, Tirk Ticaret Kanunu



hikiimleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket Esas
Sozlesmesi hikiumlerine gére yonetim kurulunca
yapiimaktadir. Genel kurulun yapilmasi icin yonetim
kurulu karari alindigi anda KAP ve Elektronik Genel
Kurul Sistemi (EGKS) araciligi ile gerekli agiklamalar
yapilarak kamuoyu bilgilendirilmektedir. Genel kurul
toplantiilani, mevzuat ile 6ngorilen usullerin yani sira,
mumkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmayi
saglayacak sekilde internet sitesi www.odasenerji.
com vasitasi ile asgari 3 hafta dnce yapiimakta, ayrica
Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve glinlik yayimlanan
yuksek tirajli gazetelerden en az birinin tim Tirkiye
baskisinda yayimlanmaktadir.

Genel kurul toplanti 6ncesinde gindem maddeleri ile
ilgili olarak bilgilendirme dokimani hazirlanmakta,
kamuya duyurulmakta ve tim bildirimlerde vyasal
slireclere ve mevzuata uyulmaktadir. Genel kurul
giindem maddeleri cercevesinde, denetlenmis vyillik
faaliyet raporu dahil, finansal tablo ve raporlar, kar
dagitim onerisi, bagimsiz denetim raporlari ve Esas
Sozlesme'de degisiklik yapilacak ise tadil metni ve
gerekcesi, bilgilendirme politikasi, Ucretlendirme
politikasi, kar dagitim politikasi, bagimsiz olanlarla
birlikte tim yonetim kurulu UGye adaylarinin 0z
gecmisleri ve gindem maddelerine dayanak teskil eden
diger belgeler genel kurul toplantisindan (¢ hafta 6nce,
sirket merkezi ve internet sitesinde pay sahiplerinin
en kolay yolla ulasabilecedi sekilde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Genel Kurul toplantilari fiziki ve elektronik olarak es
zamanl bir sekilde, sirket merkezinde ve Elektronik
GenelKurulSistemitzerindenyapiimaktadir.GenelKurul
toplantilarinin yapildigi mekan tim pay sahiplerinin
katilimimna imkan verecek sekilde planlanmaktadir.
Genel Kurul giindeminde yer alan gindem bagliklari
acik ve farkh yorumlara yol agmayacak, her bir teklifin

ayri baslik altinda degerlendirilmesine imkan verecek
sekilde belirlenmektedir. Genel Kurul toplantisi
sliresince giindemde yer alan konular tarafsiz ve
ayrintili bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontemle pay
sahiplerine aktarilmakta, pay sahiplerine esit sartlar
altinda dusincelerini aciklama ve soru sorma imkani
verilmektedir.

Genel Kurul toplantisi esnasinda ortaklar tarafindan
sorulan sorulara Yonetim Kurulu Uyeleri ve sirketin
tist kademe vyoneticileri gerekli aciklamalarda
bulunmaktadir. Genel kurul toplantisi ©6ncesinde
kendisini vekil vasitasiyla temsil ettirecekler icin
vekaletname drnekleri KAP, gazeteilaniveinternet sitesi
vasitasiyla pay sahiplerinin kullanimina sunulmaktadir.
Toplantida uygulanacak oy kullanma prosediru
internet sitesi ve gazete ilanlariyla pay sahiplerinin
bilgisine sunulmaktadir. Genel kurul toplantilarimizda
gundem maddelerinin oylanmasinda elkaldirma
usulll ile acik oylama yontemi kullaniimaktadir. Genel
kurul toplantisindan sonra toplanti tutanaklari
Sirket'in tutanak defterinde saklanmaktadir. Toplanti
tutanaklarina KAP'tan, EGKS'den ve sirket internet
sitesinden ulasilabilmektedir. Genel kurul tutanaklari,
hazirun cetveli, gindemler ve ilanlar es zamanli olarak
timyerlive yabanciyatirimcilarin degerlendirmelerine
sunulmaktadir.

2016 Y1l Olagan Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
1527'nci maddesi geregince sirketin elektronik genel
kurul hazirhklari yasal diizenlemelere uygun olarak
yerine getirilmistir. Toplantiya ait davet ilaninin Kanun
ve Esas Sozlesme'de 6ngorildigl gibi ve glndemi
de ihtiva edecek sekilde 31.03.2017 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP), Merkezi Kayit Kurulusu
AS'nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde (EGKS),
Tlrkiye Sicil Gazetesinin 05.04.2017 tarih ve 9299 sayil
nushasinda ve sirketin internet sitesinde ilan edilmek
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suretiyle yapilmigtir.  Hazir bulunanlar listesinin
tetkikinden sirketin toplam 135.750.000 TL sermayesine
tekabll eden her biri 1 TL nominal degerinde
135.750.000 adet hisseden 42.778.198,5 TL'lik sermayeye
tekabil eden hissenin vekaleten, 42.529966,594 TL'lik
sermayeye tekabul eden hissenin asaleten olmak lzere
toplam 85.308.165,094 TLlik sermayeye tekablil eden
hissenin temsil edildigi, boylece Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket Esas Sézlesmesi'nde
ongorulen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugu
anlagiimasi tzerine genel kurul toplantisi divan bagkani
tarafindan acilmigtir.

2016 Olagan Genel Kurulu'nda pay sahiplerine soru
sorma haklari saglanmis olup glindeminin son maddesi
olan “Dilek ve Temenniler” kisminda pay sahiplerinden
gelen sorular cevaplanarak pay sahiplerine bilgi
verilmistir. 2016 Olagan Genel Kurul Toplantisi'na ydnelik
olarak, ortaklik pay sahiplerinin tarafimiza giindeme
madde konulmasina iligskin yazili olarak iletmis olduklari
talep bulunmamaktadir.

Donem icinde yapilan toplam 331.680 TL tutarindaki
bagis ve yardimlar ayri bir glindem maddesi altinda
pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur. Ayrica Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 19. maddesinin 5. fikrasi uyarinca
2017 yilina yonelik olarak yapilacak bagis ve yardimlar
tutarinin Gst siniri 400.000 TL olarak belirlenmigtir.

Genel kurul toplantisina iligkin glindem, hazirun
cetveli ve toplanti tutanaklari sirket merkezinde pay
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir. Ayrica
Sirket'ininternetsitesinin YatirimeiiligkileriBolimi'nde
genel kurul toplantisina ait belge ve dokiimanlar pay
sahiplerinin ve tim menfaat sahiplerinin bilgisine
sunulmustur.

Yonetim kontroliini elinde bulunduran pay sahipleri,

yonetim kurulu Gyeleri, idari sorumlulugu bulunan
yoneticiler ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar
kan ve sihri hisimlari, ortaklik veya bagl ortakliklar ile
cikar catismasina neden olabilecek énemli bir islem
yapmamistir.

Oy Haklari ve Azlik Haklari

Genel kurul toplantilarinda oy kullanma prosedird,
toplanti baslangicinda pay sahiplerine duyurulmaktadir.
Sirket'te oy  hakkini kullanmayr  zorlastirici
uygulamalardan kacinilmaktadir. Sirket'in yapilacak
olagan ve olaganistli genel kurul toplantilarinda (A)
grubu pay sahipleri her bir pay icin 15 oy hakkina,
(B) grubu pay sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina
sahiptirler.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendi
aralarindan veya haricten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler. Sirkette pay sahibi
olan temsilciler kendi oylarindan baska temsil
ettikleri ortaklarin sahip oldugu oylari da kullanmaya
yetkilidirler.

Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri gercevesinde Yonetim Kurulu belirler.
Yetki belgesinin yazili olmasi sarttir. Temsilci, yetki
devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmis olmasi
kaydiyla, oyu, devredenin istedi dogrultusunda
kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kullaniimasi
konusunda Sermaye Piyasasi  Kurulunun ilgili
duzenlemelerine uyulur.

Genel kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasasi
Kurulu  dizenlemeleri  gercevesinde  vekaleten
kullanilanlari da belirleyen belgeler gosterilerek el
kaldirilmak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay
sahiplerinden sirket sermayesinin yirmide birine sahip
olanlarin istegi lizerine gizli oya bagvurulur.



A Grubu paylar Ana S6zlesmenin 7. 8. ve 10. maddeleri
(yonetim kurulu, yonetim kuruluna aday gosterme,
baskan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve
genel kurulda oy hakki) cercevesinde yonetim kurulu
Uyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki
kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Kdr Payi Hakki

Sirket'in kar dagitim kararlari; Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Diizenleme ve Kararlari, Vergi Yasalari, ilgili
diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Sirket'imizin Esas
Sdzlesmesi dikkate alinarak belirlenmektedir.

Kar dagrtiminda, Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun
olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda
dengeli ve tutarli bir politika izlenmektedir. Sirket
yonetim kurulu'nun kar dagitimina yonelik karari her
sene ayri bir gindem maddesi altinda genel kurulda pay
sahiplerinin onayina sunulmaktadir.

Sirketin kar dagitim politikasi yillik faaliyet raporunda
ve sirket internet sitesinde yayinlanmaktadir. Sirket
2016 Yih Olagan Genel Kurulunda karin dagitilip
dagitiimamasina iligskin yonetim kurulunun onerisi
gorlisulmusve 2016 yilindaVergi Usul Kanunu esaslarina
gore hazirlanan mali tablolarinda dagitilabilir kar
olusmamas! nedeniyle kar dagitimi yapilmamasi
hususunda karar verilmistir.

Sirketin kar dagitimi konusunda imtiyazl hisseleri
bulunmamaktadir. Sirketin her bir hissesi esit oranda
kar payi alma hakkina sahiptir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenleme gergevesinde
ortaklarina temetti avansi dagitabilin. Dagitiimasina
karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim
kurulunun bu konudaki teklifi Gzerine genel kurulca
kararlastirilir.  Kar payr avansi dagitim esaslari,

sorumluluk ve dagitilacak kar payinin hesaplanmasinda
Sermaye Piyasas! Kurulunun II-19.1 Sayili Tebligi ve ilgili
diger Teblig hikimleri dikkate alinir.

Paylarin Devri

Sirketin sermayesinin %5 veya daha fazlasini temsil
eden paylarin, dogrudan veya dolayl olarak bir gercek
veya tlzel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga
ait paylarin tizel kisilik sermayesinin %5'ini asmasi
sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait
paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi sonucunu
veren pay devirleri icin veya hallerinde her defasinda
Enerji Piyasasi Dulzenleme Kurulu onayr alinacak,
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca gerekli 6zel durum
aciklamalari yapilacaktir.

Bu hikim, oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.
Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi, mevcut
paylar Uzerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldiriimasi
veya intifa senedi cikarilmasi yukarida 6ngorilen
oransal sinirlara  bakilmaksizin  Enerji  Piyasasi
Diizenleme Kurulunun onayina sunulacaktir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK m.493
hikmi cercevesinde sirket amacinin gerceklestiriimesi
ve ekonomik bagimsiziiginin korunabilmesini gerekce
gostererek devre onay vermeme ve pay defterine
kayittan imtina etme vyetkisine sahiptir. Borsada
islem gorecek (B) grubu paylarin devrine kisitlama
getirilemez.

Gayri kabili riicu olarak saglanan proje finansman
kapsaminda, bankalar ve/veya finans kuruluslarinin
sirketin odemelerinde temerride dusmesi hali gibi
kredi sozlesmesi hikiimleri geregi olarak sirket
tzerinde kontrol sahibi oldugu ve/veya sirketle istirak
iliskisinin olustugu hallerde ilgili mevzuatta éngdrilen
piyasa payi sinirlari agildigi takdirde, bu bankalar ve/
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veya finans kuruluslarinin sirketin 6demelerinde
temerride dismesihaligibikredisézlesmesihikimleri
geredi olarak sirket uzerinde kontrol sahibi oldugu
ve/veya sirketle istirak iligkisinin olustugu hallerde
ilgili mevzuatta dngdrilen piyasa pay! sinirlari asildigi
takdirde, bu bankalar ve/veya finans kuruluslarina
Enerji Piyasasive Diizenleme Kurumu tarafindan verilen
slire icinde s6z konusu ihlal giderilecektir. Yukarida
belirtilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla sirketin nama
vazili paylarinin devri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve Enerji Piyasasi Dlizenleme Kurumu
Mevzuati'nin ilgili hiikiimlerine tabidir.

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
Bilgilendirme Politikasi

Sirket Bilgilendirme Politikasi 30.12.2013 ve 2013/34
saylll  Yonetim Kurulu Karari ile olusturulmus
olup, internet sitesinde yayinlanmaktadir. Sirketin
Bilgilendirme Politikasi yonetim kurulunun yetkisi
altinda olusturulur ve uygulanir.

Yonetim Kurulu zaman zaman ilgili dizenlemeler
geredi bu politikada degisiklik yapma yetkisini de sakli
tutar. Bilgilendirme politikasi ve politikada yapilacak
degisiklikler, yonetim kurulunun onayini takiben
Sirket'in internet sitesinde yayimlanir. Bilgilendirme
Politikasini gézetmek ve izlemekten Yatirimci iligkileri
Bolimu sorumludur.

Kurumsal Internet Sitesi ve Igerigi

Sirket'in internet sitesi adresi www.odasenerji.com
olup, internet sitesinin Yatirimci Iligkileri bashgi altinda
bulunan bdlimde SPK'nin Kurumsal Yonetim ilkelerinde
belirtilenhususlarayerverilmektedir.Internetsitesi; pay
sahiplerinin, menfaat sahiplerinin ve tiim kamuoyunun
aclik, net ve es zamanh olarak bilgilendirilmesi amaciyla
kurulmustur. Internet sitesinde yer alan bilgiler siirekli
olarak guncellenmektedir. Burada yer alan bilgiler,

uluslararasi yatirimcilarin da yararlanmasi acisindan
ayrica Ingilizce olarak hazirlanmistir.

Faaliyet Raporu

Sirket'in faaliyet raporu hissedarlarin, kamuoyunun
ve diger tim menfaat sahiplerinin sirket faaliyetleri
hakkinda tam ve dogru bilgiye ulagsmasini saglayacak
sekilde ve Tirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi
Mevzuati'nda gerekli gorilen detaylar dogrultusunda
hazirlanmaktadir.

MENFAAT SAHIPLER]

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket menfaat sahiplerinin kendilerini ilgilendiren
hususlarda bilgilendirilmelerini saglamak amaciyla
internet sitesinde gerekli dizenlemeler vyapimis,
Sirket ile ilgili her tirllG bilgi Kurumsal Yénetim
Ilkeleri dogrultusunda menfaat sahiplerinin bilgisine
sunulmustur.

Pay sahipleri, yatirimcilar ve analistler Sirket'in finansal
raporlarina, faaliyet raporlarina ve diger bilgilere
Sirket'ininternetsitesinden ulasabilmektedir. Bunailave
olarak bazi 6nemli duyuru ve mesajlar, elektronik posta
yoluyla tim calisanlara iletilmektedir. Sirket'te, yasal
diizenlemelere uyumun saglanmasi ve bunun gozetimi
Denetimden Sorumlu Komitenin; kurumsal yonetimle
ilgili konularda ortaklar ve menfaat sahiplerinden gelen
sikdyetlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi ise
Kurumsal Yonetim Komitesinin sorumlulugundadir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat sahiplerinin sirket yonetiminde yer almasina
iliskin herhangi bir model olusturulmamistir. Diger
taraftan, calisanlar ve diger menfaat sahipleri ile
vapilantoplantilardailetilentalepve 6neriler yoneticiler
tarafindan degerlendirmeye alinmakta ve bunlara
iliskin politika ve uygulamalar gelistirilmektedir.



Insan Kaynaklari Politikasi

ODAS'In Insan Kaynaklari Politikasi, calisanlarininyasam
kalitesini arttiran, calisanlarini performanslarini en Gst
seviyede kullanmalari dogrultusunda motive eden ve
vazgecilemeyen bir isveren olmak tzerine kuruludur.
Insan Kaynaklari misyonu; tiim galisanlar arasinda acik
iletisim ile dinamik, motive olmus, kaliteli bir is giiciinin
tretecedi, yenilikci, yaratici, c6zim odakh fikirleri ile
grubun performansini gelistirecek, insan kaynaklari
sistemleri kurmaktir.

Insan Kaynaklari Politikasi, calisanlarin potansiyellerini
optimum  seviyede  kullanmalarini  ve  kigisel
gelisimlerinin  sirekliligini  saglamayl hedefleyen,
asagidaki 3 temel slirecten olusmaktadir:

» Hedeflerin belirlenmesi ve iletilmesi.

+ Calisanlarla iletisim olgusunun, acik iletisim ve
zamaninda yapici geri bildirim agi ile olusturulmasi.

+ Calisanlarin gorevlerini en iyi sekilde vyerine
getirebilmeleri icin gerekli teknik ve kigisel gelisim
aktiviteleri ve egitimler planlayarak, hem bulunduklari
pozisyonun verimliligini arttirmak hem de gelecekte
olasi farkli gorevlere hazirlanabilmeleriamaciyla uygun
zeminin hazirlanmasi.

Calisanlar ile etkin ve seffaf iligkileri yiiriitmek, insan
Kaynaklari Departmaninin koordinasyonunda, tim
direktor ve yoneticilerin sorumlulugundadir. Tim
direktor ve vyoneticiler, calisanlarina herhangi bir
ast Ust baskisi olmadan esit ve adil davranmakla
yukimlidirler. ODAS vyo6netim anlayisinin  temel
prensiplerininbasindayeralan esitlik ilkesi konusundaki
hassasiyetlerin sonucu olarak, calisanlardan ayrimcilik
konusunda herhangi bir olumsuz geri bildirim veya
sikayet alinmamistir. ODAS Grup Sirketleri'nde, sirket
calisanlarinin gérevtanimlarive dagilimiile performans

ve ddillendirme kriterlerini calisanlara duyurulmasi
esasina uyulmaktadir. Bu ¢calismalarin sonucunda, ilgili
isin yapilabilmesi icin ihtiyac duyulan tim yetkinlik
ve kalifikasyonlar belirlenmekte, ise alim siirecleri
her pozisyona gore belirlenmis olan kriterler goz
onunde bulundurularak yonetilmektedir. Ayrica, her yil
calisanlarla gerceklestirilen geri bildirim gérismeleri
ile iyilestirilmesi gereken alanlar tespit edilerek,
diizenleyici ve dnleyici faaliyetler ylritilmektedir.

ETIK KURALLAR

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirket Etik Kurallari vyazili olarak hazirlanmis ve
calisanlarinbilgisine sunulmustur. Etik Kurallar, yonetim
kurulu tarafindan tanimlanir, giincellenir ve yayinlanir.
ODAS Etik Kurallari, ODAS Politikalari ve Degerleri ile
butlnlik icindedir ve yénetim kurulu, yoneticiler dahil
olmak Uzere tim caligsanlarin bu kurallara uymasi talep
edilir.

ODAS IS ETIGI KURALLARI

Diiriistliik

Tim is streclerimizde ve iliskilerimizde dogruluk ve
duristlik en 6nem verdigimiz degerimizdir.

Esitlik

Yas, dil, din, irk, saglik durumu, cinsiyet ve medeni
durum konularinda ortaya cikabilecek ayrimciliklar
isyeri kurallarina aykiridir. GCalisanlar bu konudaki
sikdyetlerini direkt insan Kaynaklari Departmanina
bildirebilir. Bu konudaki herhangi bir sikayetin iletilmesi
engellenemez.

Gizlilik

Calisanlarimiz, yasalarca belirlenmis mesleki gizlilik
ilkelerine uymakla ytkiumludir. ODAS Grubu calisanlari
olarak; musterilerimizin, calisanlarimizin ve
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calistigimiz diger ilgili kisi ve kuruluslarin gizliliklerine
ve ozel bilgilerinin korunmasina 6zen gosteririz. Grup
sirketlerinin faaliyetlerine iligkin gizli bilgileri korur, bu
bilgileri sadece ODAS amaclari dogrultusunda kullanir,
bu bilgileri belirlenen yetkiler dahilinde ilgili kisilerle
paylasiriz.

Cikar Catigmasi Durumlarimin Onlenmesi

Bir ODAS calisaninin, onun ailesinin veya bir
yakininin, calisanin sirket icerisindeki pozisyonundan
faydalanarak sahsi menfaat saglamasi yasaktir. Soz
konusu calisanin verecedi is kararlarindan veya sahip
oldugu gizli bilgilerden fayda saglayabilecek kisi ya da
organizasyonlarla yakin iligki icine girmesi asla kabul
edilemez.

Gorevleriesnasinda calisanlar sirket yararini korumaya
6zengosterir, kendilerineveyayakinlarinagikarsaglama
anlamina gelebilecek her tirli eylem ve davranistan
kacinirlar. Cikar catismasi durumu, calisanin ozel
cikarlari ile ODAS'In cikarlarinin catismasi halinde ya
da ihtimalinde olusur. Calisanin pozisyonundan dolayi
uygun olmayan kigisel menfaatler elde etmesi durumu
da bir cikar catismasi durumudur.

Hichir calisan, sirket operasyonlarindan sahsen, aile
liyeleriveya herhangibiryakinilehineyarar saglayamaz;
sirket mudlklerini, bilgilerini ve pozisyonlarini sahsi
cikarlari icin kullanamaz, Sirket ile rekabete giremez.
ODAS calisanlari yaptigi is sebebiyle iligkide oldugu
cesitli kisi, kurum ve kuruluglardan ve sadece Sirket
icinde belirlenmis kurallar cercevesinde hediye alir/
verir. Calisanlarimiz sirket varliklarini korumali ve
verimli kullaniimalarini saglamalidir. Sirketin bdtin
varlklari, sadece is amacli kullaniimalidir.

Sosyal Sorumluluk
Sirketimiz, Sosyal Sorumluluk Politikasi ¢ercevesinde

icinde bulundugumuz toplumun cevresel ve sosyal
gereksinimlerinden yola c¢ikarak 2017 yilinda sosyal
sorumluluk projelerini gerceklestirmigtir.

YONETIM KURULU

Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirket, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve Mevzuati uyarinca genel kurul tarafindan secilecek
en az 5 (bes) Uyeden olusan hir yonetim kurulu
tarafindan temsil ve idare edilir. Sirketimiz yénetim
kurulu tyeleri, 2017 yili hesaplarini incelemek amaciyla
toplanacak olagan genel kuruluna kadar gorev yapmak
Uzere asagidaki sekilde secilmislerdir.

Adi Soyadi
Abdulkadir Bahattin Ozal

Gorevi/Unvani

Yonetim Kurulu Bagkani

Burak Altay Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Mustafa Ali Ozal Yénetim Kurulu Oyesi

Hafize Aysegiil Ozal Yonetim Kurulu Uyesi

Yavuz Baylan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Salih Erez Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

YONETIM KURULU UYELERI OZGECMISi
Abdiilkadir Bahattin Ozal
(Yénetim Kurulu Bagkani)

Ilk ve Orta o6gretimini TED Ankara Kolejinde
tamamladiktan sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet
Lisesi'nde hitiren Sayin 0Ozal, 1985 yilinda ITU Kontrol
ve Bilgisayar Miihendisligi Boliim{i'nde, 1988 yilinda da
Bogazici Universitesi Fizik Mihendisligi Bélimindeki
egitiminin ardindan is hayatina atilmis, ingaat, ithalat
ihracat ve enerji sektorinde birgok firma kurmus
ve yoneticilik yapmistir. Sayin Burak Altay ile birlikte
enerji sektorinde bircok start-up proje gelistirmis ve
basarili enerji yatirimlarina imza atmislardir.Sayin 0zal,
halihazirda ODAS Grubu'nun kurucu ortagi



olarak sirketin yoénetim kurulu baskanhgi gorevini
stirdirmektedir.

Burak Altay

(Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi)

Kog Universitesi Isletme B6limii mezunu olan Sayin
Altay, Marmara Universitesi Hukuk Bélimi'nde yiiksek
lisans egitimi alma siirecinde Koc Universitesinde
asistan olarak ders vermistir. Girisimcilige, enerji
sektoriinde Alstom Powerin Tirkiye temsilcigini
alarak baslayan Sayin Altay, sonrasinda Sayin Bahattin
Ozal ile birlikte enerji sektdriinde birgok start-up
proje gelistirmis ve basarili enerji yatirimlarina imza
atmislardir. Sayin Altay, ODAS Grubu'nun kurucu ortagi
olarak sirket yénetim kurulu baskan vekilligi gorevini
stirdirmektedir.

Mustafa Ali Ozal

(Yénetim Kurulu Uyesi)

Gazi Universitesi Ekonomi Bolimi mezunu olan
Sayin Ozal, 1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkl
sektorlerde faaliyet goOsteren cesitli sirketlerde
yoneticilik ve ydnetim kurulu Uyeligi gorevlerinde
bulunmustur. Sayin Ozal, sirket yénetim kurulu Gyeligi
gorevini sirdirmektedir.

Hafize Aysegiin Ozal
(Yénetim Kurulu Uyesi)

1972 senesinde egditimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994
yilinda Akoz Vakfi'nda géreve baslamis, 1996 senesinde
ayni kurumda Vakif Midirligi gorevine getirilmistir.
Hali hazirda 250 6grenciye burs veren ve pek cok
6grenci ile yardima muhtac kisilere destek saglayan
Ako6z Vakfi'nin yénetim kurulu tyesidir. Sayin Ozal, sirket
yonetim kurulu tyeligi gdrevini siirdiirmektedir.

Yavuz Baylan
(Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Istanbul Universitesi Ekonomi Bdlimi‘'nden mezun
olan Sayin Baylan, sekiz yillik Maliye Bakanligi Bas Hesap
Uzmanligi gorevinin ardindan, 1981yilinda 6zel sektérde
mali danisman olarak gdrev yapmaya baglamistir.
1987 yiinda BDO Tlrkiyenin kurulusuna onculuk
etmis ve 1989 yilinda yeminli mali misgavir olmustur.
Sayin Baylan, sirketin bagimsiz yénetim kurulu dyeligi
gorevini sirdirmektedir.

Salih Erez
(Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Koc Universitesi isletme Bélimi‘'nden mezun olan Sayin
Erez, Haznedar Refrakter, Durer Refrakter Malzemeleri
ve Haznedar Yatirm ve Pazarlama Sirketlerinde
yonetim kurulu Uyesi olarak calismalarina devam
etmekte olup, Odas Grubu'nda 2015 Eylll ayindan bu
yana bagimsiz yonetim kurulu Gyesidir.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Burak ALTAY ayni
zamanda sirket genel muddridir. Aday Gosterme
Komitesi'nin gorevlerini yerine getiren Kurumsal
Yénetim Komitesi'nin 06.04.2016 tarih ve 2017/01 sayili
toplantisinda bagimsiz yénetim kurulu tyesi adaylarina
iliskin olarak hazirlanan rapor ydnetim kuruluna
sunulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde yer alan bagimsizlik kriterlerini
tasidiklari tespit edilen Sn. Yavuz Baylan ve Sn. Salih Erez
bagimsiz yénetim kurulu lyesi olarak secilmislerdir.

Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinden her birinin
bagimsizliklarina iliskin  vermis olduklari vyazih
beyanlarinda;

i. ODAS Elektrik Uretim ve Ticaret AS'nin (“ODAS Enerji”)
iliskili taraflarindan biri veya sirketin yonetim kontroli
ya da dnemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile
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sirketin yonetim kontrolint elinde bulunduran veya
sirkette 6nemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve
bu ortaklarin yénetim kontrolline sahip oldugu tuzel
kisiler ile sahsi, esi ve Uclinci dereceye kadar kan ve
sihri hisimlari arasinda; son bes yil icinde 6nemli gérev
ve sorumluluklar Ustlenecek yonetici pozisyonunda
istihdam iligkisinin bulunmadigini, sermaye veya oy
haklarinin veya imtiyazli paylarin %5 inden fazlasina
birlikte veya tek basina sahip olunmadigini ya da énemli
nitelikte ticariiliskinin kurulmadigini

ii. Son bes vyl icerisinde, basta sirketin denetimi
(vergi denetimi, kanuni denetim, ic denetim de dahil),
derecelendirilmesive danismanhgiolmak izere, yapilan
anlagmalar cercevesinde sirketin énemli 6lglide hizmet
veya driin satin aldigi veya sattigi sirketlerde, hizmet
veya Urlin satin alindigi veya satildigi donemlerde,
ortak (%5 ve lizeri), onemli gorev ve sorumluluklar
listlenecek yonetici pozisyonunda calismadigini veya
yonetim kurulu Gyesi olmadigini,

iii. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olmasi sebebiyle
istlenecegi gorevleri geregi gibi yerine getirecek
mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugunu,

iv. Kamu Kurum ve Kuruluglarinda tam zamanli gérev
almadigini,

v. Gelir Vergisi Kanunu'na gore Turkiye'de yerlesmis
sayildigini,

vi. ODAS Enerji faaliyetlerine olumlu katkida
bulunabilecek, ortaklar arasindaki cikar catismalarinda
tarafsizhigini  koruyabilecek, menfaat sahiplerinin
haklarini dikkate alarak Ozglirce karar verebilecek
guclu etik standartlara, mesleki itibara ve tecribeye
sahip oldugunu,

vii. ODAS Enerji'nin faaliyetlerini igleyisini takip
edebilecek ve ustlendigi gorevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek dlclide sirket islerine zaman
ayirabiliyor olacagini,

viii. Sirketin yonetim kurulunda son on yil icerisinde alti
yildan fazla yénetim kurulu tyeligi yapmadigini,

ix. Sirketin veya sirketin yonetim kontrolint elinde
bulunduran ortaklarin yonetim kontroliine sahip
oldugu sirketlerin cten fazlasinda ve/veya toplamda
borsada islem goren sirketlerin besten fazlasinda
bagimsiz yonetim kurulu (yesi olarak gérev almiyor
oldugunu, yénetim kurulu, ortaklar ve ilgili butin
taraflarin bilgisine sunulmustur.

X. Bagimsiz (yelerin rapor tarihine kadar gorev
aldiklari dénem icerisinde bagimsizliklarini ortadan
kaldiracak bir durum meydana gelmemigtir. Yonetim
kurulu dyelerinin, sirket digi baska gorev veya
gorevler almasina iliskin olarak herhangi bir sinirlama
getirilmemistir. Mevcut durum itibariyla yonetim
kurulu Gyeleri sirketimizle bir cikar catismasina
sebebiyet verecek herhangi bir islem yapmamakta ve
ayni faaliyet konularinda rekabet etmeye yonelik bir
faaliyette bulunmamaktadir.

Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirketin yonetim kurulu toplantilarinin toplanma sikligi
ile toplanti ve karar nisabina iliskin hususlar Sirket
Esas Sozlesmesi'nde belirlenmistir. Buna gére yonetim
kurulu, sirket igleri ve muameleleri lUzum godsterdikce
Uiyelerinyaridan bir fazlastile toplanir. Yénetim kuruluna
ait kararlar mevcut dyelerin gogunluguyla verilir.
Yonetim kurulu toplantilari sirketin idari merkezinde
veya idare merkezinin bulundugu sehrin uygun bir
yerinde yapilabilecedi gibi yonetim kurulu karariyla
baska bir sehirde de yapilabilir.



Yonetim kurulu toplantilarinin sekretaryasi hukuk
bolimi tarafindan yerine getirilmektedir.

Yonetim kurulu toplanti gliindemi ydnetim kurulu
baskaninin diger yonetim kurulu Gyeleri ve genel
mudir ve/veya icra bagkani ile yapacagi gérismeler
sonucunda  belirlenir. ~ Gindemin  belirlenmesi
asamasindayoneticilerden gelen taleplere 6nem verilir.
Yonetim kurulu 2017 yili boyunca toplam 28 defa
toplanmistir. Toplantilarin tamaminda alinan kararlara
iliskin karar zaptina gecirilen bir karsi gords
bulunmamaktadir. Ancak béyle bir durumun olugmasi
halinde bu gdéruslere iliskin gerekli tim hususlar
zabitlara kaydedilecektir

Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin gerektirdigi hallerde,
onemliyonetim kurulu kararlari Ozel Durum Aciklamasi
yoluyla kamuya aciklanmaktadir. 2017 yili icerisinde
toplam 27 adet Ozel Durum Aciklamasi yapiimistir.
Yénetim kurulu Gyelerinin bagkan dahil olmak izere
hichirinin agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki
bulunmamaktadir. Toplantilarda her tyenin bir oy hakki
bulunmaktadir.

Kurumsal  Yonetim Ilkelerinin  4.2.8. maddesi
kapsaminda Yonetim Kurulu Uyelerinin gorevleri
esnasindaki kusurlariile sirkette sebep olacaklari zarar
henliz sigorta ettirilmemistir.

Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan
Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Sirket yonetim kurulunun 21.03.2013 tarihli karari ile
Denetimden Sorumlu Komite ve Kurumsal Yonetim
Komitesi olmak Uzere iki adet komite olusturulmustur.
25.12.2013 tarihli yonetim kurulu karariyla da ayrica
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmustur.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi icin
ongorulen gérevlerin yerine getirilmesi yetki, gorev ve

sorumluluklari Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan
yerine getirilmektedir.

Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda kurulan
komitelerin gdrev ve calisma esaslari yonetim
kurulunun 25.12.2013 tarihli karariyla yirirlige girmis
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurulmus,
ayrica tim komiteler tarafindan yerine getirilecek
faaliyetlere iliskin genel prosedirlerin belirlendigi
Gorev ve Calisma Esaslari da 12.06.2015 tarihinde
guncellenerek Kamuyu Aydinlatma Platformu ve
sirketin internet sitesinde menfaat sahiplerinin
bilgisine sunulmustur.

Denetimden Sorumiu Komite

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun olarak
yapilandiriimistir. Komite en az iki iyeden olusmaktadir.
Komite dyeleri ydnetim kurulunun icraci olmayan
bagimsiz iki liyesinden olugmakta olup, Sn. Yavuz Baylan
komite bagkani ve Sn. Salih Erez komite Uyesi olarak
gorevyapmaktadir. Komite bagkaninindahadncebenzer
bir gérevde bulunmus, mali tablolari analiz edebilecek
bilgi birikime sahip, muhasebe standartlarina vakif ve
yuksek nitelikli olmasina 6zen gésterilmistir.

Yonetim kuruluna bagh olarak gérev yapan komitenin
amacl; Sermaye Piyasasi Mevzuatinave bu diizenlemede
yer alan esaslara uygun olarak sirketin muhasebe
sistemi, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasi,
bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin igleyisinin
ve etkinliginin gozetiminde yonetim kuruluna yardimci
olmak, yaptigi degerlendirmeler cercevesinde tespit
ettigi hususlari degerlendirerek yonetim kuruluna
raporlamaktir. Komitenin yilda en az (¢ ayda bir olmak
lizere toplanmasina iliskin diizenleme, Denetimden
Sorumlu Komite Gorev ve Calisma Esaslari'nda
yapimistir.
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Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak sirketin kurumsal yonetim
ilkelerine
uygulanmiyor ise gerekcesinin tespit edilmesi,

uyumunun izlenmesi, uygulanmasi,
verimliliginin artmasina yénelik iyilestirici calismalar
vapiimasi, yoénetim kuruluna secilmesi ©6ngorilen
adaylarinin  belirlenmesi, yonetim kurulu Uyeleri
ve idari sorumlulugu bulunan ydneticilerin lcret,
performans degerlendirmesi ve kariyer planlamasi
konusunda sirket yaklasiminin, ilke ve uygulamalarinin
belirlenmesi,  yatirmci  iliskileri  faaliyetlerinin
gozetilmesi  konularinda faaliyetlerde bulunarak
uygulanmasi mimkin dénerilerde bulunarak ydnetim
kuruluna destek ve yardimci olmak Gizere kurulmustur.
Komite, Sirket Esas Sozlesmesi'ne uygun olarak
olusturulur. Komite, en az iki Gyeden olusur. Komitenin
iki lyeden olusmasihalinde herikisi, ikiden fazla tiyesinin
bulunmasi halinde Gyelerin cogunlugu, icrada gdorevli
olmayan ydnetim kurulu Gyelerinden olusur. Komitede
sirket icra baskani/genel midir gorev alamaz.

Komite baskani bagimsiz yonetim kurulu (yeleri
arasindan segilir. Yatirimc iligkileri Birimi yéneticisi
kurumsal yonetim komitesi tyesi olarak gérevlendirilir.
Bunun diginda ydnetim kurulu dyesi olmayan,
konusunda uzman kisiler de kurumsal yonetim
komitesi Uyesi olarak géreviendirilebilir. Sirket yonetim
kurulu secildikleri genel kurulu takip eden ilk yonetim
kurulu toplantisinda Kurumsal Yonetim Komitesinin
Uyelerini atar. Kurumsal Yonetim Komitesi bir sonraki
yonetim kurulu tyelerinin secimine kadar gérev yapar.
Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az ¢ kere toplanir.
Gerek gOrildigli durumlarda, komite, baskaninin
yonetim kurulu sekretaryasi vasitasi ile yapacadi
davet uzerine sirket merkezinde toplanir. Komite, uye
sayisinin yaridan bir fazlasinin katilimi ile toplanir ve
toplantilarinda alinan kararlar oy coklugu ile alinir,
yazili hale getirilir, Komite Uyeleri tarafindan bir sonraki

toplantida imzalanir ve arsivlenir. Kurumsal Yonetim
Komitesi, yonetim kurulunun icrada gorevli olmayan iki
bagimsiz ve bir sirket yetkilisinden olmak lizere toplam
¢ Uyeden olugsmaktadir.

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeleri

Kurumsal Yonetim Komitesi 2017 yili icerinde Yatirimci
fliskileri Faaliyetlerin gelistirilmesi ve ydnetim kuruluna
secilmesi 6ngdrilen adaylarinin belirlenmesine ydnelik
calismalarda bulunmustur.

Bu kapsamda vyatirmci profilinin gelistirilmesine
yonelik yurt ici ve yurt disinda vyapilan yatirimci
toplantilari ve diger yatirimci iligkileri uygulamalarina
yonelik calismalar Kurumsal Yonetim Komitesi ile
paylasiimistir.

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim
Tebligi'nde  belirtilen  kriterler  dogrultusunda
Kurumsal Yonetim Komitesi biinyesinde faaliyet
gosteren Aday Gosterme Komitesi'nin yapmis oldugu
dederlendirme sonucunda Bagimsiz Yonetim Kurulu
lyesi olma ozelliklerini tasidigr distinilen adaylarin
degerlendirilmesi ve 2016 yilina iliskin Olagan Genel
Kurul'unda ortaklarin onayina sunulmasini yonelik
degerlendirmeyi Yonetim Kuruluna sunmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, yonetim kurulunun
icrada gdrevliolmayan en aziki Gyesinden olugsmaktadir.
Komite Gyeleri yonetim kurulunun bagimsiz iki
Uyesinden olusmakta olup, Sn. Salih Erez komite
bagkani ve Sn.Yavuz Baylan komite Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Tlirk Ticaret Kanunu,
Sirket Ana Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulunun
Kurumsal Yonetim Ilkeleri Tebligi dogrultusunda;



sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
disurebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli ©nlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla yonetim kuruluna oneriler
sunmak lzere kurulmustur. Komite, yénetim kuruluna
bagh olarak gorev yapmaktadir.

2017 vyihna yonelik olarak Finans, Muhasebe ve
Raporlama, Insan Kaynaklari, departmanlarinin
risk caligmalari mutalaa edilmistir. Bu calismalarin
takip eden ddnemlere yoOnelik olarak gelistiriimesi
ve departmanlara yonelik hazirlanan risk profilleri
olusturulmasina karar verilmistir.

Komitenin toplanmasinailigskin diizenleme, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi gorev ve calisma esaslarinda
yapimistir.

Risk Yénetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

ODAS, vyapisi geregi mevzuata uygun olarak, mali
tablolarini konsolide bazda dizenlemektedir. Elektrik
tretim, elektrik toptan satis ve madencilik alanlarindan
faaliyet grubunda, UFRS bazli mali tablolar ceyrek
donemler itibariyla hazirlanmaktadir. ODAS seviyesinde
de, elektrik Gretim, elektrik toptan satis arasiislemlerin
eliminasyonu yapilmakta ve konsolide mali tablolar
olusturulmaktadir.

Konsolidasyona tahi olan sirketlerin donemsel finansal
sonuclari ve performanslari analiz edilmekte ve
konsolide bazda mali raporlamaya tabi olmaktadir.
ODAS i¢c kontrol faaliyetleri, mevzuat cercevesinde,
Denetimden Sorumlu Komitenin sorumlulugunda
ylridtilmektedir. Mali tablolarin kamuya aciklandigi
ceyreklik donemlerde, konsolide mali tablolar
denetimden sorumlu komitenin kontrol ve onayindan
gecerek sirket yonetim kuruluna sunulmaktadir.

1 Temmuz 2012 tarihinde yirirlige giren yeni Tirk
Ticaret Kanunu (TTK) halka acik sirketler icin risk
yonetim faaliyetini bir zorunluluk haline getirmistir.
Yonetim kurulunun 25.12.2013 tarihli karariyla yonetim
kuruluna bagli olarak kurulan Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi, sirketin varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye disurebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin uygulanmasi ve
riskin yénetilmesi amaciyla yonetim kuruluna gérus ve
dneriler sunmak tzere kurulmustur.

Risk yonetim politikasi kapsaminda girket organizasyon
semasinda belirtilen direktorltklerin bu surecteki
calismalari ve tespitleri 6nemli bir rol oynamaktadir.
Sirket, 2017 yilinda, ISO 27001 Bilgi Givenligi Yonetim
Sistemi kurulmasi stirecini tamamlamistir.

Sirketin Stratejik Hedefleri

ODAS, sektdordeki varligini gelistirmek icin iki yonld
strateji olusturma amacindadir. Bu iki yonli strateji
sayesinde, Ust Uste ekledigi maddi degerler ile birlikte
dikey ve yatay entegrasyonla ilave sinerji saglayan is
alanlari gelisecektir.

Bu cercevede, mevcut ana faaliyet konumuz olan
elektrik Gretim ve satigina, degerli metal ve minor
madenciligi Uretiminin ve direkt satisinin en hizl
sekilde entegre edilmesi planlanmistir. Bu kapsamda,
2016 yilinda Antimuan, Antimuan Trioksit tretimi ve
satisina baslanmis ve 2017 vyili icerisinde de gelen
talep dogrultusunda (retim kapasitesi iki katina
cikartiimistir.

Mali Haklar

Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince yonetim kurulu
tyeleri ile st diizey yoneticiler icin “Ucretlendirme
Politikas!” yazili olarak olusturularak 25.12.2013 tarihli
yonetim kurulu toplantisinda kabul edilmis ve KAP
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araciligiyla pay sahiplerinin bilgisine duyurularak
sirketin internet sitesinde yayimlanmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca yonetim kurulu
Uyelerinin aylik Ucretleri ve huzur haklari genel
kurulca kararlastirilir. Sirketin 02.05.2017 tarihinde
gerceklestirilen 2016 vyili  Olagan Genel Kurul
Toplantisinda, yonetim kurulu Gyelerine aylik net 7.000
TL Gcret ddenmesine karar verilmistir. 2017 yilinda
yonetim kurulu Uyeleri ile sirket grup midirlerinden
olusan Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklara
asagida yer verilmistir.

Mali Menfaatlerin Toplami
Yonetim Kurulu 871.653

Ust Diizey Yoneticiler 3.237.326

Sirket yonetim kurulu Uyelerine yapilan ddemeler
aylilk Ucretlerden olusmaktadir.  Yénetim kurulu
liyelerine verilecek Ucretler, sirketin karlilik oranina,
performansinaveic dengelerine bagliolarak belirlenen,
diizenli ve surekli olarak her ayin belirli ddnemlerinde
vapilan nakdi 6demelerdir.

Sirket Ust diizey yoneticilerine yapilan ddemeler aylik
ticretlerden olusmaktadir. Ust diizey ydneticilere
verilecek Ucretler, unvan ve vyapilan isin 0zelligi,
liyakat, deneyim, performans, benzer gdrevler igin
ayni sektorde uygulanan dcret politikalari, gsirket ici
dengeler, enflasyon ve sirketin o yil mali hedeflerini
tutturma durumu g6z Onunde bulundurularak
belirlenir. Ucretlendirme uygulamalarinin, ortaklarin,
calisanlarin ve musterilerin cikarlarini zedeleyecek
tesvik sistemlerini icermemesine dikkat edilir.

Ucretler, yilda bir defa gozden gecirilerek
giincellenir. Sirketimizde herhangi bir yonetim kurulu
Uyesine ve yodneticiye borc verilmemekte, kredi
kullandirilmamakta, Ggiincl bir kisi araciligiyla sahsi
kredi adi altinda kredi kullandiriilmamakta veya lehine
kefalet gibi teminatlar verilmemektedir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Can Komiir ve Ingaat AS

Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi  Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligu
tarafindan dizenlenen 18.09.2017 tarih, C-117824
numaral Yatirrm Tegvik Belgesi mevcuttur. Belge
konusu yatirim 340 MW kurulu gtcinde yerli komure
dayall elektrik Gretim santrali (GCan-2 Termik Santral)
projesidir. Yatirim Tegvik Belgesi, Canakkale ili Can
ilcesinde gerceklestirilen komple yeni yatirm igin
verilmis olup, 13.08.2014 - 12.02.2019 ddnemlerini
kapsamaktadir. Belge ile, sigorta primi isveren destedi,
faiz destegi, KDV istisnasi, giimriik vergisi muafiyeti ve
vergi indirimi tesviklerinden yararlaniimaktadir.

YS Madencilik San. ve tic. Ltd. $

Turkiye Cumhuriyeti EkonomiBakanhgi Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligd tarafindan
duzenlenen 24.07.2017 tarih, 131389 numaral Yatirim
Tesvik Belgesi mevcuttur. Belge konusu Taskomiri
Madenciligidir. Yatirim Tesvik Belgesi, Corum ili
Dodurga ilgcesinde gerceklestirilen komple yeni yatirim
icin verilmis olup, 16.06.2017 — 16.06.2020 dénemlerini
kapsamaktadir. Belge ile, sigorta primiisveren destedgi,
faiz destegi, KDV istisnasi, giimrik vergisi muafiyeti ve
vergi indirimi tesviklerinden yararlaniimaktadir.



Suda Maden AS

Turkiye Cumhuriyeti EkonomiBakanhgi Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligl tarafindan
duzenlenen 06.10.2017 tarih, 132950 numarali Yatirim
Tesvik Belgesi mevcuttur. Belge konusu Kum, Kil ve
Tas Ocakcihgidir. Yatirim Tesvik Belgesi, Kitahya ili
Gediz ilcesinde gerceklestirilen modernizasyon igin
verilmis olup, 08.09.2017 - 08.09.2020 ddonemlerini
kapsamaktadir. Belge ile, sigorta primi isveren
destedi, faiz destegi, KDV istisnasi ve vergi indirimi
tesviklerinden yararlaniimaktadir.

KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirketin kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine
gore tespit edilir ve dagitilir. Sirket'in faaliyet donemi
sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi, sirketce
dédenmesi ve ayriImasi zaruri olan meblaglar ile sirket
tlzel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve
bilcimle mali yukimldltkler hesap yili sonunda tespit
olunan gelirlerden dusildikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda gorilen safi (net) kar, varsa gegmis yil
zararlarinin dusilmesinden sonra sirasi ile asagida
gdsterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce:
Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi hiikimlerine
gore %5 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii:
Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi

ile bulunacak meblag izerinden, Tlrk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak birinci
temettd ayrilin.  Yukaridaki indirimler yapildiktan
sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu tyeleri
ile memur, mistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen
meblaglar dislldikten sonra kalan kismi, genel kurul,
kismen veya tamamen ikinci temetti payl olarak
dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitiilmasi kararlastiriimis olan kisimdan, édenmis
sermayenin %5'i oraninda kar payi disildiikten sonra
bulunan tutarin onda hiri, Tirk Ticaret Kanunu'nun 519.
Maddesinin 2. fikrasi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek
akce olarak ayrilir.

Sahipleri icin belirlenen birinci temettli nakden ve/
veya pay biciminde dagitiimadikca; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve temetti
dagitiminda, yénetim kurulu yasa hikmd ile ayrilmasi
gereken yedek akceler ayrilmadikca, esas sézlesmede
pay Uyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli
amaclarla kuruImus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/
veya kurumlara kar payi dagitilmasina karar verilmez.
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Paylara iliskin temettd, kistelyevm esasl
uygulanmaksizin, faaliyet donemi itibariyle mevcut
paylarin timine, bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin dagitilir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenleme cercevesinde
ortaklarina temettl avansi dagitabilir.

Ilgili tebliglere uygun olarak dag@itilabilecek kar
olugmasi durumunda; Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tirk
Ticaret Kanunu hikimleri cercevesinde, sirketin yillik
dagitilabilir karinin yonetim kurulunca alinacak kar
dagitim karari ile genel kurulun onayina sunulacaktir
ve genel kurul onay verirse dagitim yasal siireler
icerisinde tamamlanacaktir.

Kar payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi
yonetimkurulunun teklifi izerine genel kurul tarafindan
hikme baglanir. Kar payr 6demeleri yasal siire iginde
gerceklestirilir.  Diger dagitim ydntemlerinde ise
SPK'nin ilgili mevzuat, teblig ve diizenlemelerine uygun
hareket edilir.

Genel kurulda alinacak karara bagli olarak dagitilacak
temettd, tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse
seklinde olabilecegigibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz
hisse seklinde de belirlenebilir. Kar dagitim politikasinin
uygulamasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket
menfaati arasinda tutarh bir politika izlenir. Yonetim
kurulu, kar dagitimi yapilmadigi takdirde karin neden
daditilmayacagini  ve dagitilmayacak karin nasil
kullanilacagini genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine
sunar.

DAVALAR

31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Grupun bagh
ortakliklarindan Kiiglik Enerji Uretim ve Ticaret
Ltd. S aleyhinde tiinel acma faaliyetlerinde patlayici
kullaniimasi nedeni ile olusan zarar ziyanlara iliskin
davalar bulunmaktadir. Davalara iliskin olarak kesif
yapilmakta olup, davalarin cogu bilirkisi asamasindadir
ve nasil sonuclanacagi heniiz kesinlik kazanmamistir.

Odas Enerji Elektrik Perakende Satis AS aleyhinde
toplamda 13.919.883 TL tutarinda ticari faaliyetler ile
ilgili agiimig bulunan cesitli davalar (agirlikli olarak daha
onceelektriksatisigerceklestirilenmisterilerdentahsil
edilen kayip kacak bedelleri, iletim bedelleri, dagitim
bedelleri, sayac okuma bedelleri) mevcuttur. Degisen
mevzuat hikiimleri uyarinca bu davalarin 31 Aralik 2017
tarihiitibariile lehe sonuglanacagi én gorilmekte olup,
nasil sonuclanacaklari heniz kesinlik kazanmamistir.
Ancak her durumda musteriler tarafindan acilan kayip-
kacak bedellerine iliskin dava tutarlarinin dagitim
sirketlerine yansitilacagi belirtilmistir.

S6z konusu davalar ile ilgili Grup yonetimi olumsuz
bir sonuc beklememektedir ve bu davalar Grup'un
faaliyet sonuclarini, finansal durumunu veya likiditeyi
onemli olciide etkileyehilecek nitelikte degildir. 31
Aralik 2017 tarihi itibari ile aleyhte davalarin Grup
yonetimi tarafindan Grup aleyhine sonuclanma ihtimali,
yikimlilik dogurmama ihtimalinden daha disik
oldugundan finansal tablolarda dava yikimliliklerine
iliskin olarak herhangi bir muhasebelestirme islemi
yapiimamistir.
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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS

10cak 2017 - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetci Raporu

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS
Yonetim Kurulu'na,

1) Goriis

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (birlikte “Grup“un) 31Aralik 2017 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dGnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiritiimdstir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari béliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve
konsolide finansal tablolarailiskin géristimiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

a] Ticari Alacaklar - Deger diisiklugu

31Aralik 2017 itibariyle konsolide finansal tablolarailiskin Not 7'de belirtildigi iizere, Grup 10.041.266 TL tutarindaki alacagiicin stipheli
alacak karsihgi muhasebelestirmistir. Agirlikli olarak perakende elektrik satisinda tahsilat sorunlarinin bulundugu gézlemlenmistir.
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Ticari alacaklarin geri kazanilabilirlik degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti ve
tahsil edilebilirligi hususu kilit denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Denetimimiz esnasinda, ydnetim tarafindan hazirlanmis olan yaslandirma analizlerinin dogrulugunu test edilmistir.

Alici ve tedarikgilere ve diger alacak ve borg kalemlerine makul dlclide mutabakat mektuplari génderilmis, mutabakat cevaplari
alinmis ve bakiyeler dogrulanmistir.

Misterilerden alinan cesitli teminatlar icin kiymetli evrak sayimlarini gerceklestirilmis ve sayim tutarlari teminat listeleri ile
karsilastiriimigtir. Teminatlarin ilgili misteri bakiyelerinin riskini kapatip kapatmadigi incelenmistir

Sirket avukatlarindan gelen ticari alacaklara iliskin davalarin riskleri incelenmistir ve tahsil edilemeyip dava ve icra yoluna
basvurulan alacaklarailigskin olarak dava ve icra yazilari makul élgiilerde incelenmistir.

Ayrica, bilanco tarihi sonrasindaki tahsilatlarina iliskin olarak ilgili misteri bakiyelerinin geri kazanilabilir olup olmadigi test
edilmistir.

b Yatirim tesvik belgeleri kapsaminda muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklar

Sirket, yatirim tesviklerini diizenleyen “Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Bakanlar Kurulu” karari kapsaminda toplam
581.550.000 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi almistir.

31Aralik 2017 tarihiitibariyla bu tesvik belgeleri kapsamindayaklasik 332.610.822 TL tutarindayatirim harcamasi gerceklestirilmistir.

Sirket, yatirim tesvik avantajlarini 6ngorilebilir gelecekte kullanilabilir olarak belirledigi icin (Suda Maden ve YS Maden de hali
hazirda kullanilmaya baslanmistir, Can Kémiir'de ise termik santral komple yatirim olacagindan ve komple yeni yatirimdan acilisi
olan 2018 yilindan itibaren kullanilacad sirket tarafindan 6ngérildigiinden) yatirim tesvik belgeleri kapsamindaki ertelenen vergi
varliklari dngdrilebilir karlilk projeksiyonlarina bagli olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle soz konusu yatirim tesviklerine iliskin olarak 172.405.537 TL tutarinda ertelenmis vergi varhig
muhasebelestirmistir.

S0z konusu varliklarin hangi dlglide muhasebelestirilecedi, Grup yonetiminin 6nemli tahmin ve varsayimlarina bagli oldugundan,
yatirim tesvik belgeleri kapsaminda muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklari kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.
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Yatirim tesvik belgeleri kapsaminda muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklarinin denetiminde, kurulusumuzla ayni denetim
agina dahil olan vergi uzmanlarinin destegi alinmistir.

Yonetim tarafindan onaylanmig yillik is planlarina dayandirilan vergilendirilebilir kar tutar tahminleri, ilgili ertelenmis vergivarhginin
geri kazanilabilirligi agisindan sorgulanmistir.

Denetimimiz kapsaminda, Grup yonetiminin konu ile ilgili is planlarinda kullandigi 6nemli kilit varsayimlarini incelenmis ve
uygunlugunu degerlendirilmistir.

Ertelenmis vergi varligi hesaplamalarina baz olusturan dénem igindeki yatirim harcama tutarlarini muhasebe kayitlari ile
dogrulanmistir. Yapilan vergi indirimi calismalari muhasebe kayitlari ve vergi beyannameleri ile karsilikli kontrol edilmistir.

b-i) Gecmis yillar zararlarindan olusturulan ertelenmis vergi varliklar

Gecmis yillar zararlarindan olusturulan ertelenmis vergi varlklari Tirk vergi mevzuatina gére beyanname Ulzerinde gdsterilen
mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Toplulugun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolara iliskin Not 40'da belirtildigi (izere tasinan vergi zararlari iizerinden hesaplanan 13.999.176 TL tutarinda ertelenmis
vergi varlig tasimaktadir. Devreden mali zararlarinin toplami 64.555.464 TLdir ve s6z konusu tutarin 63.632.619 TLlik kismi
tizerinden hesaplanan ve kayitlara alinan ertelenmis vergi varliginin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari Grup Yonetimi
tarafindan mevcut kosullar altinda varsayimlara dayanilarak tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki is planlari,
cari dénemlerde olusan zararlar, kullaniimamig zararlarin son kullanilabilecedi tarihler g6z dniinde bulundurulmustur. S6z konusu
varliklarin hangi dlglide varlik olarak tanimlanacagini destekleyen, gelecekteki vergilendirilebilir karin tahmin edilmesinde belirsizlik
mevcuttur. Bu nedenle konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Denetimimiz esnasinda, yonetim tarafindan onaylanmis is planlarini ve tasinan vergi zararlarinin son kullanilabilecegi tarihleri
inceleyerek vergi varhiginin geri kazanilabilirligi konusundaki yonetim degerlendirmeleri sorgulanmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan kar veya zararlar, kullanilmamis zararlarin ve
diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler goz éniinde bulundurulmustur.

Yonetimin konu ile ilgili varsayimlarini incelemek (izere denetim ekibine vergi uzmanlari dahil edilmis ve ilgili ertelenmis vergi
varlklarinin hesaplamalari kendilerince incelenmistir. Ayrica finansal tablolarda yer alan agiklamalarin TMS'ye uygunluklari da
degerlendirilmistir.
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¢) Finansman maliyetlerinin aktiflestirilmesi

Dipnot 24'de aciklandigi izere, Sirket, Ganakkale'deki termik santral insaati da dahil olmak izere devam eden ana sermaye projeleri
bakimindan énemli nitelikli finansman maliyetlerini aktiflestirmektedir.

Grup, Can Kémir'in kullanmis oldugu 142.000.000 Euro anapara bedelli yatirim finansman kredilerine iligkin olarak cari ddnemde
katlanilan faiz ve kur farklarinin aktiflestirilmesi ve ézellikli varlik maliyetiile iliskilendiriimesine iliskin olarak hesaplanan 88.043.577
TL faiz ve kur farki giderini de ozellikli varlik maliyeti ile iliskilendirmistir.

TMS 23 uyarinca aktiflestirme kriterlerini karsilamayan maliyetlerin katlanilan olarak gider yazilmasi yerine bilancoya kaydedilme
riski mevcut olmasi nedeniyle konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Finansman maliyetlerinin aktiflestirilmesini yoneten siirec ve prosedirlere iliskin kontrollerin isletme etkinliklerini test edilmistir.
Buna ek olarak, aktiflestirilmis finansman maliyet 6rneklerinin destekleyici kanitlarinin incelenmesi, aktiflestirilen maliyetlerinin
niteliklerinin anlagilmasi ve bunlarin baslangigta onaylanan hiitce ile uyumlu olup olmadiklarinin degerlendirilmesi de dahil olmak
lizere aktiflestirilmis maliyetlerin her bir unsuruna iliskin maddi dogruluk testleri gerceklestirilmistir. Bu kapsamda ayrica,
borclanma maliyetlerine iliskin olarak, destekleyici hesaplamalari alinmis, bir dizi 6rnek nakit 6demenin test edilmesi de dahil,
hesaplamalarin girdilerini dogrulanmistir.

Finansman maliyetlerinin aktiflestirilmesinde kullanilan yontem dogrultusunda yapilan hesaplamalarin dogrulugu test edilmis,
kullanilan oranlara iliskin Ggtinci taraflardan dogrulama yapiimistir.

Modelin mekanik dogrulugunu test edilmis ve tamamlanmig projeler icin borglanma maliyetlerinin hala aktiflestirilip
aktiflestirilmedigini belirlemek icin model degerlendirmeye tabi tutulmustur. VUK uyarinca aktiflestirilen ancak ilgili TMS uyarinca
aktiflestirme kritelerine uymayan finansman giderleri donem kar-zararina aktarilimistir.

d) Hasilatin Muhasebelestiriimesi

Grubun fiili faaliyet konusu, grubun aktifinde bulunan dogalgaz cevrim santrali ve HES aracilidiile Gretilen elektrik enerjisinin satigl,
dogalgaz ve elektrik toptan ve perakende satisi ile ¢ikarilan kémiir ve antimuan madenlerinin yurtici ve yurtdigi satis faaliyetlerini
ylritmektir. Sirket'in performans degerlendirmesinde hasilat en 6nemli géstergedir.

Haslilat, yil icerisinde uygulanan stratejilerin sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans takibi agisindan ciddi 6neme sahip
olup, 31Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu agisindan en énemli finansal tablo kalemi olmasi nedeniyle
denetimimiz agisindan énemli bir konudur.
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Sirket'in muhasebe politikalarina ve hasilat tutarlarinailiskin agiklamalar Not 2.d Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozetive not 31de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, hasilatin finansal tablolara kaydedilmesi ile ilgili agagidaki denetim prosedirleri uygulanmigtir:
» Satig stireclerinin anlasiimasi ve bu siireclere iligkin kontrollerin tasariminin ve isleyis etkinliginin degerlendirilmesi,
» Hasilatin muhasebelestiriimesine yonelik Sirket'in muhasebe politikasinin uygunlugunun degerlendirilmesi,

» Finansal tablolara kaydedilen hasilatin beklenen seviyelerde olup olmadigina iliskin analitik prosedirlerin gergeklestirilmesi,

+ Misteri faturalarinin dogruluguna iliskin érnekleme yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu faturalarin sevk irsaliyeleri (maden satiglari) ve
musteriden yapilan tahsilatlarla eslestiriimesi,

+ Sirket'in musterilerle yapmis oldugu satig sézlesmeleri incelenmesi ve farkli teslimat yontemleri icin hasilatin finansal tablolara alinma
zamanlamasinin degerlendirilmesi,

+ Sevkiyat belgelerinden drnekleme yoluyla yapilan secimlerin muhasebe kayitlari ve ilgili faturalar ile eslestirilerek hasilatin tamliginin test
edilmesi,

-Enerji piyasasi isleyisinden kaynaklanan 6zellikli durumlar nedeni ile gelir ve gider tahakkuku yapilan alim ve satis tutarlarinin izleyen donemde
diizenlenen ve alinan faturalar ile, yoksa hesaplanan tahakkuklara iligkin olarak ticari birimlerden tahminlerin kesinligini saglayacak bilgilerin
elde edilmesi ve tahakkuk tutarlarinin dogrulanmasi

+ Secilen musgteriler ile satis mutabakati yapiimasi

e) Satis Amagcl Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlerin Muhasebelestiriimesi

Grup portféyiinde yer alan ve konsolidasyona dahil edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin
tamaminin satigina iliskin satin alacak sirket ile hisse devir anlagsmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri heniiz
gerceklesmemis olup, EPDK nezdinde yapilan lisans devir islemlerinden sonra gerceklesecektir. 3112.2017 tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide
finansal tablolarda satig amaciyla elde tutulan varhk olarak siniflanmistir.

Bahsi gecen siniflama halen devam etmekte olup, siirecin bir yili asmasi nedeni ile denetimimiz acisindan 6nemli bir konudur.
Ilgili TFRS-5 standardina gore, cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya uzatabilmektedir.

S6z konusu gecikmenin, isletmenin kontroli disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle gergeklesmis ve isletmenin ilgili varhigin (veya elden
cikarilacak varlik grubunu) satigina yonelik satis planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; satig islemini
tamamlamak icin gerekli olan siirenin uzamasi, ilgili varligin (veya elden cgikarilacak varlik grubunun) satis amagli elde tutulan varlik olarak
siniflandirilmasini engellememektedir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli dnemli yanlslik icermeyecek sekilde hazirlanmasiigin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme  vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mechuriyeti bulunmadigi stirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporiama siirecinin gzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde
etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yiiksek hir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élctide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden,
hile kaynakli nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

*Grup'un i¢ kontrollndin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedirlerini tasarlamak
amaclyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul
olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi sliphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

» Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri st yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B.Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi
Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 09 Mart 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 0cak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin,
finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

AS Bagimsiz Denetim ve YMM AS
(Member of NEXIA INTERNATIONAL)<

Mehmet Cem TEZELMAN
Sorumlu Denetci

12.03.2018
Istanbul, Tiirkiye
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR
TMS'YE ILK GECIS

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

0Z KAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

FAIZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESI KAR (FAVOK)

18
120
124
125
129
134
134
135
136
136
137
138
138
138
144
144
144
144
144
144
145
147

156
157
157

157
158
160
160

6- Konsolide Finansal Tablolar
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70

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Turev Araclar
Stoklar
Canli Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar
Diger Donen Varhklar

ARA TOPLAM
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varlklar

Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Turev Araclar
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhgi
Diger Duran Varhklar

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot Referanslari

25-40
29

39

6-7
6-7
6-7

46

n
13
14
7
18

17-18
12
40
29

Cari Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide

3112.2017

123.925.333
22.805.174
88.979.261

-0
88.979.261
12.367.267
10.380.843
1.986.424
-0
23.087.640
-0
29.476.692
-0
112.247.598

412.888.965
738.243

413.627.208

-0
-0
-0
421.754
-0
421.754

200.000

-0

-0
1.037.941.530
35.995.581
-0
35.995.581
800.595
192.906.503
98.454.657

1.366.720.620

1.780.347.828

Gecmis Dénem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide

3112.2016

107.779.705
-0
50.191.425
-0
50.191.425
9.601.324
8.317.046
1.284.278
-0
17.672.644
-0
4.101.186
201.008
85.052.469

274.599.761
664.533

275.264.294

-0
-0
-0
397.769
-0
397.769

200.000
-0

-0
575.948.339
19.481.620
-0
19.481.620
1.346.644
7.621.404
71.276.642

676.272.418

951.536.711

3112.2017 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.03.2018 tarih ve 2018/1 sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yakimlilikler

Kisa Vadeli Borglanmalar
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yukumlilikleri
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yukimlilikler
Ticari Borglar
iligkili Taraflara Ticari Borglar
iligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
iligikili Taraflara Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi YakimlGlaga
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikimliiliikler

ARA TOPLAM
Satis Amacli Siniflandirilan Varhk Gruplarina iliskin Yikimlilikler

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yakumldlikler
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yukimlulukleri
Diger Finansal Yukimlilikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
ilisikili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiluklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimlaliga
Diger Uzun Vadeli Yikimlulikler

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
Geri Alinmis Paylar (-)

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iligkin Primler/iskontolar

Dipnot Referanslari

47
47
47

6-7

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 30
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi 30
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriliacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 30

Diger Kazanc/Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Diger Ozkaynaklar
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari
Net D6nem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide

3112.2017

143.400.291
3.679.690
121.153.489
72.349.563
213.081.131
-0
213.081.131
1.896.849
7.093.036
718.618
6.374.418
57.933.143
8.366
128.000
-0
128.000
38.104.916

658.828.474

658.828.474

773.636.432
7.881.717
43.432.316
-0
205.500
-0
205.500
965.485
794.841
170.644
13.444.405
-0

839.565.855

255.514.392
135.750.000

L4242
(26.340.830)
(26.340.830)

(52.258)
(52.258)
639.252
21.868.966
23.859.962
99.745.058
26.439.103

281.953.495
1.780.347.828

Gecmis Dénem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Konsolide

3112.2016

8L4.404.442
1.635.433
69.232.771
10.034.044
94.910.994
-0
94.910.994
419.951
4.247.239
43.631
4.203.608
16.246.538
-0

-0

-0

-0
22.439.877

303.471.289

303.471.289

470.698.380
2.649.973
-0

-0

500

-0

500
699.978
533.486
166.492
16.159.081
-0

490.207.912

155.897.497
135.750.000

L4242
(26.340.830)
(26.340.830)

(52.258)
(52.258)
639.252
21.868.966
23.859.962
99.745.058
1.960.013

157.857.510
951.536.711

31.12.2017 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.03.2018 tarih ve 2018/1 sayil Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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7?2

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01.01.2017-31.12.2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE KAR
VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot Referanslari
Hasilat 31
Satiglarin Maliyeti (-) 28-31
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-) 33
Pazarlama Giderleri(-) 33
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 35
FINANSMAN GIDERT ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri 37
Finansman Giderleri (-) 37

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Donem Vergi Gideri/Geliri 40
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI 39

DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Glicti Olmayan Paylar 30
Ana Ortaklik Paylari 30
Pay Basina Kazancg

Siurdlrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41
Durdurulan Faalivetlerden Pay Basina Kazang 41

Sulandiriimis Pay Basina Kazanc

Surdlrilen Faaliyetlerden Sulandiriimig Pay Basina Kazang 41
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandiriimig Pay Basina Kazang 41
DiGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 38
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktiieryal kayip ve Kazanglar 38
Vergi Etkisi 40

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsaml Gelirin Dagihmi
Kontrol Glicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Cari Donem
Incelemeden
Gecmis
Konsolide
01.01- 31.12.2017
614.529.929
(551.891.911)
62.638.018
62.638.018
(10.746.179)
(6.649.908)
15.338.124
(18.870.084)
41709971
20.270
(2.811)
17.033
L1T44.463
71.507.275
(176.576.976)
(63.325.238)
187.373.541

(623.379)
187.996.920

124.048.303
73.710

124.122.013

24.376.954
99.745.059

0,734770

(9.408)

(12.061)
2.653

(9.408)
124.112.605

24.375.106
99.737.499

Gecmis Donem
Incelemeden
Gecmis
Konsolide
01.01- 31.12.2016
517.421.052
(451.159.848)
66.261.204
66.261.204
(11.054.980)
(1.857.933)
4.909.621
(7.759.884)
50.498.028
36.175

-0

-0
50.534.203
36.014.309
(98.806.075)
(12.257.563)
1.533.359

(25.398)
1.558.757
(10.724.204)
1.864
(10.722.339)
-0
(1.292.997)
(9.429.342)
-0
(0,069461)
-0

-0

-0

-0

-0
(38.065)
(47.581)
9.516
(38.065)
(10.760.404)
-0
(1.297.587)
(9.462.817)

3112.2017 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.03.2018 tarih ve 2018/1 sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pacalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01.01.2017-31.12.2017 DONEME AIT OZET KONSOLIDE
0ZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

010cak 2016 bakiye

Muhasebe
Politikalarindaki
Degisikliklere
Iliskin
Diizeltmeler

Kar Dagitimi
Diger Kapsamli
Gelir/Gider
Azinlik Payi
Transferler
Toplam Kapsamli
Gelir

Sermaye Artirimi
Ortak Kontrole
Tabi Tesebbus
veya Isletmeleri
Iceren
Birlesmelerin Etkisi
Net Donem Kari

Diger

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis
veya
Isletmeleri

Geri iceren

Odenmis  (zkaynak Alinmis  Birlesmelerin

Sermaye

47600180

Paylari

21.868966

31Aralik 2016 bakiye 47.600.180 21.868966

010cak 2017 bakiye

Muhasebe
Politikalarindaki
Degisikliklere
Iliskin
Diizeltmeler

Kéar Dagitimi
Diger Kapsamli
Gelir/Gider
Azinlik Payi
Transferler
Toplam Kapsamli
Gelir

Sermaye Artirimi
Ortak Kontrole
Tabi Tesebbus
veya Isletmeleri
Iceren
Birlesmelerin Etkisi
Net Donem Kari

47.600.180

88.149.820

21.868.966

31Aralik 2017 bakiye 135.750.000 21.868.966

Paylar Etkisi

- (26.340.830)

- (26.340.830)

- (26.340.830)

- (26.340.830)

Pay Thrag
Primleri/
Iskontolari

88.194.062

88.194.062

88.194.062

(88.149.820)

44,242

Yeniden

Birikmis Karlar

Net

Gecmis  Donem

Yillar Kar / Kari

Zararlari Zararl
34.101.259

(131.495) -
(561707) (561.707)

Ana
Ortakliga
Ait
(Ozkaynaklar

(38.065)

(131.495)

Kontrol
Giic
Olmayan

Paylar Ozkaynaklar

(561.707) 165.496.397 3145.264

168.641.661

- (9429.340) (9.429.340) (1.185.251) (10.614.591)
639.252 33.408.057 (9429.340) 155.897.497 1960.013

639.252 33.408.057 (9429.340) 155.897.497 1960.013

Riskten Degerleme ve Kardan
YabanciPara Korunma Siniflandirma  Diger Ayrilan
Cevirim  Kazang/ Kazang/ Kazang/ Kisitlanmis
Farklari  Kayiplari Kayiplari Kayiplar ~ Yedekler
(4785)  639.252
(38.065) .

(42.850)

(42.850)
(9.408) .
(52.258)  639.252

(118.755) -

(9.429.341) 9.429.341

(9.408)

(118.755)

157.857.510

157.857.510

(9.408)

(118.755)

- 99745059 99.745.059 24.479.090 124.224.149

23.859961 99745060 255.514.394 26.439.103 281953.497

6- Konsolide Finansal Tablolar
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4

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01.01.2017-31.12.2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT
AKIS TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Referanslari

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem Kari/Zarari

Siirdirilen Faaliyetler Dénem Kari Zarari
Durdurulan Faaliyeler Dénem Kari Zarari

Dénem Net Kari / Zarari Mutabakati Ile Ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve itfa Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
- Pazarlikl Alim Satim Kazanci
- Deger Disiiklugi/Iptali Ile flgili Dizeltmeler
Alacaklarda Deger Dusukligu (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
- Kargiliklar Ile Ilgili Dizeltmeler . .
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Genel Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Sektdrel Gereksinimler Gergevesinde Ayrilan Kargiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri
Reeskontlar
- Faiz Gelirleri ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleriile Ilgili Duzeltmeler
Faiz Gelirleriile ilgili Diizeltmeler
- Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diizeltmeler
- Vergi Gideri/Geliri Ile Ilgili Diizeltmeler
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar ile ilgili Diizeltmeler
Satig Amacli veya Ortaklara Dagitiimak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklarin Elden
Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler
Istirak, Is ortakligi ve Finansal Yatirimlarin Elden Gikarilmasindan veya Paylarindaki Degisim
Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Dizeltmeler
- Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler
Azinlik Paylari

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

- Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis)
- Stoklardaki Artig/Azaligla Ilgili Dizeltmeler
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
- Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklarda Artis/Azalis
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Diger Alacaklardaki Degisim
iligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Dizeltmeler
Ticari Borglardaki Degisim
Iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig)
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Borg Karsiliklarindaki Degisim
- Finans Sektori Faaliyetlerinden Borclardaki Artis/Azalis
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Diger Borclardaki Dedisim
iligkili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig)
iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig)
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Donem Kari Vergi ve YakimlGlugu
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azahs)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliliiklerdeki Artig (Azalig)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Temettiiler
Diger Kayip/Kazang

30
39

14-17-31-33-36

3-18
7
7

27
29
19
25
19
34
34
34

29
29

8
40
35
39

30

30

29

12
27

25-40

27-29

01.01-3112.2017
(22.884.377)
(99.745.058)

99.671.348
73.710

(166.236.131)
9.403.997

9.165.601
9.165.601
(24.738.667)
261.355
(17.833.354)

128.000
4.152
1.078.559
(8.377.379)

3.559.003
6.708.434
(3.149.431)
66.815
(187.999.775)
20.270
(73.710)

(118.755)

24.479.090
24.479.090

(43.599.070)

(22.871.989)
(5.414.996)
(49.026.527)

(49.026.527)

(53.818.102)
(2.795.397)
(2.063.797)

(731.600)

(51.022.705)

126.532.028

126.532.028

126.532.028

(20.547.629)
(24.829.457)
1.215.543
3.066.285
674.987
2.391.298
68.746.285

41.686.605
27.059.680
(22.892.003)

17.033
(9.407)

01.01- 31.12.2016
(565.147.540)
(9.429.340)

9.431.204
1.864

(8.526.169)
8.197.347

309.593
309.593
(31.846.914)
172.443
(32.257.743)
50.337

3.476.535
(3.288.486)

17.643.441
35.592.925
(17.949.484)

[1.568.27l+j
(36.175)
(1.864)

(1.223.323)
(1.223.323)

(37192.031)

(6.814.417)
11.848.375

11.848.375

(30.649.382)
1.837.379

1.837.379
(32.486.761)
14.844.490
14.844.490

14.844.490

(3.746.973)
(1.224.755)

73.125
(2.595.343)

(2.595.343)
(22.174.124)

3.678.437
(25.852.561)

(55.147.540)

3112.2017 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.03.2018 tarih ve 2018/1 sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pacalaridir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01.01.2017-31.12.2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT
AKIS TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Referanslari
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 17
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Diger Nakit Girigleri/Gikislari

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 37
Kredilerden Nakit Girigleri 37
ihrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girigleri 37
Faktoring Iglemlerinden Nakit Girigleri 37
Borg Odemelerine iligkin Nakit Cikislari

Kredi Geri Odemelerine Iligkin Nakit Cikislari 37
Ihrag Edilmis Borglanma Araclari Geri Odemelerinden Nakit Cikislar

Faktoring Islemlerinden Nakit Cikiglar 37
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iligkin Nakit Gikislari 37
Odenen Faiz

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER]
UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERL
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

01.01-3112.2017
(474.899.320)
106183

106.183
(474.988.470)
(457.077.712)
(17.910.758)
(17.033)

513.929.325
958.558.289

770.242.696
50.000.000
138.315.593

(360.675.003)
(298.966.822)

(61.708.181)
(5.673.131)
(78.280.830)

16.153.254

16.145.628
107.779.705
123.925.333

01.01-3112.2016
(183.230.151)
39.604

39.604

(183.269.755)
(181.847.606)
(1.422.149)

284.584.779
837.073.948

677.173.948
159.900.000

(547.509.313)
(427.609.313)

(119.900.000)
(603.456)
(4.376.400)

46.207.088

46.207.088
61.572.618
107.779.706

3112.2017 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide finansal tablolar 12.03.2018 tarih ve 2018/1 sayili Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmistir.

ilisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pacalaridir.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS (“Odas” veya “Sirket") dogalgaz kombine gevrimleri vasitasiyla elektrik tretim faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket 28

Eyliil 2010 tarihinde Istanbul'da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi Gretim tesisleri kurulmasi, tesislerin igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi uretilmesi, uretilen elektrik enerjisinin ve/veya

olusturulan kapasitenin musterilere satigi ile istigal etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan (EPDK) tretim lisansi almistir. Bu lisansa gore 49 yil siireyle Sanliurfa'da kurulmus
olan iiretim tesisi ile elektrik iiretimi faaliyetinde bulunmaktadir. Uretim santralinin toplam kurulu giicii 140 Mw'dir. 54 Mw giiciindeki iretim tesisinin ilk etabi
28 Ekim 2011 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. 56 Mw giiclindeki Gretim tesisinin ikinci etabi ise 30 Nisan 2012 tarihinde tamamlanarak isletmeye
alinmistir. Agustos 2012 ayinda da tiirbin kapasitesini 18 Mw ekleyerek iki kademede kurulu giiclinii 128 Mw'a gikarmistir. Ayrica sirket 2012 yilinda 12 Mw 3.
Etap ek buhar tlrbini yatirimina baglamis olup, 2013 yilinda yatirim tamamlanarak faaliyete gegmistir ve toplam kurulu gii¢ 140 Mw'a ulagsmistir.

Grup'un 31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

Hissedar

Korkut Ozal

A. Bahattin Ozal
Burak Altay

BB Enerji Yatirim San.ve Tic.AS
Miijgan Ozal
Fatimetiiz Zehra Ozal
Hafize Aysegiil Ozal
Mustafa Ali Ozal
Mehmet Fatih Ozal
Korkut Enes Ozal
Hafize Biisra Ozal

Halka Acik Kisim

Toplam Sermaye

31.12.2017
Pay Tutari Pay Orani

24.027.089 17,67%
20.818.724 15,3%
21.389.100 15,8%
5.347.275 3,95%
3.208.365 2,37%
3.208.365 2,37%
3.208.365 2,37%
1.069.455 0,79%
1.069.455 0.79%
1.069.455 0,79%
51.334.352 37,8%
135.750.000,00 100%

31.12.2016

Pay Tutari Pay Orani
7.500.000 15,8%
7.300.000 15,3%
7.300.000 15,3%
7.500.000 15,8%
18.000.180 37,8%
47.600.180 100%

Sirket, 21.04.2017 tarihinde bedelsiz sermaye artisi gerceklestirmis olup, gerceklestirilen 88.149.820 TL sermaye artisi hisse senedi ihrac primlerinden
karsilanmistir. Sirketin ortaklik yapisinda bulunan A grubu (imtiyazli) ve B grubu (imtiyazsiz) paylara ortaklarin sahip oldugu pay oraninda artirilmistir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Grup'un blinyesinde 31Aralik 2017 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayisi 471 kisidir (31 Aralik 2016: 213).
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS , Tiirkiye'de kayitli olup ticari sicile kayith merkez adresleri asagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mh.Poligon Cd.Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat : 17
Tepediistii, Umraniye/ Istanbul.

Bagh ortakliklar
Odas Eneriji Elektrik Perakende Satig AS (Eski Unvani: Voytron Toptan Satig Dis Tic. AS)

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 28.09.2012 tarihinde Odas Enerji Elektrik Perakende Satis AS'nin %100 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona
dahil edilmistir. Sirket 27.10.2015 tarihinde Ginvan dedisikligine gitmistir.

Odas Enerji Elektrik Perakende Satis AS ("Odas Enerji") 17 Eyliil 2009 tarihinde kurulmus ve sicile tescil edilmistir. Odas Enerji, elektrik piyasasina iligkin ilgili
mevzuata uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satigi ve dogrudan serbest tiiketicelere satigi faaliyetleriile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / Istanbul'da bulunmaktadir.
Odas Enerji, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan (EPDK) 20 yil stireli tedarik lisansi almistir.

Odas Enerji Elektrik Perakende Satis AS'nin 31Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 25.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 100% 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS:

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS'nin %100 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona
dahil edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerji, elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, retilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satig ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiisti Umraniye / istanbul'da bulunmaktadir.

Hidro Enerji, 20 Eylll 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan (EPDK) 49 yil siireli Giretim lisansi almistir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak
Volkan HES uretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giici 1913 MWm / 1.857 MWe'dir. Lisans 7020 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda de Bir Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapiimasina Dair Kanunun Gegici 21. Maddesi Hilkkmiinden
yararlanilarak iptal edilmistir.
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi ASnin 31Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 615.000 TL olup, ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 100% 100%

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret AS (Eski Unvani Agri Elektrik Uretim Sanayi AS) :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Dis Ticaret ASnin %70 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil
edilmistir. Sirket 24.04.2017 tarihinde unvan degisikligine gitmistir.

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret AS 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Suda Stratejik Metal Dis Ticaret AS istigal konusu; gerek kendi trettigi gerekse temin
ettigi Antimuan basta olmak tizere her tiirlii maden ve endiistriyel hammaddelerin ithalini ihraciniyurtiginde veya yurtdisinda pazarlama ve ticaretini yapmak.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / Istanbul'da bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 12.04.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylarininin tamamini nominal bedeli (izerinden ana ortagin %100 oraninda
hissesine sahip oldugu bagli ortakliklarindan Suda Maden AS'ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret AS'nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 12.600.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Suda Maden AS 100% -
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS - 70%
Abdulkadir Bahattin Ozal - 15%
Burak Altay - 15%

Kiiciik Eneriji Uretim ve Ticaret Ltd. S:

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 2712.2012 tarihinde Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. S'nin %90 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil
edilmistir.

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. S (Kiiciik Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kiiciik Enerji elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satigi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / Istanbul'da bulunmaktadir.

Kliclk Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan (EPDK) 49 yil siireli Gretim lisansi almigtir. Lisans Trabzon ilinde bulunan
Képribasi Regiilatéri ve Hidroelektrik Santrali Gretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giicii (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe'dir.

Kiigtik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. S'nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 2.650.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Kopribasi Regilatord ve Hidroelektrik Santrali 2015 yilinda elektrik Giretimi ve satisina baslamistir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ena Elektrik Uretim Ltd. $ :
Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 2712.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. S'nin %80 oraninda hisselerini satin almistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. S (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmas, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi iretimi, tretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satigi ile istigal etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. S'nin 3112.2017 itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 80% 80%
Hidayet Bikim 20% 20%

Grup portfdyiinde yer alan %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina iligkin hisse devir anlasmasi 29
Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri heniiz gergeklesmemis olup sirket tiretim 6n lisansina sahiptir. Uretim lisansi alindiktan sonra
hisse devir islemi gerceklesecektir.

31.12.2017 tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflanmistir. (Not:39)

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS:

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS'nin %75 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona
dahil edilmistir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmas,
kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Gretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satisi ile istigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS tarafindan, Ganakkale Ili Bayramig Ilgesinde IR:17517 No'lu maden ruhsati satin alinmis ve devir iglemleri
tamamlanmistir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / Istanbul'da bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylarininin tamamini nominal bedeli (izerinden ana ortagin %92 oraninda
hissesine sahip oldugu bagl ortakliklarindan Gan Kémiir ve insaat AS'ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 100.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Can Komiir ve Insaat AS 100% 100%

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret AS :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret AS'ye %80 oraninda ortak olup
konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz 4646 sayili Kanun geredi, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun (EPDK) yayinladigi teblig, karar ve yonetmeliklerde belirlenen hususlarin
kabulii ve taahhtidii ile Dogalgaz, Sivilastiriimis Dogalgaz (LNG), Sikistirilmis Dogalgaz (CNG)' in, Gretim, ithalat, diger toptan satis sirketleri ve kanunlarca izin
verilecek kaynaklardan satin alinarak ihracatgi, dagitim, LNG, CNG, toptan satis sirketlering, serbest tiiketicilere ve kanunun izin verecedi miisterilere toptan
satigiile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul'da bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satig Sanayi ve Ticaret AS, 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan (EPDK) 30 yil siireli dogalgaz toptan satis
lisansi almistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret AS'nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 4.312.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 90,02% 90,02%
Tahsin Yazan 9,98% 9.98%

Can Kémiir ve ingaat AS :
Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / istanbul'da bulunmaktadir.

Can Komdr, yerli kémure dayali elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Gretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin musterilere satigi ile istigal etmektedir.

Can Komiir ve Ingaat AS'nin Canakkale ili Gan ilgesinde kurulmasi planlanan ve yapimi devam eden 340 MWm/330 MWe kurulu giiciindeki Gan-2 Termik Santral
Uretim Tesisisine iliskin lisans belgesi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayili karari ile uygun bulunarak 28.01.2016 tarihinde

Can Kémiir ve Ingaat AS'ye teslim edilmistir.

Can Kémiir ve Ingaat AS'nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 102.000.000 TL olup, ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 92% 92%
Mustafa Koncagdil 8% 8%

Can-2 Termik Santrali Uretim Tesisi'ne yénelik “Can-2 Termik Santral Alani” ve “Kati Atik Depolama Tesisine” ait Uygulama Imar Plani, Canakkale il Ozel idaresi,
1l Genel Meclisi tarafindan onaylanmistir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. S

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. S' ye %70 oraninda ortak olup konsolidasyona
dahil edilmistir.

YS Madencilik, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ithalat ve ihracatini yapmak ile istigal
etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka?2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepedistii Umraniye / ISTANBUL' da bulunmaktadir.

Sirket ortaklar115.06.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sdzlesmesi ile paylarininin %52 lik kismini nominal bedeli izerinden Odas Elektrik Uretim Sanayi
AS'ye devretmistir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. S’ nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 10.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31.12.2017 31.12.2016
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS - 70%
Sitileyman Sari 4L8% 30%
Odas Elektrik Uretim Sanayi AS 52% -

- IR1521-07.09.2006 Ruhsat ve Tarih Nolu Balikesir Ili Balya Ilgesinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatina iliskin olarak 14.04.2015 tarihinde KIAS ile YS
Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ arasinda Rddovans S6zlesmesi imzalanmistir.

- IR2600-25.01.1959 Ruhsat ve Tarih Nolu Gorum ili Dodurga Ilgesinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatina iligkin olarak 15.03.2017 tarihinde KiASile YS
Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ arasinda Rddovans S6zlesmesi imzalanmistir.

25.08.2017 tarihinde yapilan tescil ile Alpagut Koyl Cumhuriyet Mevkii Maden Sk. No:9A/A Dodurga/Gorum Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. §
Dodurga Subesi” kurulmustur.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AS

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AS 30.12.2014 tarihinde kurulmusg olup, 22.01.2015 tarihinde Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS tarafindan %96
oraninda ortak olunarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Anadolu Export, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji, ihtalat ve ihracatini yapmak ile istigal
etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepeiistii Umraniye / ISTANBUL da bulunmaktadir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AS' nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31.12.2017 31.12.2016
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 96% 96%
Burak Altay 4% 4%

6- Konsolide Finansal Tablolar
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1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Anadolu Export, Karaagag olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarini tamamlamak ve arama sonuglarina gore isletme yatirimina karar vermek amaciyla
Stratex Internationl PLC (Stratex) ile ruhsat devir alim sézlesmesi imzalanmis ve devir ile ilgili olarak Maden isleri Genel Miidiirliigii'ne (MIGEM) basvuruda
bulunulmustur. 19.08.2016 tarihi itibariyle devir islemi tamamlanmistir.

Suda Maden AS

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 28.10.2015 tarihinde Suda Maden AS'nin hisselerinin tamamini satin alarak konsolidasyona dahil edilmistir.
Suda Maden, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin ¢ikartiimasi, isletiimesi, satimi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepedistii Umraniye / ISTANBUL' da bulunmaktadir
Suda Maden AS' nin 31Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 44.900.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

31.12.2017 31.12.2016

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 100% 100%

28.10.2015 tarihinde satin alinan sirketin, Kiitahya-Usak bdlgesinde bulunan Murat Dadi'nda, iki adet isletme ve iki adet de arama olmak iizere toplam 4 adet
maden ruhsati bulunmaktadir. Sirket, 2016 yiliitibari ile antimuan madenciligi ve antimuan trioksit Gretimi ve satigina baglamistir.

Tasfiye Halinde 3Y Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. AS

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 24.06.2016 tarihinde kurucu ortak olarak Tasfiye Halinde 3Y Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. AS've %90 oraninda ortak
olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Tasfiye Halinde 3Y Proje Gelistirme, elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Gretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satisi ile istigal etmektedir. Ayrica yerli, yenilenebilir ve yesil projeler, biomass enerji projeleri gelistirmektir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / Istanbul'da bulunmaktadir.
Sirket 02.03.2017 tarihi itibari ile tasfiye siirecine girmis ve 27.12.2017 tarihinde tasfiye islemi tamamlanis olup sirketin kapanisi yapilimistir.

Tasfiye Halinde Tasfiye Halinde 3Y Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. AS'nin 30 Eyliil 2017 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

27.12.2017 31.12.2016
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 90,00% -
Rubicon Madencililk Sanayi ve Ticaret AS 10,00% -

CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. AS

Odas Elektrik Uretim San. Tic. AS 26.01.2017 tarihinde kurucu ortak olarak CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. AS'ye %100 oraninda ortak olup,
konsolidasyona dahil edilmistir.

CR Proje Gelistirme, elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, tretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektedir. Ayrica yerli, yenilenebilir ve yesil projeler, biomass enerji projeleri gelistirmektir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye / Iistanbul'da bulunmaktadir.

CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. AS'nin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

6- Konsolide Finansal Tablolar

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS 100,00% -

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarin 31.12.2017 tarihi itibari ile sahip oldugu EPDK lisanslarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Lisansin Yirirlige

Lisans Sahibi Lisans Tiri Lisans No Girdigi Tarih Lisans Siiresi
ODAS ENERJI PERAKANDE ~ TEDARIK ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 Vil
ODAS ELEKTRIK URETIM E0/3323-2/2005 14.07.2011 49 Y1
KUGUK ENERJI URETIM EU/3769-4/2314 12.04.2012 49 Y1l
ODAS DOGALGAZ DOGALGAZ TOPTAN SATIS  DTS/4318-4/291 20.03.2013 30 Vil
CAN KOMUR URETIM EU/6083-2/03428 28.01.2016 17 Vil
ENA ELEKTRIK ONLISANS/URETIM ON/5298-3/03165 12.11.2014 30 Ay

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarin 31.12.2017 tarihi itibari ile sahip oldugu Ruhsatlara iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat Yirirlige

Ruhsat Sahibi Ruhsat Grubu Ruhsat Tirii Ruhsat Numarasi Giris Tarihi Lisans Siiresi
SUDA MADEN 1V. Grup ISLETME 34412 04.04.2014 04.04.2034
SUDA MADEN 1V. Grup ISLETME 43169 13.04.2015 13.04.2025
SUDA MADEN 1V. Grup ARAMA 201200931 22.06.2012 22.06.2019
SUDA MADEN 1V. Grup ARAMA 201200932 22.06.2012 22.06.2019
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 201600088 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 201600084 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 201600085 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 201600087 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 20160086 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 20160089 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 201700714 11.10.2017 11.10.2024
YS MADENCILIK 1V. Grup ARAMA 201700715 11.10.2017 11.10.2024
YEL ENERJI 1V. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 05.01.2025
ANADOLU EXPORT 1V. Grup ISLETME 1061765 21.02.2011 21.02.2021
ANADOLU EXPORT 1V. Grup 1SLETME 2357078 24.12.2010 24.12.2020
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

ilisikteki ara dénem ozet konsolide finansal tablolar SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I1-14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari 34 (“TMS 34") "Ara Donem Finansal
Raporlama” esas alinmistir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cergevede, ara
donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Grup’'un ara donem ézet konsolide finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup'un 31Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmaldir.

Grup ve Turkiye'de kayith olan bagh ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan
prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gosterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gésterilmistir ve kullanilan para birimi TLdir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Tlrkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan dolar kuru 1ABD Dolari = 3,7719 TL (31 Aralik 2016: 3,5192), 1EURO = 4,5155 TL (31Aralik 2016: 3,7099 TL), 1
GBP =5,0803 TL (31 Aralik 2016: 4,3189 TL), 1PLN = 1,0838 TLdir (31 Aralik 2016: 0,8425 TL)dir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler, SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamamaktadir. SPK'nin aldigi karar dogrultusunda TMS 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS biinyesinde gerceklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” na uygun olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakligin tim bagdh ortakliklarini kapsar.

¢ Ana ortakligin her bir bagli ortakliklardaki yatirim tutari ve bagli ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir.

¢ Konsolide edilen bagli ortakliklarin donem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar belirlenir ve Konsolide edilen bagli ortakliklarin net
aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarina isabet eden
tutarlar; TFRS 3'e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan azinlik paylari; isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra
6zkaynaklarda meydana gelen dedisikliklerden azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

e Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

 Gelir, gider ve temettiler dahil olmak tzere, grup ici bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir. Grup ici islemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi
duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir. Grup ici zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara
yansitiimasi gereken bir deger diistikligiintn olustugunu gosterehilir. Grup ici islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda
ortaya ¢ikan gecici farklara iliskin olarak TMS 12 “Gelir Vergileri” Standardi hikiimleri uygulanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

o Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar igin farkli
muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmig olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasindailgili sirketin finansal tablolarinda
gerekli diizeltmeler yapilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagh ortaklik finansal tablolari ayni tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide
finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe politikalari benimsenmistir.

* Bir bagliortakhigin gelir ve giderleri, TFRS 3'de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakligin
bagli ortaklik tizerindeki kontrol giiclini kaybettigi tarine kadar devam eder. Bagh ortaklik elden cikarildiginda; elde edilen gelir ile bagh ortakligin defter
dederi arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir. Bu islem ile ilgili olarak, varsa “TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri”
Standardina uygun olarak dogrudan dzkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklari kazang veya zararin hesaplanmasinda dikkate alinir.

o Azinlik paylari, konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar igerisinde gdsterilir. Grup'un kar ya da zararindan
azinlk paylarinaisabet eden tutar da ayrica gosterilmelidir.

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Grup, 31Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile; 10cak — 31 Aralik
2017 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu 1 0cak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanmig konsolide kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 0cak — 31 Aralik 2017 konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ise 10cak — 31 Aralik 2016 donemi konsolide 6zsermaye degisim
tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

a. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarindaki degisiklik gegmise déniik uygulanirsa, isletme etkilenen her bir 6zkaynak kaleminin finansal tablolarda yer verilen en eski doneme
ait acilis tutarini diizeltmeli ve bu yeni muhasebe politikasi eskiden beri uygulaniyormuscasina énceki donemlerle karsilastirilabilir bilgileri sunmaldir.

Muhasebe politikasinda degisiklik, gegmise doniik uygulama gerektirmekle birlikte déneme 6zgii veya kiimiilatif olarak degisikligin etkisi belirlenemiyor ise
gecmise doniik uygulama yapiimayabilir.

b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya dzkaynak kalemlerinde degisiklik yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya
6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigi ddnemde diizeltiimelidir.

Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yénelik olarak finansal tablolara yansitiimasi, tahminde degisiklik yapildigi tarihten sonraki igslemlere,
olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina gelir.

Hataya iliskin déneme 0zgl veya kimlatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde dnceki donem hatalari geriye yonelik yeniden diizenleme yoluyla
dizeltilirler.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, varlik ve yikiimlilik tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliltk
ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gerceklesen sonuclar,
tahmin

ve varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili ddnemin faaliyet
sonuclarina yansitiimaktadir.

Kullanilan 6nemli tahminler, baslica maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik émdrleri ve karsiliklar ile ilgilidir.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)
c. isletmenin Siirekliligi

Grup ara donem ozet konsolide finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

d. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikimlilikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimlilikleri net esasa gére 6deme niyetinin olmasi
veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliluklerin yerine getirilmesinin es zamanli gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

e. Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grupun konsolide finansal tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak

hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden
siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Standartlardaki degisiklikler ve yorumlar
TMS - TFRS ACISINDAN
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TMS-TFRS standartlari ve TMS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmgtir. Grup'un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

10cak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS'lerdeki Degisiklikler
TMS 7 Nakit akis tablolari'ndaki degisiklikler

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan ylikiimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler Uluslararasi Muhasebe
Standatlari Kurumu'nun ("UMSK") ‘agiklama inisiyatifi' projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair gikariimistir.
Degisiklik uygulanmig ancak Grup'un konsolide finansal tablo dipnotlari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 12 Gelir vergileri'ndeki degisiklikler

10cak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Dedisiklik bir varligin gercege uygun degerinden &lclilmesi
durumunda ve gercede uygun dederinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestiriimesi ile ilgili netlestirme
yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi ile ilgili diger bazi yonleri de acgikliga kavusturmaktadir. Degisikliklerin Grup'un
konsolide finansal tablo dipnotlari Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

2014-2016 donemi yillik ivilestirmeler

TFRS 12 Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar 10cak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli
olmak tizere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12'nin agiklama gerekliliklerinin satiimaya hazir olarak
siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini acikliga kavusturmaktadir. Degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablo dipnotlari iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS'ler

31Aralik 2017 tarihiitibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihiitibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yirtirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS'lerdeki Degisiklikler
TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016'da TFRS 9 Finansal Araclar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar muhasebelestirme projesinin tic ydnini: siniflandirma ve lgcme,
deger disiikligi ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve él¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun lzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli ile deger diisukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araclara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisise bagl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirehilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkilerine iliskin calismalar devam etmektedir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eyliil 2016'da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS
15'e agiklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve élgiim ile ilgili gereklilikleri
actklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleriile ilgili olmayan bazi finansal
olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislar) satisinin muhasebelestirilip 6lgtilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur;
tam geriye doniik uygulama veya revize edilmis geriye doniik uygulama. Revize edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S8z konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve performansi
lizerindeki etkilerine iligkin calismalar devam etmektedir.

TFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMSK Ocak 2016'da TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak
kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. TFRS 16, UMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumlarin
yerine gececek olup 1 0cak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandigi siirece TFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TMS-TFRS 2014-2016 dinemine iligkin Yillik Iyilestirmeleri yaymlamigtir:

TMS'lerdeki Degisiklikler

TMS 28 “istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal
Araclar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi

sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degdisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amacli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler) TMSK, TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”
standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin 'yatirim amagl gayrimenkul’ tanimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup'un finansal durumu veya performansi
izerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS'lerdeki Degisiklikler

TFRS 1“Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10
Yatirim Isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 0cak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir: Degisiklikler, belirli hisse bazl §deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi
ile ilgili TFRS 2'ye acikli getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

- nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin dlciminde hakedis kosullarinin etkileri,
- stopaj vergi ylikimlulikleri agisindan net mahsup ozelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

- iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden dzkaynaga dayali hisse bazliigleme donistiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Grup'un finansal durumu ve performansi izerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMSK tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS'deki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
ylridrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve bu sebeple
TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek tzere, Aralik 2015'te UFRS 10 ve UMS 28'de yapilan sz
konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutari belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deger
kaybetme riski 6nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.

Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikimliltkler icin elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullaniimayan varliklardir,(Not:53)

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden
degerlendiriimistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan

degerlendirilmistir. (Not:7)

Grup'un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk
karsilgi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.
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Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. (Not: 7)

Deger dlstiklugi tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sdz konusu tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.
iligkili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a)Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is
dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak lizere);
ii) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,
iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmas;
b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;
c) Tarafin, Sirket'in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakhigi olmasi;
d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit yénetici personelinin bir tiyesi olmasi;
e) Tarafin, a) veya d)de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi;
f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya d) veya e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli
oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya,
g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda sagdlanan fayda planlari olmasi gerekir.

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal
varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi

sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal
varliklar” ve "kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
riinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride
yer alan varlklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagdi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli borglanma araclari, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger
distiklGgi tutari distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket'in aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta ve
gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6lgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gésterilmektedir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger diistikligi distlerek gosterilir. (Not:7)

Finansal yiikiimliiliikler

Grup'un finansal yikimliltkleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikimliltgiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme dzkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtiimistir.

Finansal yikimliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimlilikler veya diger finansal yiikimlilikler olarak siniflandirilir,
a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimldliikler

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, finansal
durum tablosu tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikiimlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimldiliikler

Diger finansal yiikiimldliikler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun dederleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz
orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya

uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGligiin net buginki
degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar agirlikh ortalama maliyet yéntemine gére maliyetin ya da net gerceklesebilir dederin disiik olani ile degerlenmektedir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satigi gergeklestirmek igin yiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diislikliglinlin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.
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Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligii karsihigi iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikligii
tutariile sinirhdir. (Not: 10)

Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici
deger dustikligunin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara yansitiimaktadir. Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar tizerinden
ve asagdida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali émirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Arsalar, ekonomik faydali dmirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S8z konusu varliklarin tahmin edilen faydal Smirleri
asagida belirtilmistir:

Yillar
Dogalgaz Cevrim Santrali 40
Yerilsti ve yeralti duzenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasit arac ve gerecleri 5
Déseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler kira stiresi (giin) veya kullanim émrinden kiigiik olani

Bir varligin kayith degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
varhigin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin katlanilacak

maliyetlerin diistilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastiriimasiile belirlenir ve cari dénemde
ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme
veya Onemli dlclide gelistirme ile sonuglanirsa sdz konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varhigin kalan faydali émri tzerinden
amortismana tabi tutulur. (Not: 14)

Maddi Olmayan Varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme faaliyetlerini ve 6zel maliyetleri icermektedir. Bunlar,

iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarinten sonra tahmini faydal 6mdrleri Gizerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana
tabi tutulur. S6z konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydali émurleri asagida belirtilmistir.

Yillar
Haklar 3-49
Bilgisayar Programlari 3
Hazirlik ve Gelistirme Faaliyetleri Ruhsat Siresi veya Rodovans Sdzlesmesi Slresi
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Degder dustikliginiin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir. Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi
olmayan varhigin mevcut kullanim degeri ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. (Not:17)

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralamayoluyla edinmig oldugu sabit kiymetleri, finansal durumtablosundakira baslangig tarihindeki rayic degeriya da, daha diisiikse minimum
kira ddemelerinin finansal durum tablosu tarihindeki bugiinkii degeri izerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil
edilmistir). Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflari maliyete dahil edilir. Finansal kiralama igleminden
kaynaklanan yikiimliiliik; 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilir. Faiz giderleri, sabit faiz orani Gizerinden hesaplanarak ilgili dénemin hesaplarina
dahil edilir.

Raporlama donemi sonu itibari ile henliz 6denmemis ancak tahakkuk etmis olan finansal kiralama faiz bedelleri gider kaydedilmis, gider kaydedilen finansal
kiralama faiz karsiliklari Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetlerinden diisiilerek gésterilmistir. (Not:20 Kiralama Islemleri, Not:47 Finansal
Araglar)

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan
o6demeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kayitlara alinir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satiimak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci
elde etmek amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve hinalar yatirim amach gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet
eksi birikmis amortisman (arazi haric) degerleri ile gdsterilir. Ingasi, sirket tarafindan yapilan yatirim amagli gayrimenkuliin maliyeti ise, ingaat veya islah
calismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti Gizerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amach gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim
amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Borclanma Maliyetleri

Grup, borclanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi ddnemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji liretim tesisleri kosullara bagl olarak, dzellikli varlik olarak degerlendirilebilir. sletmelerce, bir ézellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri, ilgili 6zellikli variigin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. isletmeler, diger borglanma maliyetlerini
olustuklari ddnemde gider olarak muhasebelestirirler.

Bir ozellikli varigin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tir
borglanma maliyetleri, giivenilir bir bigimde dlgllebilmeleri ve igletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda, dzellikli
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Bir dzellikli varigin elde edilmesi, insaasi veya tretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetleri, 6zellikli varhkla iliskili harcamalarin hi¢ yapiilmamis olmasi durumunda ortaya gikmayacak borclanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla dzellikle borglanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek borglanma maliyeti tutars; ilgili ddnem boyunca séz
konusu borglanmaya iliskin olusan borglanma maliyetlerinden, sz konusu fonlarin gegici olarak nemalandiriimasi ile saglanan gelirlerin diigsiilmesi suretiyle
belirlenir.

Bir isletmenin genel amacli olarak borglandidi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli varigin finansmani icin kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek
borglanma maliyeti tutari, ilgili varhiga iligkin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli
varlik amina yonelik yapilmis bor¢lanmalar haric olmak tzere, isletmenin ilgili ddnem siresince mevcut tim borglarina iliskin borgclanma maliyetlerinin
agirlikl ortalamasidir. Bir dénem boyunca aktiflestirilen borclanma maliyetlerinin tutar, ilgili ddnem boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarini asamaz.
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Bir varligin amaglanan kullanima veya satigsa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tiim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir. Bir zellikli varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandigi ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir parcanin
kullanilabildigi durumlarda; belli bir parcanin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup'un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlGliginin bulunmasi,
yliklimlUlugi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutari konusunda
glivenilir  bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer yikiimlGligin bulundugu durumlarda, gerekli
olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikis olasiligi ayni nitelikteki yiikiimlGliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte bulunan
yukumldltuklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak cikigi intimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik
ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutars; yiikiimlaligin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen
giderlerin buglinki degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup'un tamamiyla kontroliinde olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi
durumuna bagli olan olasi varlik ve yiikiimldlikler, sarta bagl varlik ve yikiimliliikler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta baglivariik ve yliikimlilikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagl yikiimlulikler, ilgili bir ekonomik fayda cikisi olasiligi uzak olmadigi siirece,
sarta bagl varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
a)Tanimlanan Fayda Plani
Kidem tazminati karsiliklari TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara gére aktler calismasina dayanarak yansitilmistir.

Kidem tazminati yiikimliiligi Grup'un personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca belirtiimis nedenlerden dolayi is
akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi ylikiimliliklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Grup, kidem tazminatini personelin isten ayriimasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin indirgenmis net degerinden kaydedilmesini 6ngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

b)Tanimlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikimlGligi kalmamaktadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

Hasilat
Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri tizerinden &lgilir. Tahmini misteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar séz
konusu tutardan diiglilmektedir.

Satis gelirleri
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

+ Sirket'in milkiyetle ilgili tim dnemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

+ Sirket'in milkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir kontroltiniin olmamasi,
+ Gelir tutarinin glvenilir bir sekilde dlcimesi,

« Islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

« islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlctiimesi.
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Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda aldigi veya alacagi tutarin gercege uygun degeridir. Gelirler, tahakkuk esasina gére, faturalanacak
tutarlar Gizerinden gerceklestigi dénemde kaydedilir. Net satislar, faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlari ve satis vergileri diistildiikten sonraki
tutarlari tizerinden gésterilir. Iletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile netlenerek gdsterilir.

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest piyasada yapmis oldugu
tiim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan 6tiirli uzlastirma sisteminden dogan satislari icermektedir.

Serbest Tiiketici Elektrik Satig;; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tiiketici limitlerine gore serbest tiiketici tanimina giren tim tiiketicilere yapilan satiglar.

ikili Anlagmalar Elektrik Satigi; Gerek toptan satis sirketlerine veya ozel tiretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satiglari. Primer Frekans Kontrol (PFK) ilgili
mevzuatta ylikimlGligl bulunan santrallerin bu yiikimlilGgiini baskasina devir etmesiiile ilgili hizmet satisiniicermektedir.

Enerji Dengesizligi; Ilgili mevzuata gére grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve borglari dengeden sorumiu
tarafa tarafin biinyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup tyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin igerisinde pozitif
dengesizlik alacak, negatif dengesizlik borg ve sifir bakiye borc/alacak tutarlari bulunmaktadir.

Faiz geliri

Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Kira gelirleri

Donemsel tahakkuk esasina gére gelir kaydedilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri

Dénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari Gzerinden Turk Lirasi'na cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve
yukimliliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlari izerinden degerlenmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliklerin degerlemelerinden dogan
kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliligi metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan
degderleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenen vergi yikimliligu vergilendirilebilir gegici
farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yikimlGliga, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter
degerleri arasindaki farklardan dogan vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve
yukimliligli zamanlama farklarinin kullanilabilecegi diistiniilen zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

Tlrkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tlrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettli ddemeleri %15 (22.07.2006 tarihinden énce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname lzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla ddnem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali
zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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Hisse Bagina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemleri boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
bolinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikl ortalamasi hesaplanirken yeni
bulunan degerin dénem bast itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir. TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahseilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag edilebilir veya mevcut adi hisse senetlerinin sayilari azaltilabilir. Grnegin:
(a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak da adlandirilir);

(b) Bagka bir ihrag isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; 6rnegin mevcut hissedarlara yeni haklar igeren bir ihrag islemindeki bedelsiz unsur;

(c) Hisse senedi béliinmesi ve

(d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse boliinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara ek bir 6deme talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle,
kaynaklarda bir artig olmadan mevcut adi hisse senedi sayisi artar. Anilan islem éncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan islemin, sunulan en
erken dénemin basinda gergeklesmis olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin sayisinda meydana gelecek oransal degisime gore dizeltilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra
ortaya ¢cikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihiile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde dizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra ortaya cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyetierinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlk yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Malitablolarinhazirlanmasi, finansaldurumtablosutarihiitibariyle raporlananvarliklarve ylikimlliklerin tutarlarini, sartabaglhvarliklarinve ylikimlaliklerin
aciklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikimliliiklerin kayith degerinde énemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Grup, TMS-23 “Borglanma Maliyetleri” standardi kapsaminda, dogalgaz cevrim santrallerinin ve hidro elektrik santrallerinin yapimini finanse edebilmek
icin kullanmig oldugu kredilere ait borglanma maliyetlerini 6zel varlik olarak degerlendirilen dogalgaz cevrim santrali ve hidro elektrik santralinin maliyet
bedeline eklemistir.

Grup, 27.02.2017 tarihinde tahvil ihraci gergeklestirmistir. itfa edilmis maliyetinden dlgiilen tahviller ilk muhasebelestirmeleri sirasinda gercege uygun
degerinden 6lcilmustir.
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Ertelenen Vergi Varliklar

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TMS raporlama standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ylikimliligi muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecedi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gz 6niinde bulundurulmustur.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup'un gesitlimuhasebe politikalari ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve yiikiilmuliiklerin gergcege uygun degerinin belirlenmesini
gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercede uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarile ilgili ilave bilgiler varlik veya yikimlilige
6zgl dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde siralanmistir.

Seviye 1: Ozdes Varliklar veya Borglar icin aktif piyasadaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye 1'de yer alan kayitli fivatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar acisindan dogrudan (fiyatlar araciliiyla veya dolayli olarak (fiyatlardan
tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borclara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

3. ISLETME BIRLESMELER1

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur)

4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket, EPIAS (Enerji Piyasalari Isletim AS'de kurucu ortak olarak pay sahibi olmak amaciyla 200.000 adet kurulus hissesini 200.000 TL bedelle satin almistir.
Kurulusuna ortak olunan igletmenin toplam sermayesi 61.572.570 adet hisse karsiligi 61.572.570 TL olup, toplam edinilen hisse toplam sermayenin %0,0032'
sine denk gelmektedir. Ortaklik sadece enerji piyasasinda sdz sahibi olma amacl olup, finansal tablolarda tarihi maliyet bedeli olan 200.000 TL tutar ile
gosterilmistir. (31.12.2016 : 200.000 TL)



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS
010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet

Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile bdlimlere gore raporlama:

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat
Satiglarin Maliyetleri (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KART/ZARARL
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri

Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Dénen Varhklar
Duran Varliklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yukimluliikler
Uzun Vadeli Yiikimliltkler

Toplam Yikimliltkler

Ozkaynaklar

Maden

66.059.718
(40.497181)

25.562.537

(1.244.397)
(4.594.626)

6.486.012
(4.454.030)

21755.496

21755.496

8.064.508
(20.071.019)

9748985
36.586.886

(623.379)
37.210.265

46.335.871

46.335.871

Maden

156.743.935
128.511.876

285.255.81

168.664.127
36.008.942

204.673.069
80.582.740

Enerji
Uretim

206.231.485
(176.629.417)

29.602.068
(6.608.390)

8.645.289
(12.389.418)
20.270
(2.810)

19.267.009

17.033

19.284.042

96.201.936
(164.101.074)

(48.615.095)

141960.590

141.960.590
93.345.495

93.345.495

3112.2017

Enerji
Uretim

368.195.527
1.382.323.592

1750.51919

590.184.465
793.038.879

1.383.223.344
3671295716

01.01.2017 - 3112.2017

Enerji
Ticaret

L42712.615
(435.910.2644)

6.802.371

(3.063.103)
(2.167.143)

1.411.328
(7.428.646)

(4.445193)

(4.445193)

13.703.564
(33.275.158)

(24.016787)

8.830.252

8.830.252
(15186.535)

(15186.535)

Eneriji
Ticaret

238.984.650
9.819.005

248.803.655

231.675.185.
10.509.866

242185.051
6.618.604

(11.031)

6.782
(207.497)

(2n746)

(2N746)

37176
(20.131)

(194.701)
(188)

[4.188i
(198.889)

(198.889)

Diger

58.430

58.430

328973
8.170

337143
(278713)

Toplam

715.003.818
(653.036.842)

61966976

(10.926.921)
(6.761.769)

16.549.411
(24.479.591)
20.270
(2.810)

36.365.566

17.033

36.382.599

118.007.184
(217.467.381)

(63.077598)
187.373.540

(623.379)
187996919

124.295942

124.295942

Toplam

763.982.542
1.620.654.473

2.284.637.015

990.852.750
839.565.857

1.830.418.607
454.218.407

Eliminasyon
Etkisi

(100.473.889)
101144932

671.043

180.741
111.861

(1.211.26)
5.609.506

5.361.865

5.361.865

(46.499.909)
40.890.403

(247641)

(247.647)

(247641)

Eliminasyon
Etkisi

(351.093.577)
(153.195.610)

(504.289187)
(332.024.275)

(332.024.275)
(172.264.913)

Konsolide
Toplam

614.529.929
(551.891.910)

62.638.018

(10.746180)
(6.649908)

15.338.125
(18.870.085)
20.270
(2.810)

41727430

17.033

41744.663

71.507.275
(176.576.978)

(63.325.242)
187373541

(623.379)
187996919

124.048.303

124.048.303

Konsolide
Toplam

412.888.966
1.367.458.863

1780.347.28

658.828.475
839.565.856

1498.394.333
281953.495

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS
010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet

Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat
Satiglarin Maliyetleri (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KART/ZARARL
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri

Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Dénen Varlklar
Duran Varliklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yukimluliikler
Uzun Vadeli Yiikimliiltkler

Toplam Yikimliltkler

Ozkaynaklar

Maden

2131137
(1.026.989)

1104148

(405.279)
(8.779)

9.753.838
(1.770.475)

8.673.453
8.673.453

1.863.094
(637.788)

9.898.759
1.434.731

1.434.731
11.333.490

11.333.490

Maden
24.512.031
18.572.465
43,084.496

8.334.539
125.957

8.460.496
34.624.000

01.01.2016 - 3112.2016

"Enerji Eneriji
Uretim Ticaret

211.357.544  408.349.002
(152.116.305) (402.528.690)

59.241.239 5.820.312
(7.573.698)  (2989961)
- [(1.850.040)
3906918 1.219.705
(6.821.555) (1.414.140)
36.175
48789.079 788.876
48789.079 788.876
40.153.346 12.475.97
(92.232961)  (21.760.380)
(3.290.536) (8.495.533)
906136 (850.800)
(25.398)
906136 (825.402)
(2.384.400) (9.346.333)
(2.384.400) (9.346.333)
31.12.2016
Enerji Enerji
Uretim Ticaret
236.417146  175.536.637
809.639.171 879.646
1.046.056.317 176.416.283
282.218.597 173.484.536
489.880.462 192.850
772.099.059 173.671.386
273957.261 2.738.895

Diger

(91156)

149
(152.242)

(243.249)
(243.249)

72.469
(248.119)

(419.499)
43.293

43.293
(376.206)

(376.206)

Diger
96126
171.566
267692

716.161
8.643

724,804
(457M3)

Toplam

621.837.683
(555.671984)

66.165.699

(11.057.094)
(1.858.819)

14.880.610
(10.158.412)
36.175

58.008.159
58.008.159

54.564.880
(114.879.848)

(2.306.809)
1.633.360

(25.398)
1.558.758

(773.449)

(773.449)

Toplam
436.561940
829.262.848
1.265.824788

464.753.833
490.207912

954961745
310.863.043

Eliminasyon
Etkisi

(104.416.631)
104.512134

95.503

214
886

(9.970.987)
2.398.527

(7.473957)
(7.473957)

(18.550.570)
16.073.772

(9950.755)

(9950.755)
1864
(9948.891)

Eliminasyon
Etkisi

(161.297.647)
(152.990.430)
(314.288.077)
(161.282.544)

(161.282.544)
(153.005.533)

Konsolide
Toplam

517.421.052
(451159.850

66.261.204

(11.054.980)
(1.857933)

£909.622
(7.759.885)
36175

50.534.203
50.534.203

36.014.309
(98.806.075)

(12.257.563)
1.533.359

(25.398)
1.658.757

(10724.204)
1864
(10722.339)

Konsolide
Toplam

275.264.294
676.272.418
951.636.711

303.471.289
490.207.912

793.679199
157.857.512



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. iLISKILI TARAF AGIKLAMALARI

i) 31Aralik 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla olan bakiyeler:

a) fligkili taraflardan diger alacaklar :

Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS
Bahattin Ozal

Burak Altay

Korkut Ozal Mirasi

Mustafa Ali Ozal

Hafize Aysegiil Ozal

Miijgan Ozal

Korkut Enes Ozal

Mehmet Fatih Ozal

Hafize Biigra Ozal

Fatimetiiz Zehra Ozal

Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS
Siileyman Sari

Mustafa Koncagiil

TOPLAM
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri

TOPLAM

b) iligkili taraflara diger borglar :

Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. AS
Rey Bilisim Hizmetleri Ve Ticaret Ltd S
Ena Elektrik Uretim Sanayi AS
Abdulkadir Bahattin Ozal

Burak Altay

Hafize Aysegiil Ozal

Esin Ersan

Hidayet Bukim

TOPLAM
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri

TOPLAM

31.12.2017
1.364.060
622.391
756.026
818.809
624.651
624.651
780.814
208.217
208.217
208.217
624.651
39.252
240.750
3.490.000

10.610.706
(229.863)
10.380.843

31.12.2017
34

87.433
14.160
526.165
27.500
30.000
20.000
20.000
3.673

728.964
(10.346)
718.618

31.12.2016
11.483
20.748
115.761
656.243

3.904.431

120.750
3.490.000

8.319.416
(2.371)
8.317.046

31.12.2016

3.649

20.000
20.000

43.649
(18)
43.631

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. iLiSKiL TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

ii) iligkili taraflara yapilan nemli satiglar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli aimlar:

a) iligkili taraflara yapilan iiriin satiglari

Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. AS
Burak Altay

Korkut Ozal

TOPLAM

a) iliskili taraflara yapilan iiriin satiglari

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS
Akra Madencilik San. Ve Tic. AS

HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti
Eylul Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti

Tron Enerji Yatirim San. Ve Tic.AS

TOPLAM

c) iligkili taraflardan yapilan hizmet alimlari

Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. AS

Rey Bilisim Hizmetleri Ve Ticaret Ltd S

TOPLAM

d) iligkili taraflara finansman giderleri

Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. AS
Bb Enerji Yatirim San. Ve Tic.AS

Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS

TOPLAM

01.01.2017 - 31.12.2017
1.356.262

450.888

535.860

6.127

506

2.349.643

01.01.2017 - 31.12.2017

307.801
1.792
1.792

311.386

01.01.2017 - 31.12.2017
101.796
383.922
102.392
168.758

756.868

01.01.2017 - 31.12.2017

22.895

L4476
5.180

72.551

01.01.2016 - 31.12.2016
63.175

8.063

30.077

6.159

6.574

114.048

01.01.2016 - 31.12.2016
340.449

1.492

1.492

44.975

1.371

389.780

01.01.2016 - 31.12.2016

198.337

198.337

01.01.2016 - 31.12.2016

1.808

1.808



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. iLISKILi TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

e) fligkili taraflardan finansman gelirleri

01.01.2017 - 31.12.2017

Korkut Ozal B
Bahattin Ozal 115.307
Burak Altay 53.631
Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS 1.824.379
Mustafa Ali Ozal 107.733
Hafize Aysegiil Ozal 107.733
Miijgan Ozal 134.667
Korkut Enes Ozal 35.911
Mehmet Fatih Ozal 35.911
Hafize Biisra Ozal 35.911
Fatimetiiz Zehra Ozal 107.733
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. AS 8.057
Mustafa Koncagiil 280.751
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS 70.245
Eylul Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 3.755
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti 607
Nousen Enerji AS 2
Bb Enerji Yatirim San.Tic.AS 2
TOPLAM 2.922.336

f) Iligkili taraflardan yapilan sabit kiymet alimi

Akra Petrol San.Tic.AS

TOPLAM

g) iligkili taraflardan yapilan iiriin aliglart

Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS

Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. AS

TOPLAM

01.01.2017 - 31.12.2017

1.813.449

1.813.449

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016
268.265

9.171

50.938

4.223.196

139.583
541.144
710.517

5.942.815

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 31.12.2016
1M7.714
165.074

28.904

311.692

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. iLiSKiL TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

Tligkili kisilerden olan alacaklara ve borglara dénemlere iligkin uygulanan faiz oranlari agagida belirtilmistir;

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
1. Dénem icin uygulanan faiz orani 16% 15%
2. Ddnem igin uygulanan faiz orani 16% 15%
3. Donem icin uygulanan faiz orani 16% 15%
4. Donem igin uygulanan faiz orani 16% 15%

Ust yonetime 2017 yili oniki aylik hesap déneminde saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Yonetim Kurulu Gyeleriile Ust dlizey yoneticilere 2017 yili oniki aylik hesap déneminde saglanan tcret ve benzeri
faydalarin toplam tutari 4108.979 TL (3112.2016: 3.615.844 TL)dir.

b) isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen taninan haklari hakeden personele kidem tazminati §denmektedir. is Kanunu'ndan dogan haklar diginda bir sdeme
yapilmamaktadir.

c¢) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.
d) isten cikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.

e) Hisse bazli ddemeler: Yoktur.

7. TICARI ALACAK VE BORGLAR
Ticari alacaklar 31.12.2017 31.12.2016

Misteri cari hesaplari 88.421.279 50.009.350

-Iligkili kuruluslardan alacaklar - -

102

-Diger alacaklar 88.421.279 50.009.350
Alacak senetleri 1.631.072 631.707
Supheli ticari alacaklar 10.041.266 845.665
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (10.041.266) (845.665)

90.052.351 50.641.058

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (1.073.090) (449.631)
TOPLAM 88.979.261 50.191.425

Stipheli alacak karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016

Ddnem Basi Bakiye 845.665 536.072
ilave Karsiliklar (*) 9.195.601 543.130
Odemeler (-) - (233.537)
TOPLAM 10.041.266 845.665

(*) Grubun bagli ortakliklarindan Odas Enerji'nin icra takibinde bulunulan ve takipte olmayip tahsil kabiliyeti diistik elektrik satisi alacaklarindan olusmaktadir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Ticari borclar

Satici Cari Hesaplari
-lliskili taraf satici borglari
-Diger satici borelar:

Borc Senetleri

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri

TOPLAM

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Gercedge Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

TOPLAM

31Aralik 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleri itibari ile gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklarin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 Maliyet Bedeli
Yatirim Fonu 22.638.163
Hazine Bonosu 100.059
YKB Likit Fon 99
TOPLAM 22.738.321

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile gercegeu uygun deger farki kar zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklarin vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir.

0-1Ay

31.12.2017

138.778.081

138.778.081

82.664.942

221.443.024
(8.361.891)

213.081.131

31.12.2017

22.805.174

22.805.174

Nominal Bedel
22.686.781
104.921

143

31.12.2017

22.805.174

22.805.174

31.12.2016

92.029.016

92.029.016
3.189.000
95.218.016
(307.021)

94.910.994

31.12.2016

Gercede Uygun Deger
22.701.112

103.926

136

22.805.174

31.12.2016

6- Konsolide Finansal Tablolar
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9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
Iligkili Kuruluglardan Alacaklar 10.610.706 8.319.416
Diger Alacaklar 1.815.977 1.075.808
Verilen depozito ve teminatlar 174.264 216.974
Personelden Alacaklar 1.652 1.652
TOPLAM 12.602.599 9.613.850
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (235.332) (12.526)
-Iliskili kuruluslardan alacaklar (229.863) (2.371)
-Diger alacaklar (5.469) (10.155)
TOPLAM 12.367.267 9.601.324
Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
Verilen depozito ve teminatlar 421.754 397.769
TOPLAM 421.754 397.769
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2017 31.12.2016
Iligkili kuruluslar borglar 728.964 43.649
Diger cesitli borclar 347.550 298.034
Odenecek vergi ve fonlar 4.812.493 3.454.337
Alinan depozito ve teminatlar 103.742 93.742
Alinan Siparis Avanslari 1.126.121 361.448

7.118.869 4.251.210
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (25.834) (3.972)
-Iliskili taraf satici borglari (10.346) (18)
-Diger borclar (15.488) (3.954)
TOPLAM 7.093.035 4.247.239

Odenecek vergi fonlarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
TRT Payi 638.719 608.296
Belediye Tiketim Vergisi 1.020.493 866.350
Enerji Fonu 562.629 390.435
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 570.027 344.420
Katma Deger Vergisi 1.386.249 453.464
Diger Vergi Borclari 634.376 791.372

TOPLAM 4.812.493 3.454.337
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR (DEVAMI)

Uzun Vadeli Diger Borglar

Alinan depozito ve teminatlar

TOPLAM

10. STOKLAR

Yari mamiller - tretim (*)
Mamdiiller (**)
Diger stoklar (***)

TOPLAM

31.12.2017
205.500

205.500

31.12.2017
9.532.471
5.887.790
7.667.380

23.087.640

31.12.2016

500
500

31.12.2016
9.253.885
2.523.829
5.894.929

17.672.644

(*) 7.642.257 TLlik tutar Suda Maden'in satin alma dncesinden gelen antimuan gikartma maliyetlerinden olusmakta olup maliyet bedeli ile degerlenmistir.
1.890.184 TL lik tutar Suda Maden’ in yeni ¢ikartmis oldugu yari mamul niteliginde maliyet bedeli ile degerlenen antimuan stoklarindan olusmaktadir.

(**) 5.639.521 TL' lik tutar YS Maden in Kémir ¢ikartma maliyetlerinden olugsmakta olup maliyet bedeli ile degerlenmistir. Ayni zamanda 94.026 TL lik
amortisman gideri de mamullerin icerisinde yer almaktadir. Kalan 248.263 TL ise Suda Maden in antimuan mamuliinden olusmakta olup, yine maliyet bedeli

ile degerlenmistir.

(***) Diger stoklarin 3.891.429 TL si Sanlurfa'daki santralinde kullanilan sonraki dénemlerde kullanilacak sarf malzemelerden, 2.803.000 TL'si de Ganakkale'deki
termik santralinin yurtdisindan temin edilen malzemelerinin tasinmasinda ve depolanmasinda kullanilan ve bosaltim islemi yapildikca satilan konteyner
bedellerine iligkindir. Kalan 972.951 TL' si ise Suda Maden ve YS Madencilik diger stoklarina iliskin bedellerdir. Suda Maden de antimuan maliyetine aktarilan

162.712 TL lik amortisman gideri de mamullerin icerisinde yer almaktadir.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Verilen Siparis Avanslari (*)

Gelecek Aylara Ait Giderler
TOPLAM

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler
TOPLAM

31.12.2017

21.887.860
7.588.832
29.476.692

31.12.2017
800.595

800.595

31.12.2016

3.278.244

822.943
4.101.186

31.12.2016

1.346.644

1.346.644

3112.2017 tarihi itibari ile Gelecek Yillara Ait Giderlerin 335.039 TLlik Kismi Gan Kdmur’ Gin Montaj Risk Kar Payi Sigorta Bedeli, 220.000 TLlik kismi Can
Kémlir'lin Rodavans sdzlesmesine istinaden 6demis oldugu bedeldir. Rédovans bedeli dénemler itibari ile heniiz kémir cikarma islemi gerceklesmediginden

Calismayan Kisim Gider ve Zararlarinda giderlestiriimektedir. Kimur ¢ikarilma islemi basladiginda hammadde maliyeti ile iliskilendirilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$S GELIRLER (DEVAMI)

Ertelenmis Gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Alinan Avanslar (*) 57.933.143 16.246.538
TOPLAM 57.933.143 16.246.538

(*)Alinan avanslarin 541.392 TL si Odas Enerji tarafindan miisterilerden alinan avanslari icermektedir. 8.491.895 TL ise Odas Elektrik tarafindan EPIAS' a giinliik
yapilan elektrik dretimlerinden alinan avanslari icermektedir. 47.507969 TL' si YS Maden kdmdur satisindan alinan avansi icermektedir. 1.156.087 TL si Suda
Stratejik Maden in antimuan yurtdisina satigindan alinan avansi igermektedir. Kalan 235.800 TL ise Kiigiik Enerji tarafindan EPIAS" a giinliik yapilan elektrik
Uretimlerinden alinan avanslari icermektedir.

13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2017 Giris Cikis Transfer 31.12.2017
Arsa ve araziler 7.833.933 1.619.218 - - 9.453.151
Yeralti ve yeristil diizenleri 150.000 - - - 150.000
Binalar 568.137 1.695 - - 569.832
Tesis, makine ve cihazlar 227.176.441 10.859.589 - - 238.036.030
Araclar 1.506.622 3.796.425 (257.053) - 5.048.994
Mobilya ve demirbaslar 3.887.796 2.481.53 (13.136) - 6.356.19
Yapilmakta olan yatirimlar 360.156.946 451.360.379 - - 811.517.325
Arama Giderleri 251.203 8.000 - - 259.203
TOPLAM 601.534.078 470.126.844 (270.189) - 1.071.390.733
Birikmis Amortisman

Yeralti ve yeristi dizenleri (76.563) (18.750) - - (95.313)
Binalar (120.354) (24.062) - - (144.416)
Tesis, makine ve cihazlar (23.123.064) (6.622.986) - - (29.746.050)
Araclar (514.108) (622.806) 157.110 - (979.804)
Mobilya ve demirbaslar (1.751.649) (736.017) 4.045 - (2.483.621)
TOPLAM (25.585.738) (8.024.622) 161.155 - (33.449.204)
Net Defter Dederi 575.948.340 462.102.222 (109.034) - 1.037.941.530
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Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maliyet 01.01.2016 Giris Cikis Transfer 31.12.2016
Arsa ve araziler 5.669.920 2.164.013 - - 7.833.933
Yeralti ve yeristu duzenleri 150.000 - - - 150.000
Binalar 568.137 - - - 568.137
Tesis, makine ve cihazlar 224.503.048 712.022 - 1.961.372 227.176.441
Araclar 767.999 793.045 (51.422) - 1.509.622
Mobilya ve demirbaslar 3.221.853 665.941 - - 3.887.796
Yapilmakta olan yatirimlar 185.327.933 177.512.586 - - 360.156.946
Arama Giderleri 251.203 - - (2.683.573) 251.203
TOPLAM 420.460.093 181.847.606 (51.422) (722.201) 601.534.078
Birikmis Amortisman

Yeralti ve yeristi diizenleri (57.812) (18.750) - - (76.563)
Binalar (96.631) (23.723) - - (120.354)
Tesis, makine ve cihazlar (16.961.192) (6.161.837) - - (23.123.064)
Araclar (349.320) (212.781) 47.993 - (514.108)
Mobilya ve demirbaslar (1.217.218) (534.431) - - (1.751.649)
Arama Giderleri R - R - R
TOPLAM (18.682.173) (6.951.557) 47.993 - (25.585.738)
Net Defter Degeri 401.777.920  174.896.049 (3.429) (722.201) 575.948.339

Grup'un finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetler yukaridaki tabloda “Tesis,Makine ve Cihazlar” igerisinde gdsterilmis olup dogalgaz gevrim
santraline ait makine ekipmanlardan olugmaktadir. 31 Aralik 2017 itibariyle finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin maliyet degeri 57.542.073 TL, birikmis
amortismani 8.237.861 TLdir.

Kémir Madeni igin finansal kiralama yolu ile edinilen varliklarin maliyet degeri 496.632 TL, birikmis amortismani 48.284 TL dir.
Tesis Makine ve GCihazlarin 170.310.017 TL tutari Dogalgaz Cevrim Santraline aittir.

Dogalgaz Cevrim Santrali 28 Ekim 2011 tarihinde ilk etabl tamamlayarak (iretime baglamis olmasi nedeniyle 2011 yilinda 56.522.392 TL' lik tutar aktiflestirilmis,
30 Nisan 2012 tarihinde ise ikinci etabi tamamlayarak iretime baslamis olmasi nedeniyle 73.735.610 TL lik tutar daha aktiflestirilerek Tesis Makine ve Cihazin
tutari 2012 yil sonunda 130.258.002 TL' ye ulasmistir. 23 Ekim 2013 tarihinde Gegici Kabul yapilarak tG¢glinci etap 37.455.752 TL olarak tamamen aktiflestirilmis,
ayrica 2013 yil sonunda 758.260 TL tutarinda giines enerjisi panelleri aktiflestirilmis olup, Tesis Makine ve Cihazin tutari 2013 yil sonunda 166.901.151 TL'ye
ulasmustir. 3112.2014 tarihi itibariile 2.813.491 TL tutar daha aktiflestirilerek dogalgaz cevrim santrali maliyetine ilave edilmistir. 2015 yilinda 280.304 TL Tesis
Makine ve Cihaz tutari aktiflestirilmis olup, daha énce aktiflestirilen IL. Etap icin yapilan ilave harcamalardan olusmaktadir. 2016 yilinda ise toplam 315.071,22
TL ilave harcama tutari aktiflestirilmistir. Odas Elektrik aktifinde bulunan diger tesis makine ve cihazlar ile birlikte maliyet bedeli ile élclilen toplam tesis
makine ve cihaz bedeli 171.647907 TLdir.

2011 ve 2012 yillarinda Odas Elektrik Uretim San. AS tarafindan enerji nakil hattina iligkin olarak yapilan toplam 1.853.876 TL harcamaya; TEIAS kendi birim
fivatlari ile hesaplama yaparak 07.05.2013 tarihinde 502.526 TL mahsup islemi yapmistir. 1.351.350 TL kalan net maliyet bedeli, ilgili maddi duran varlik
kaleminin maliyetinin givenli bir sekilde dlcilebildigi tarih olan 07.05.2013 tarihinde aktiflestirilmis ve amortisman hesaplanmaya baslanmistir.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Grubun bagl ortakliklarindan Kiiclik Enerji'de Trabzon'da yapimi gerceklesen 8,195 MWm / 7949 MWe giiclindeki "Képriibasi Regiilatéri ve Hidroelektrik
Santrali” yatirimi 2015 yilinda tamamlanmustir. 31.12.2015 tarihi itibari ile Hidroelektrik santraline iliskin olarak yatirimlardan “Tesis, Makine ve Cihazlar” a
aktarilan toplam tutar 48.989.630 TLdir. 2016 yilinda Hidroelektrik santraline iliskin olarak 396951 TL ve 2017 yilinda 530.507 TL ilave harcama tutari da
aktiflestirilmis ve santralin maliyet bedeline ilave edilmistir.

Diger tesis makine ve cihaz bedeli girigleri grubun bagli ortakliklarindan Suda Maden'in yatirim harcamalarina ve kullanimda bulunan tiretim tesisine iligkin
yapilan deger artirici harcamalardan olusmaktadir. 3112.2016 tarihi itibari ile yatirim hesapbindan aktiflesen tutar ile birlikte aktiflestirilen toplam tutar
1987.312 TLdir.

2015 yilinda Satin Alinan Suda Maden'den devrolan arama giderleri toplam tutari 251.203 TL olup, sirketin sahip oldugu 201200931 ve 201200932 no'lu arama
ruhsatlarina iliskin olarak yapilan toplam harcama tutari olup 19 no.lu dipnotta detaylarina yer verilmistir.

Grubun yapilmakta olan yatirimlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.12.2017 tarihi itibari ile toplam yatirim harcamasi tutarlari asagida
verilmistir.

Sirket / Bagh Ortaklik Yatirim Detayi 31.12.2016
Can Kémir Can II Termik Santrali 785.959.645
YS Madencilik Komir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 8.369.309
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 19.076.832
TOPLAM 784.071.184

ODAS'In ODAS I Dogalgaz Kombine Gevrim Santraline iligkin 7 adet Wartsila W18V50SG Motor +Tirbin+Jeneratér, 1adet Genpower Jenarator, 3 adet Sperre
Kompresor+Hava Kurutucu, Havalandirma Unitesi, 1 adet ig Ihtiyac Trafosu, 3 adet Yag Tanklari+Yag Pompalari, 28 adet Alfa Laval Radydtorler, Salt Merkezi,
Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odasi ve Pano Odasi , Jeneratdr, 3 fazli yagh transformator, Yag Unitesi-Konsolu, Atik isi kazani, drum, kondenser,
kondens pompalari, besi suyu pompalari, sogutma suyu pompalari, degazor iinitesi, sogutma kulesi fanlari, R/0 su yumusatma Unitesi, gezer ving, yangin
tanklari, yangin Gnitesi, ve tiirbin kumanda odasi ve pano odasi ekipmanlari ve Uretime Yardimei Diger Ekipmanlarin Tamaminda, Alternatifbank AS lehine
450.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.

Ayrica Ticari isletme Rehnine konu, iizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirilmasi, Kar Kaybi, Yangin vb. tiim énemli rizikolarin
teminat altina alindigi sigorta poligeleriile koruma altina alinmigtir.

15. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

16. UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERT FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)
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17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Haklar

Diger maddi olmayan duran varhklar
Hazirlik ve Geligstirme Giderleri
TOPLAM

Birikmis Itfa Paylari

Haklar

Diger maddi olmayan duran varliklar
Hazirhk ve Gelistirme Giderleri
TOPLAM

Net Defter Degeri

Maliyet

Haklar

Diger maddi olmayan duran varlhklar
Hazirlik ve Geligtirme Giderleri
TOPLAM

Birikmis itfa Paylari

Haklar

Diger maddi olmayan duran varliklar
Hazirhk ve Gelistirme Giderleri
TOPLAM

Net Defter Degeri

01.01.2017
7.642.021
6.452.375
9.128.024
23.222.420

(2.043.087)
(326.793)
(1.368.691)
(3.738.571)
19.483.851

01.01.2016
7.318.941
6.301.196
7.457.932

21.078.069

(1.466.959)
(211.757)
(816.307)
(2.495.015)

18.583.054

Giris
490.807
44.901
17.375.050
17.910.758

(648.637)
(128.483)
(602.255)
(1.379.375)
16.531.383

Giris
323.080
151.179
947.891

1.442.149

(578.360)
(115.046)
(552.385)
(1.245.790)

196.359

Cikis
(20.800)

(20.800)

1.150

1.150
(19.650)

Cikis

Transfer

Transfer

722.201

722.201

31.12.2017
8.112.028
6.497.276

26.503.074

41.112.378

(2.690.574)

(455.276)
(1.970.946)
(5.116.796)
35.995.581

31.12.2016
7.642.021
6.452.375
9.128.024

23.222.420

(2.045.318)
(326.793)
(1.368.691)
(3.740.802)
19.481.620
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17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31Aralik 2017 tarihi itibari ile Maddi Olmayan Duran Varliklar'in maliyet bedellerine iliskin detaylari asagidaki sekildedir;

Sirket / Bagli Ortaklik
Can Kdmir
Odas Enerji
Odas Dogalgaz
Kuclk Enerji
Odas Elektrik
Yel Enerji

Suda Maden
Odas Enerji
Odas Enerji
Odas Enerji
Odas Elektrik
Odas Elektrik
Odas Elektrik
Can Kémir
Can Kdmir

Yel Enerji

Yel Enerji

Suda Maden
Suda Maden
Anadolu Export
Anadolu Export
Ys Madencilik
Ys Madencilik
Ys Madencilik

TOPLAM

Maddi Olmayan Duran Varlik/Hazirlik ve Gelistirme Giderleri

Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri
Elektrik Toptan Satis Lisansi

Dogalgaz Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri
Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri
Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri
Maden Ruhsat Bedeli

Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri
Bilgisayar Yazilimlari

Internet Sitesi

Portfoy Hakki Kullanim Bedeli
Bilgisayar Yazilimlari

WEB Yazilimlari

Can Kémir Varlik Alim Bedeli

Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*)
Bilgisayar Yazilimlari

Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*)
Bilgisayar Yazilimlari

Bilgisayar Yazilimlari

Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*)
Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*)
Maden Ruhsat Bedeli

Bilgisayar Yazilimlari

Tutar

73.212
317.567
64.450
15.000
126.079
2.428.708
4.317.650
156.404
4.600
210.000
317.428
35.935
5.920.251
2.341.472
274104
1.127.518
4.001
35.403
5.671.462
206.814
1.792.871
15.569.751
98.540
3.156

41.112.378

(*) Grup'un halihazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistiriimesi icin yaptidi harcamalar (sondaj calismalari, degerleme ve topografik, jeolojik
calismalar) Maddi Olmayan Duran Varliklar olarak aktiflestirilmistir.

Yel Enerji'de IR:4327 (17517) ruhsat numarall kémiir madeninin ruhsat devri 15.07.2015 tarihinde gerceklesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran variigin
kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir tarihi itibari ile), yani yonetimin amacladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi igin gereken kanum ve duruma geldiginde

baslamistir.
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17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)
Can Kémiir'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Komiir ile IR.17448 Ruhsat No'lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy
Kéyi'nde bulunan maden kémiiri sahasinin rodevans karsiligi isletme sézlesmesi ile isletme haklari alinan maden kémiriine iligkin olarak daha 6nceden

isletilen maden sahasinda yapilan arazi dlcim, test ve sondaj, mimarlik mihendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar
gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rédovans sozlesmesinin siiresinde itfa edilmeye baslanmistir.

Suda Maden'de aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, 34412 ve 43169 numaraliigsletme ruhsatlarinailigkin olarak antimuan sahalarinda yapilan sondaj,
orneklendirme, maden gelistirme calismalarina iliskin harcamalardan olusmaktadir.
Anadolu Export'da aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaagag'ta bulunan altin-giimiis maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine

iliskin tutarlardir. Sondaj galismalari devam etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin yénetimin amagladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi igin
gereken konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

18. SEREFIYE

Yoktur. (31Aralik 2016 Yoktur.)
19. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi
Grup'un hali hazirda varolan maden kaynaklarinin hazirlik ve gelistirilmesi icin yaptigi harcamalar Maddi Olmayan Duran Varlik Olarak degerlendirilmistir.

31.12.2017 tarihi itibari ile aktiflestirilen toplam hazirlik ve gelistirme harcamalari tutari bagli ortakliklar bazinda asagidaki gibidir.

Bagli Ortakhik Hazirlik ve Gelistirme Harc. Tutari
Can Komir 2.341.472
Suda Maden 5.671.462
Yel Enerji 1.127.518
Anadolu Export 1.792.871
Ys Madencilik 15.569.751
TOPLAM 26.503.074

Hazirlik ve Gelistirme Gideri olarak aktiflestirilen tutarlarin itfasina ve net defter degerlerine iliskin tutarlar 17. No'lu dipnotta yer almaktadir.

Yel Enerjide hazirlik ve gelistirme gideri olarak aktife alinan 1127.518 TL tutar Canakkale ili Bayramic ilgesindeki 1.205,11 hektarlik IR:17517 numarali kémiir
madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan proje etiit, analiz, arazi izin bagvurulari ve sondaj calismalarina iliskin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gerceklesmis olup, hazirlik ve gelistirme harcamalari TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda ve
grubun uyguladigr muhasebe politikasi geregince aktiflesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran varhidin kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir alindigi),
yani yonetimin amacladigi sekilde faaliyet gésterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldiginde baslamig ve Hazirlik ve Gelistirme Giderleri igin itfa payi
hesaplanmaya baslanmigtir.

Can Komir'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Gan Kémur ile IR 17448 Ruhsat No'lu Ganakkale ili Gan ilgesi Yayakdy
Koyl'nde bulunan maden kémiri sahasinin rodevans karsilidi isletme sozlesmesi ile isletme haklari alinan maden komirine iligkin olarak daha 6nceden
isletilen maden sahasinda yapilan arazi dlcim, test ve sondaj, mimarlik mihendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar
gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rddovans sézlesmesinin suresinde itfa edilmeye baslanmistir. 3112.2017 tarihi itibari ile maden kémirinin
¢ikariimasi igin yapilan harcama toplami 2.341.472 TLdir.
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19. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI (DEVAMI)

Suda Maden'in 2 adet arama ruhsati ve 2 adet maden isletme ruhsati bulunmaktadir. 34412 ve 43169 numarali ruhsat numarali maden isletme ruhsatlarina
iliskin sondaj, haritalandirma, kuyu agma vb. harcamalar toplami 31.12.2017 tarihi itibari ile 5.671.462 TL olup, yillar itibari ile aktiflestirilmistir ve amortismana
tabi tutulmustur. Hesaplanan amortisman tutarlari antimuan madeni Gretim maliyetleriile iliskilendiriimektedir.

Ayrica 22.06.2012 tarihinde alinan 201200931 nolu ve yine ayni tarite alinan 201200932 numarali arama ruhsatlatina iliskin olarak yapilan én ettid projeksiyon,
numune alma, kesit ve harita hazirlama vb. arama giderleri de aktiflestirilmis olup, heniiz maden ruhsati alinmadigindan 259.203 TL' lik tutar arastirma gideri
olarak siniflandirilmigtir. (Not:14)

Anadolu Export'da aktiflestirilen 1.792.871 TL maliyet bedelli Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaagag'ta bulunan altin-giimiis maden sondajlarina,
analiz ve jeofizik bedellerine iligkin tutarlardir. Sondaj calismalari devam etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin yénetimin amacladigi sekilde
faaliyet gésterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldiginde baglayacaktir.

YS Maden Gorum Dodurga maden ocagi kapali isletmesi ile ilgili 15.569.751 TL' lik Hazirlik ve Gelistirme calismalari yapiimis olup, kapali ocak maden ¢ikartma
islemi baglamadigi icin amortisman ayrilmamistir.

20. KIRALAMA ISLEMLERi

Faaliyet Kiralamalari

Kiraci durumunda Grup

Kiralama sézlesmeleri:

Grup'un faalivet kiralamasina konu olan 2 adet kira s6zlesmesi bulunmaktadir.

Kiralama sdzlesmelerinin birincisi, kira baglangig tarihi 01.08.2013 olup, kiralama dénemi 5 yil olan ofis ve depo binalariyla ilgilidir.
ikincisi, kira baglangig tarihi 01.11.2013 olup, kiralama dénemi 1yil olan isyeri biiro kiralamast ile ilgilidir.

Tim faaliyet kiralamalari Grup'un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gre kosullarin yeniden gozden gecirilmesine iliskin bir ibare
tasir. Grup'un kiralama donemi sonunda kiraladigi varligi satin alma hakki yoktur.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2017 31.12.2016
Asgari kira 6demeleri 1.732.700 1.140.757
Grup'un yatirim asamasit ile ilgili yapmis oldugu 21 adet kira sdzlesmesi bulunmaktadir.

Aktif olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2017 31.12.2016

Asgari kira ddemeleri 439.612 363.678

21. IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

22. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31Aralik 2016 Yoktur.)
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23. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhigi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligu tarafindan son
revizyonlarla birlikte diizenlenen 15.04.2014 tarih ve E-102704 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim (7x19)+17=150 MW kurulu
giiciinde dogalgaz yakiti termik-kombine gevrim santrali olup, tesvik belgesi EPDK'nin EU/3323-2/2005 tarih 14.07.2011 sayili Uretim Lisansina istinaden
diizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Sanlurfa merkezde gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup, 24.05.2011-24.05.2014 dénemlerini kapsamaktadir. Belge
ile KDV istisnasi ve Gimrik Vergisi muafiyeti tesviklerinden yararlanilmaktadir. Tamami yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik belgesine dayali
yatirimin toplam tutari 127.000.000 TLdir.

Proje, Yatirim Tesvik Belgesinde ongdriilen siire icerisinde tamamlanmig olup Tesvik Tamamlama Vizesinin (Tesvik Kapatma) 04.01.2017 tarih ve 672 sayili
yazisi ile Ekonomi Bakanligi’ nca onaylanmistir.

Can Kémiir ve Ingaat AS'nin; Tirkive Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirliigli tarafindan diizenlenen
06.02.2015 tarih, 117824 numarali yatirim tesvik belgesi 18.09.2017 tarih, C117824 numarasi ile revize edilmistir. Belge konusu yatirim 340 MW kurulu gliciinde
yerli komiire dayali elektrik Giretim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK'nin 10.07.2014 tarih ON/5117-5/03070 sayili 6nlisansina istinaden
dizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Canakkale Can 2.bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup, 13.08.2014-13.08.2017 dénemlerini kapsamaktadir.
Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz Destedi, Vergi indirimi Orani Destedi, KDV istisnasi ve Giimriik Vergisi muafiyeti tesviklerinden
yararlanilmaktadir. Yatirimin toplam tutari 340.000.000 TLdir.

Kiigiik Enerji Uretim ve Tic. Ltd. $'nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii tarafindan diizenlenen
31.12.2013 tarih, A-113287 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim (2x4,097)=8,195 MW kurulu giiciinde hidrolik elektrik Giretim santrali
(Képriibasi Reg. ve Hiddroelektrik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK'nin 12.04.2012 tarih EU/3769-4/2314 sayili Uretim Lisansi'na istinaden diizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Trabzon Képriibasi 3.Bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirim igin verilmis olup, 18.12.2013-18.12.2016 donemlerini kapsamaktadir.
Belge ile KDV istisnasi tesviklerinden yararlaniimaktadir. 4.243.400 TLsi sirket kaynaklarindan, kalan 24.327.600 TL'si yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan
tesvik belgesine dayali yatirimin toplam tutari 28.571.000 TLdir.

Proje, Yatirim Tesvik Belgesinde dngdriilen siire icerisinde tamamlanmis olup Tesvik Tamamlama Vizesinin (Tesvik Kapatma) 22.12.2016 tarih ve 140259 sayili
yazis ile Ekonomi Bakanligi’ nca onaylanmistir.

Suda Maden AS'nin; Tlrkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligi tarafindan diizenlenen 06.10.2017 tarih,
132950 numarall yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim “Antimuan Cevheri Zenginlestirme Tesisi” IR:34412 numarall ruhsata istinaden
diizenlenmistir.

YS Madencilik San. ve Tic.Ltd.S'nin; Tlrkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidurligi tarafindan diizenlenen
24.07.2017 tarih, 131389 numarall yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim ‘Tagkomiiri Madenciligi' IR:80272 numarali ruhsata istinaden
diizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Gorum Dodurga 4.Bolgede gerceklestirilen komple yeni yatirim igin verilmis olup, 16.06.2017-16.06.2020 donemlerini kapsamaktadir.
Belge ile KDV istisnasi, Glimriik Vergisi Muafiyeti, Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi, Faiz Destegi ve Vergi Indirimi tesviklerinden yararlaniimaktadir.

24. BORCLANMA MALIYETLERI

01.01.2017-3112.2017 déneminde Grup'un bagli ortakliklarindan Can Kémiir ve Insaat AS'nin Can II Termik Santral Projesi igin kullanmis oldugu 11.02.2016
tarihinde 56.000.000 Euro, 23.06.2016 taihinde 20.000.000 Euro 27.10.2016 tarihinde 18.000.000 Euro ve 16.02.2017 tarihinde 22.000.000 Euro ve 18.05.2017
tarihinde 26.000.000 Euro olmak iizere toplam 142.000.000 Euro yatirim kredilerine iliskin olarak 12.574.439 TL net finansman maliyeti yatirim maliyetine
ilave edilmistir.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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24. BORCLANMA MALIYETLER] (DEVAMI)

iliskin olarak cari donemde katlanilan kur farklarinin aktiflestiriimesi ve ozellikli varlik maliyeti ile iliskilendirilmesine iliskin olarak “donemsel yaklasim”
metodu benimsenmistir ve kullanilan Euro kredilerin anapara kur farklarina iliskin olarak hesaplanan 44.930.103 TL kur farki giderini de 6zellikli varlik maliyeti
ile iliskilendirmistir.

Yapilan hesaplamada, ayni kredilerin ayni kosullarla TL olarak kullanilmasi durumunda % 18,50, % 17,50, % 18 ve %21 baz faiz orani esas alinmis olup, donemsel
yaklagim metoduna uygun olarak 01.01.2017 tarihinden 31.12.2017 tarihine kadar hesaplanan TL bazli faiz tutarina iligkin olarak;

01.01.2017 - 31.12.2017

Kredinin TL Olarak Kullanilmasi Durumunda Toplam Faiz Tahakkuku 88.043.577
Ozellikli Varlik Maliyeti ile liskilendirilen Toplam Euro Kredi Faiz Tutari 30.572.306
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilebilecek Kur Farki 44.930.103
Kredi Anapara Toplam Kur Farki Gideri 102.401.374
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iligkilendirilen Kur Farki Gideri 44.930.103

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 31.12.2017 31.12.2016
Diger borg ve gider karsiliklar 170.644 166.492
TOPLAM 170.644 166.492

(*JTFRS-6 Standardinin 11. paragrafinda; Bir isletme maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesini tistlenmesi sonucunda, belirli bir siire boyunca
olusan kaldirma ve restorasyon ylkimliliklerini “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standardina gore finansal tablolara yansitir
denilmektedir.

Buna gére proje miidiirii ve teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede; Ganakkale Ili Gan Iigesi Yayakdy Ruhsat No:17448 nolu sahada maden faaliyetleri
kapali isletme ve acik isletme olarak isletilecektir. Bu kapsami igeren temdit projeleri Migem'e onaya sunulmustur. Agik isletme sonrasi kapali isletmeye
gecilecektir. Kapali isletme dénemlerinde yeristiinde herhangi bir dekapaj calismasi olmayacaktir.

Acik isletmede dekapaj yapilan bélge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi (izere kiil depo sahasi olarak kullanilacaktir. Saha
ekonomik 6mriini tamamlamasina miiteakip rélekasyon galismasi ile diizenlenip agaglama yapilip terk edilecektir. Teraslama ve agaglama igin yaklagik
ongorilen maliyet 300.000 TL civarinda olacaktir.

Yaklagik 150 déniim alanda dekapaj galismasi yapilacaktir. Temdit projesi geregi doniim basina 100 agag¢ diismektedir. Bolge toprak yapisi sebebi ile
yaklasik doniim rélekasyon maliyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda hesaplanmaktadir. 150 déniim alan icin toplam maliyet 150*2.000 TL = 300.000 TL olarak
hesaplanmistir.

Maden Restorasyon Karsiligi 31.12.2017 31.12.2016
Ddnem basi bakiye 166.492 116.156
ilave Karsilik / Odeme (-) 4,152 50.336
TOPLAM 170.644 166.492
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Acik isletme ekonomik dmrind tamamladiktan sonra bu calisma yapilacak olup tahmini olarak 20 yil sonunda gerceklesecektir.
300.000 TL toplam maliyetin bugiinkii degere indirgenmis tutari 170.644 TLdir.

Yel Enerji ve Suda Maden' de teknik ekip tarafindan yapilan degerlendirmede herhangi bir dekapaj galismasi yapilmayacagi dngorilmistir. Bu nedenle
herhangi bir karsilik ayirma islemi yapiimamistir.

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 31.12.2017 31.12.2016
Pesin ddenen vergiler ve fonlar - 201.008
TOPLAM - 201.008

Grup ve bagl ortakliklarina iligkin pesin olarak donem igerisinde ddenmis ancak heniiz mahsup veya iadesi istenmemis vergi varliklarina iligkin tutardir.

Rehinler
- Yapi Kredi Bankasi AS ile Yapilan Hisse Rehni Anlagmalari:

-Yapi Kredi Bankasi AS ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd S arasinda imzalanmig olan Genel Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak
Yapi Kredi Bankasi AS yararina Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd S'deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir.
Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL nominal dederli 2.650.000 adet hissedir. Hisse rehin anlagmalari uyarinca glivence altina alinan ylikiimlliklerin tamamen
6denmesine kadar anlagmalar gecerli olacaktir.

-Yapi Kredi Bankasi AS ile Yapilan Ticari Isletme Rehni Anlagmalari:

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ile Yapi Kredi Bankasi AS arasinda 16.11.2016 tarihinde imzalanan Ticari Isletme Rehni Sézlesmesi uyarinca Yapi
Kredi Bankasi AS lehine, 74.000.000 Tiirk Lirasi degerinde birinci sirada ve birinci derecede, Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir.

-Alternatifbank AS ile Yapilan Ticari Isletme Rehni Anlagmasi:

ODAS'In ODAS I Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iligkin 7 adet Wartsila W18V50SG Motor +Tiirbin+Jeneratér, 1adet Genpower Jenarator, 3 adet Sperre
Kompresor+Hava Kurutucu, Havalandirma Unitesi, 1 adet ic Ihtiyac Trafosu, 3 adet Yag Tanklari+Yag Pompalari, 28 adet Alfa Laval Radydtdrler, Salt Merkezi,
Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odasi ve Pano Odasi, Jeneratér, 3 fazli yagh transformatér, Yag Unitesi-Konsolu, Atik 1si kazani, drum, kondenser,
kondens pompalari, besi suyu pompalari, sogutma suyu pompalari, degazor (nitesi, sogutma kulesi fanlari, R/0 su yumusatma Unitesi, gezer ving, yangin
tanklari, yangin iinitesi, ve tiirbin kumanda odasi ve pano odasi ekipmanlari ve Uretime Yardimei Diger Ekipmanlarin Tamaminda, Alternatifbank AS Kozyatagi
Sube lehine 450.000.000 TL tutarinda ticari

isletme rehni bulunmaktadir. igletme rehni bulunan ODAS I Dogalgaz Kombine Gevrim Santralinin net defter degeri 153.778.019 TLdir.

Ayrica Ticari Isletme Rehnine konu, lizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirilmasi, Kar Kaybi, Yangin vb. tim énemli rizikolarin
teminat altina alindigi sigorta poligeleriile koruma altina alinmistir.

-“Yapi Kredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi AS Kozyatadi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Yapilan Hisse Rehni Anlagsmasi:

Yapi Kredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi AS Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Kémiir ve Insaat AS arasinda imzalanmig
olan Genel Kredi Sozlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi AS Kozyatad Ticari
Subesi lehine Can Kémiir ve Ingaat AS'deki ortaklarin hisselerinin tamamini rehneden hisse rehin anlagsmasi imzalanmistir. Rehin tutarinin toplam degeri 100
TL nominal degerli 1.020.000 adet hissedir. Hisse rehin anlagsmasi uyarinca giivence altina alinan yiikiimltliiklerin tamamen édenmesine kadar anlagsmalar
gecerli olacaktir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Kefalet

Odas Elektrik Uretim Ticaret AS Yapi Kredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi AS Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Gan Kémiir ve Insaat
AS arasinda imzalanmis olan Genel Kredi S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi
AS Kozyatad Ticari Subesi lehine kefil olmustur.

Yapi Kredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesiile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi arasinda imzalanmis olan Kredi Sézlesmesi ve 26.01.2016 tarihli
Tadili S6zlesmesi uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi lehine Odas Enerji Elektrik Perakende Satig AS tlzel

kisilik olarak kefil olmustur.

Pasha Yatirim Bankasi AS ile Suda Maden AS arasinda imzalanmig olan Kredi S6zlesmesi tarihli Tadili i uyarinca verilen kredinin guivencesi olarak Pasha Yatirim
Bankas! lehine Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS tiizel kisilik olarak kefil olmustur.

Odas Elektrik Uretim Ticaret AS ayrica bagl ortakligi konumunda olan grup firmalarinin kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaci icin gerekli olan nakdi kredileri
ile tim gayri nakdi kredileri igin kefil olabilmektedir.

Temlik

Alternatifbank AS ile Yapilan PMUM Alacagin Devri Sozlesmesi:

Alternatifbank AS ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS arasinda imzalanmig olan Genel Kredi Stzlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak
Alternatifbank AS yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS'nin TEIAS'a yaptigi enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Alternatifbank AS'ye devri
konusunda anlasma imzalanmistir. Imzalanmis olan anlagsmanin toplami 450.000.000 TL olup anlasma uyarinca giivence altina alinan yiikiimliliklerin
tamamen 6denmesine kadar temlikler gecerli olacaktir.

Yapikredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri Sozlesmesi:

YapiKredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigiik Enerji Elektrik Uretim Tic Ltd Sti arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sézlesmeleri uyarinca verilen
kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi AS yararina Kiicik Enerji Elektrik Uretim ve Tic Ltd Sti'nin EPiAs’tan tlm hak ve gelirler dahil alacaginin

YapiKredi Bankasina devri komusunda 26 Ocak 2016 tarih ve 02701 yevmiye numaral sézlesme imzalanmistir.
Yapikredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi AS Kozyatag Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri Sozlesmesi imzalanmistir.

YapiKredi Bankasi AS Esenyurt Ticari Subesi ile ve Halk Bankasi AS Kozyatagi Ticari Subesi Gan Kémiir ve Ingaat AS arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak

Yapi Kredi Bankasi AS ve Halk Bankasi AS yararina tim hak ve gelirler dahil alacaginin YapiKredi Bankasi ve Halk Bankasina devri komusunda sdzlesme
imzalanmistir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Teminatlar
Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:
TEMINAT REHIN IPOTEKLER
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
C) Olagan ticari faaliyetlerin ylritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari
D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutari
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari

TOPLAM

Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin 6z kaynaklarina orani 0,39'dir (31.12.2016 : 2,31)

Grup tarafindan alinan teminatlar asadidaki gibidir:

Alinan teminat mektuplari
Alinan teminat cekleri

Alinan teminat senetleri

Grup tarafindan alinan teminatlarin detayi agsagidaki gibidir:

Alinan teminat mektuplar:
Odas

Odas Enerji

Can Komir

Alinan Teminat Senetleri
Odas

Can Komir

Odas Enerji

Ys Maden

31.12.2017

11.118.627

98.938.686

110.057.313

31.12.2017

13.190.563

13.190.563

31.12.2017
13.190.563
67.000
6.084.670
7.038.893
9.783.002
6.979.721
2.603.281
200.000
22.973.565

31.12.2016

186.455.357

173.936.349

360.391.706

31.12.2016
41.680.169
395.204
42.075.373

31.12.2016
41.680.169
2.030.504
300.000
39.349.666
395.204
105.954

289.250

42.075.373

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Aleyhte Davalar:

31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Grup'un bagh ortakliklarindan Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. S aleyhinde tiinel agma faaliyetlerinde patlayici kullaniimasi
nedeni ile olusan zarar ziyanlara iliskin davalar bulunmaktadir. Davalara iliskin olarak kesif yapiimakta olup, davalarin cogu bilirkisi asamasindadir ve nasil
sonuglanacagi heniiz kesinlik kazanmamistir.

Odas Enerji Elektrik Perakende Satis AS aleyhinde toplamda 13.919.883 TL tutarinda ticari faaliyetler ile ilgili acilmis bulunan cesitli davalar (agirlikl olarak daha
once elektrik satigi gerceklestirilen musterilerden tahsil edilen kayip kagak bedelleri, iletim bedelleri, dagitim bedelleri, saya¢ okuma bedelleri) mevcuttur.
Degisen mevzuat hiikiimleri uyarinca bu davalarin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile lehe sonuglanacagi on gorilmekte olup, nasil sonuglanacaklari heniiz
kesinlik kazanmamistir. Ancak her durumda misteriler tarafindan acilan kayip-kacak bedellerine iliskin dava tutarlarinin dagitim sirketlerine yansitilacagi
belirtilmistir.

S6z konusu davalar ile ilgili Grup yonetimi olumsuz bir sonuc beklememektedir ve bu davalar Grup'un faaliyet sonugclarini, finansal durumunu veya likiditeyi
6nemli élclide etkileyebilecek nitelikte degildir. 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile aleyhte davalarin Grup yénetimi tarafindan Grup aleyhine sonucglanma ihtimali,

yukimlilik dogurmama ihtimalinden daha diisiik oldugundan finansal tablolarda dava yiikimliiliiklerine iliskin olarak herhangi bir muhasebelestirme iglemi
yapiimamistir.

26. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati ve izin karsihg
Grup ve yurticinde faaliyette bulunan bagl ortakliklari, mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimltdiirler. Odenecek tazminat her

hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31Aralik 2017 tarihi itibariyle, 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandiriimistir.

3112.2017 ve 3112.2076 tarihleri itibari ile hesaplanan kidem tazminati karsiliklari ve izin karsilik tutarlari asagidaki gibidir.

31.12.2017 31.12.2016
Kidem Tazminati Karsiligi 161.778 118.620
izin Karsihg 633.063 414.866
TOPLAM 794.841 533.486

TMS 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)a uygun olarak Grup'un ylkimlilikleri aktiier varsayimlaria yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem
tazminati karsiligini, TMS 19'a uygun olarak “Projeksiyon Metodu“nu kullanarak, Grup'un gegmis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem
tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir.

Kidem tazminati karsiligi, galisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel ylikiimlGligin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak
31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ylikimliltigi hesaplamak icin kullanilan aktiier varsayimlari asagidaki gibidir:



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

Iskonto orani

Tahmin edilen artis orani

31.12.2017
%10,57

%6,20

31Aralik 2017 - 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem Tazminati Karsihgi

Donem basi bakiye
ilave Karsilik / Odeme (-)

Dénem sonu bakiye

31.12.2017
118.620

43.158
161.778

31Aralik 2017 - 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda Aktleryal kayip-kazanc fonu hareketi asagida sunulmustur:

Devir

Odeme

Faiz Maliyeti

Cari Hizmet Maliyeti
Aktlieryal Kazang/(Kayip)

Bakiye

31Aralik 2017 - 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda izin karsiligr hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Ddnem basi bakiye
ilave karsiliklar

Ddénem sonu bakiye

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borgclar

Personele Borglar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Odenecek diger yikimlilikler

TOPLAM

Personele borglar hesabi bakiyesi tahakkuk etmis ancak heniiz 6demesi gerceklestirilmemis personele olan (icret ve benzeri borglardan, Odenecek Sosyal
Glvenlik Kesintileri bakiyeleri ise ilgili tarihler itibari ile bordro ile tahakkuk ettirilmis ve izleyen ayin yirmi tGclinde beyan edilip, ay sonuna kadar édenecek
olan isci ve isverene ait sosyal glivenlik prim borclarindan olusmaktadir. Kurum 6736 sayili Kanun Kapsaminda getirilen prim borcu erteleme avantajindan

faydalanmamistir.

31.12.2017
118.620
187.755

13.149
(169.807)
12.061

161.778

31.12.2017
414.866

218.197
633.063

31.12.2017
1.002.629
882.565
11.655

1.896.849

31.12.2016
%8,75

%5,25

31.12.2016
62.247

56.373
118.620

31.12.2016
62.247
41.598
5.444
(38.251)
47.581

118.620

31.12.2016
251.214

163.652
414.866

31.12.2016

71.878

348.073

419.951

6- Konsolide Finansal Tablolar
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

10cak - 31Aralik 2017 ve 10Ocak - 31 Aralik 2016 dénemlerine ait satiglarin maliyetinin niteliklerine gére detayi asagidaki gibidir:

01 0Ocak - 31 Aralik 2017 01 Ocak - 31 Aralik 2016
Gop sistem alis tutari 129.908.503 67.426.641
Dagitim sirketleri sistem Kullanim 92.934.494 74.580.985
Dogalgaz kullanimi 89.390.627 113.165.481
TEIAS Yek alacak tutari 66.331.222 44.635.460
ikili anlasmalar enerji ticari mallar maliyeti 43.465.884 96.582.445
TEIAS kabul edilen yiik atama tutari 29.587.938 9.533.228
Kémur Satis Maliyeti 29.017.500 -
TEIAS enerji dengesizlik tutari 19.683.266 17.307.117
Antimuan Satis Maliyeti (-) 11.248.671 1.026.988
TEIAS Diger giderler 9.582.377 1.338.877
TEIAS sistem isletim iicreti 9.046.578 5.543.497
Amortisman ve itfa gider payi 5.735.084 5.684.502
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 4.022.462 3.797.135
Personel gider payi 3.713.638 3.333.827
TEIAS GIB Borg Tutar! 1.717.746 1.237.854
Sigorta giderleri 1.152.621 1.191.564
Teias DGP Borg Tutari 840.872 427.087
Bakim onarim gideri 669.399 1.194.840
Grup Sirketler Dengesizlik 541.123 559.947
TEIAS piyasa igletim iicreti 277.310 612.319
Teias Gecmise DOniik Duzeltme Tutari 60.787 168.803
Diger Maliyet Bedeli 15.000 -
Yurtdisi elektrik alimlari 2.685 -
Konteyner Alim Bedeli - 225.000
TEIAS elektrik kalite hizmet bedeli - 275.413
Diger Giderler 2.213.864 1.310.839
Dagitim Sirketleri Diger Giderler 732.258 -
TOPLAM 551.891.911 451.159.848



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Dogalgaz Santrali Elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan satiglarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Dogalgaz kullanimi 89.390.627 99.896.864
TEIAS kabul edilen yiik atama tutari 29.587.938 9.533.228
TEIAS enerji dengesizlik tutari 19.683.266 17.262.560
TEIAS Diger Giderler 9.091.075 997.504
TEIAS sistem igletim tcreti 8.425.237 5.052.324
Amortisman ve itfa gider payi 4.485.078 L. 447,512
Personel gider payi 3.713.638 3.297.111
Diger Giderler 2.161.484 1.095.479
Teias Gib Borc Tutari 1.679.586 1.096.393
Sigorta giderleri 1.114.590 1.114.811
Teias DGP Borg Tutari 840.872 427.087
Bakim onarim gideri 669.399 1.194.840
Grup Sirketler Dengesizlik 514.123 559.947
TEIAS piyasa isletim iicreti 256.177 595.640
Diger Satiglarin Maliyeti 15.000 -
TEIAS gecmise déniik diizeltme kalemi - 168.766
TEIAS elektrik kalite hizmet bedeli - 275.413
Konteyner Bedeli - 225.000
TOPLAM 171.628.091 147.240.479

Hidro Elektrik Santrali elektrik tiretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detay! asagidaki gibidir:

010cak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Amortisman ve itfa gider payi 1.250.006 1.236.990
TEIAS sistem igletim ticreti 621.341 491.173
Diger Giderler 52.380 215.360
Sigorta giderleri 38.031 76.753
TEIAS GIB Borg Tutari 30.260 28.123
TEIAS piyasa igletim icreti 21.133 16.680
TEIAS gecmise déniik diizeltme kalemi 39 36
TEIAS enerji dengesizlik tutari - 414 556
Yek Alacak Tutari - 2.176.941
Personel gider payi - 36.716
TEIAS Diger Giderler - 36.613

TOPLAM 2.013.192 4.359.941

6- Konsolide Finansal Tablolar
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28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)
Toptan elektrik satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Aralik 2017

Gop sistem alis tutari 129.908.503
Dagitim sirketleri sistem kullanim mallar maliyeti 92.934.494
Yek alacak tutari 66.331.222
ikili anlagsmalar enerji ticari mallar maliyeti 31.590.171
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 4.022.462
Dagitim Sirketleri Diger Giderler 732.258
Teias Diger Giderler 491.303
TEIAS gecmise doniik diizeltme kalemi 60.748
Grup Sirketler Dengesizlik 27.000
Teias Gib Borg Tuari 7.900
Yurtdisi elektrik alimlari 2.685
TOPLAM 551.891.911

Dogalgaz satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 0cak - 31 Aralik 2017

Dogalgaz Bedeli 11.875.713

TOPLAM 11.875.713

Antimuan satig faaliyetinden kaynaklanan satiglarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 0cak - 31 Aralik 2017

Antimuan Satis Maliyeti (-) 11.248.671

TOPLAM 11.248.671

Kémiir satis faaliyetinden kaynaklanan satiglarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Aralik 2017

Komir Satis Maliyeti (-) 29.017.500

TOPLAM 29.017.500

010cak - 31 Aralik 2016
67.426.641

74.580.985

42.458.521

96.582.445

3.797.135

304.760

113.338

451.159.848

010cak - 31 Aralik 2016

13.268.618
13.268.618

010cak - 31 Aralik 2016

1.026.988
1.026.988

010cak - 31 Aralik 2016

ikili Anlagmalar Eneriji Ticari Mallar Maliyeti; Voytron Elektrik sirketinin sistem diginda tiretici firmalardan almig olduklar elektrik maliyetidir.

Dagitim Sirketleri Sistem Kullanim Mallar Maliyeti; Voytron Elektrik sirketinin direkt tiiketiciye yapmis oldugu satislarda dagitim sirketlerinin dagitim hatlarini
kullanmakta ve sayag okumalarini da ilgili dagitim sirketi yapmaktadir. Voytron' da dagitim sirketlerine bu bedelleri 6demekte ve ayni tutari misterisinden

tahsil etmektedir.

Teias Enerji Dengesizlik Tutari; Giin Oncesi Piyasasinda Odas’ in Dengelemeden Sorumlu taraf olmasi nedeniyle



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS
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28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Gop Sistem Alig Tutari; PMUM giin éncesi piyasasindan (TEIAS) alinan elektrik bedelleri.
Enerji Dengesizligi; Voytron' un Giin Oncesi Piyasasinda yapmis oldugu tiiketim tahminlerinde gerceklesen ile arada olusan farkin negatif yansimasi.
TEIAS Gegmise Doniik Diizeltme Kalemi; PMUM uzlagtirma da yapilan hatalar bir sonraki dsnemde bu kalemde gosterilmektedir.

TEIAS Kabul Edilen Yiik Atma Tutari; Dengeleme giic piyasasi kapsamindaki dengeleme birimlerine ilgili uzlastirma dénemi igin gecerli teklifine iligkin Sistem
Isletmecisi tarafindan verilmis ve yerine getirilmis olan Yiik Aima Talimat Miktarindan iletim sistemi kayiplari diisiildiikten sonra hesaplanan miktar ile teklif
fiyatinin carpiimasiyla elde edilen tutardir.

TEIASEPYHY Madde 25 e gire Keyat Tutart; Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi uyarinca hesaplanan, dengeleme giic piyasasi kapsamindaki
dengeleme biriminin ilgili uzlastirma donemi igin gegerli teklifinin 2 (iki) etiket degerine sahip, Kabul Edilen ve Yerine Getirilmis Yiik Alma Teklifi Miktarinin
teklif fiyati ile carpiimasiyla bulunan tutardir.

TEIAS Sifir Bakiye Diizeltme Kalemi; Piyasa Isletmecisinin, toptan elektrik piyasasi adina yaptigi islemlerden kar veya zarar etmemesi esasina dayali olarak, bir
fatura donemi icerisinde, glin éncesi piyasasi kapsaminda piyasa katiimcilarinin gerceklestirmis olduklari enerji alis ve satiglari, piyasa isletim tcreti, iletim
ek ticreti ve siiresinde ddenmeyen alacaklar haric olmak tizere, dengeleme mekanizmasinin uzlastiriimasi ve dengeden sorumlu taraflarin dengesizliklerinin
uzlastirilmasina iliskin olarak, piyasa katilimcilarina tahakkuk ettirilecek alacaklar toplaminin, borglar toplamina esit olmasi esasini gergeklestirmek iizere
piyasa katilimcilarina sifir bakiye diizeltme katsayisi oraninca yansitilan tutardir.

TEIAS Sistem Kullanim Ucreti; Piyasa katiimcisinin Teias iletim sistemini kullanmasindan dolayi, sistem kullanim anlasmasi imzalamis piyasa katilimcisina
kurulu cekis-veris giicli uyarinca yansitilacak gelir tavanlari esas alinarak yillik olarak TEIAS tarafindan hesaplanip EPDK tarafindan onaylanan tutardir.

YEK Alacak Tutari; Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme mekanizmasi (YEKDEM ) portfdyiiniin uzlastirilmasindan elde edilen enerji dengesizlik tutari
YEKDEM kapsaminda hesaplanan ddeme yiikiimliiliigii orani (OYO) dikkate alinarak her bir tedarikciye yansitilan tutardir.

PFK YlkumlGlik Transfer Hizmet Bedeli; Elektrik piyasasi yan hizmetler yénetmeligi uyarinca primer frekans kontrol hizmetine (PFK) katilmakla zorunlu
iretim tesislerinin, ilgili uzlastirma doneminde PFK yikimlilGgini baska bir sirkete transfer etmek istedigi durumda sirketlerin aralarinda anlagarak
belirledigi bedeldir.

TEIAS Elektrik Kalite Hizmet Bedeli; Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun 3575 sayili Kurul Karari ile onaylanan Iletim Sistemi Sistem Kullanim ve Sistem
Isletim Tarifelerini Hesaplama Yontem Bildiriminin (Yontem Bildirimi) Sistem Isletim Tarifesi baslikli 5. bolimiinde agiklandidi iizere, iletim sistemi faturalarinda
yer alan Elektrik Kalite Hizmetleri Bedeli, 4628 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan

28.NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Elektrik Piyasasi Sebeke Yénetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yonetmeligi gergevesinde tireticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan hizmet
alinmasiyla iliskili olan tim maliyetlerdir.

TEIAS Piyasa Isletim Ucreti; Piyasa Isletmecisinin yiiriittiigii hizmetlere iliskin isletme giderlerinin ve yatirim harcamalarinin amortismaninin karsilanmasi
amacyla, elektrik enerjisi alim ve satiminailigkin tutarlardan ayri olarak tahakkuk ettirilen tutardir. Piyasa isletim geliri tavaninin Piyasa Isletmecisi tarafindan
gerceklestirilen organize toptan elektrik piyasasi faaliyetleri dikkate alinarak piyasa katilimeilarina paylastiriimasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

TEIAS Kontrol Edilemeyen Ucret; 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan Elektrik Piyasasi Sebeke Yénetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan
Hizmetler Yonetmeligi cercevesinde Ureticilerden ve ilgili diger sistem kullanicilarindan yan hizmet alinmasiyla iligkili olan tiim maliyetlerdir. Yan hizmetlere
iliskin maliyetler ayrica, iletim sistemi (izerindeki enerji akisi kisitlarinin giderilmesi igin alinan hizmetlerden kaynaklanan maliyetleri de icermektedir. Kontrol
edilemeyen maliyetler, tamamiyla tiim kullanicilara esit miktarda yansitiimakta olup, iletim sistemi sistem kullanim ve sistem isletim faturalarinda kontrol
edilemeyen lcret kalemi olarak yer almaktadir.

Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedeli; Elektrik ithalat ve ihracati igin, kullanima acik enterkonneksiyon hatlarininin kapasitesi ve sliresi, piyasa sartlari
dikkate alinarak Sistem Isleticisi tarafindan, lisanslari kapsaminda isletmekte olduklari enterkonneksiyon hatlari icin genel olarak veya gerekli gériilen
durumlarda hat bazinda belirlenip ilan edildikten sonra ihale usuliiyle piyasa katiimeilarina sunulur. Thale sonucunda olusan fiyat kapasite tahsis o dénem igin
kapasite tahsis bedelini olusturur.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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29. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Toptan elektrik satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gelir tahakkuklari (*) 55.938.269 54.697.621
Devreden KDV 51.471.131 29.179.81
Is Avanslari 2.793.116 427.400
Personel Avanslari 1.010.523 256.062
Verilen Siparis Avanslari 1.034.559 491.575
TOPLAM 112.247.598 85.052.469

(*) Gelir-Gider Tahakkuklari ve Verilen-Alinan Siparis Avanslarinin Isleyisi Hakkinda Bilgi

Toptan satis sirketi (Odas Eneriji); sistemden yapilan alimlar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15 - 20. giinii arasinda Piyasa Mali Uzlagtima Merkezi ("PMUM")
sisteminde aciklanir. Aciklamayr miteakip ayni gline fatura diizenlenir. Teias' a ve misterilere kesilen faturalar satis rakamina eklenir ve karsi hesap olarak da
“Gelir Tahakkuklar1” hesabina kayit edilmektedir. Ayni zamanda Teiag'in diizenlemis oldugu faturalar da maliyet rakamina eklenir, kargi hesap olarak da “Gider
Tahakkuklari” hesabina kayit edilmektedir.

Glnlik olarak yapilan tahmini tiiketim miktarlarina gore Teiag' a ddemeler giinliik olarak yapilmakta olup, 159 Verilen Siparig Avanslari hesabinda takip
edilmektedir. Fatura diizenlendikge bu hesaptan dustilmektedir.

Uretim sirketi (Odas); sistemden yapilan satislar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15-20. giinii arasinda PMUM sisteminde aciklanir. Aciklamayi miiteakip
ayni gline fatura diizenlenir. Dnem sonlarina ise muhasebenin dénemsellik kavrami geregdi Teiag'a diizenlenen fatura rakamlari satisa eklenir, karsi hesabi
ise “Gelir Tahakkuklari” olmaktadir. Ayni zamanda Teiag'in diizenlemis oldugu fatura da maliyet hesabina eklenir, karsi hesap olarak da “Gider Tahakkuklari”
kullaniimaktadir.

Uretim rakamlari giinliik olarak PMUM sistemine tahmin olarak girilmekte ve bedeli ertesi giin banka hesaplarina yatirilmaktadir. Bankaya gelen bu tutarlar

340 Alinan Avanslar hesabinda takip edilmekte olup, fatura diizenlendikce bu hesaptan diisiim yapiimaktadir.

Gelir tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Elektrik satisi gelir tahakkuklari 49.974.815 46.737.017
Antimuan satigi gelir tahakkuklari 2.628.434 -
Vadeli mevduat hesabi faiz gelir tahhakkuklari - 124.545
Diger faiz geliri tahakkuklari 3.149.431 7.332.763
Diger gelir tahakkuklari 5.590 503.296
Kémur satisi gelir tahakkuklari - -
Cuval satigi gelir tahakkuklari 180.000 -
TOPLAM 55.938.269 54.697.621

Diger Duran Varliklar

Verilen avanslar (*)

TOPLAM

31 Aralik 2017

98.454.657
98.454.657

31Aralik 2016

71.276.642
71.276.642
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01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

(¥) 31.12.2017 tarihi itibari ile verilen siparis avanslarinin, 79.889.484 TL si Gan-2 Termik Santral Uretim Tesisisine, 179.681 TL'si Kpriibasi Hidro Elektrik
Santrali'ne ve 155.325 TLde Yel Enerji Maden sahasina iligkin yapilan avans édemelerini, 844.007 TL si YS Madenin Maden sahasina, 14.878.756 TL si Suda Maden
sahasiigin verilen avans ddemelerini, 2.507.404 TL si ise Anadolu Export un altin sahasi igin yapmis oldugu avans ddemelerini igermektedir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimllliikler

Gider tahakkuklari
TOPLAM

Gider tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

Elektrik alisi gider tahakkuklari

Dagitim sirketleri gider tahakkuklari

Faiz Tahakkuklari
Diger gider tahakkuklari
TOPLAM

31 Aralik 2017

38.104.916
38.104.916

01 Ocak - 31 Aralik 2017
33.330.230

3.666.767

1.096.465

1.454

38.104.916

30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER 0ZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Grup'un 31Aralik 2017 ve 31Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31Aralik 2016

22.439.877

22.439.877

01 Ocak - 31 Aralik 2016
19.572.219

2.587.161

5.158

275.339

22.439.877

Sirketin nominal sermayesi 135.750.000 TL olup, kayitli sermaye tavani 210.000.000 TL tutarindadir. Grubun sermaye vyapisina iliskin detay tablo asagida

sunulmustur.

Hissedar

Korkut Ozal Mirasi
A. Bahattin Ozal
Burak Altay

BB Enerji Yatirim San.ve Tic.AS
Miijgan Ozal
Fatimetiiz Zehra Ozal
Hafize Aysegiil Ozal
Mustafa Ali Ozal
Mehmet Fatih Ozal
Korkut Enes Ozal
Hafize Biigra Ozal

Halka Acik Kisim

31.12.2017

Pay Tutari Pay Orani

24.027.089 17,67%
20.818.724 15,30%
21.389.100 15,80%
5.347.275 3,95%
3.208.365 2,37%
3.208.365 2,37%
3.208.365 2,37%
1.069.455 0,79%
1.069.455 0,79%
1.069.455 0,79%
51.334.352 37,80%

31.12.2016
Pay Tutari Pay Orani
7.500.000 15,76%
7.300.000 15,34%
7.300.000 15,34%
7.500.000 15,76%
18.000.180 37,80%

6- Konsolide Finansal Tablolar
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER 0ZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Sirketin cikarilmis sermayesi 135.750.000 (Yiizotuzbesmilyonyediyiizellibin) TL olup, s6z konusu cikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ve
nakden gdenmistir.

Sirket, 21.04.2017 tarihinde bedelsiz sermaye artisi gerceklestirmis olup, gerceklestirilen 88.149.820 TL sermaye artisi hisse senedi ihrac primlerinden
karsilanmistir. Sirketin ortaklik yapisinda bulunan A grubu (imtiyazli) ve B grubu (imtiyazsiz) paylara ortaklarin sahip oldugu pay oraninda artirilmistir.

Bu sermaye her biri1(bir) TL nominal degerde, 8.555.639,7 adet namayazili (A) Grubu, 127.194.360,3 adet nama yazili (B) Grubu olmak tizere toplam 135.750.000
adet paya bolinmastir.

(A) grubu paylar isbu Ana sdzlesmenin 7, 8 ve 10'uncu maddeleri (Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday gésterme, baskan ve baskan vekili secilme, sirketi
temsil ve Genel Kurulda oy hakki) cercevesinde yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu
paylara ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamugtir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek (izere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrag
edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece (B) grubu pay ihrag edilmesine yénetim kurulunca karar verilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine
de sermayeleri oraninda (B) grubu pay alma hakki verilir.

Yonetim Kurulu, 2014-2018 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordigi
zamanlarda kayitl sermaye tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihrac ederek cikarilmis sermayenin artiriimasi, imtiyazli pay ihrac edilmesi ve
pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ile primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslari cergevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge yeni pay gikarilamaz.

Sirketin sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile
bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde besini agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin
altina dismesi sonucunu veren pay devirleri icin veya hallerinde her defasinda EPDK onayi alinacak, Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca gerekli 6zel durum
aciklamalari yapilacaktir. Bu hikim oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK 493'lincii madde hiikkmii cercevesinde Sirket amacinin gerceklestiriimesi ve ekonomik bagimsizliginin
korunabilmesini gerekce gostererek devre onay vermeme ve pay defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem gérecek (B) grubu paylarin
devrine kisitlama getirilemez.

Hisse Senedi Ihrac Primi

Yeni ¢ikarilan ve 13-14 Mayis 2013 tarihinde halka arz edilen 12.000.000 adet hissenin nominal bedelinden daha yiiksek bir bedel fiyat lizerinden satiimasi
nedeniile olusan 48.000.000 TL fark, hisse senediihrac primleri olarak muhasebelestirilmistir. Yeni hisse gikarimi ve bunlarin halka arzi nedeni ile katlanilan
2.865.131TL tutarindaki katlanilan giderler, hisse senedi ihrac primlerinden indirilerek 6zkaynaklar icerisinde gdsterilmistir.

Ayrica 27.04.2015 tarihinde, sermaye artirimi ile nitelikli yatirimcilara satigi gergeklesen 5.600.180 adet hissenin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat
Uzerinden satiimasi nedeni ile olusan 44.241.422 TL fark, hisse senedi ihrac primleri olarak muhasebelestirilmistir. Yeni hisse cikarimi, bu hisselerin ihraci ve

satigi siirecinde katlanilan 1.182.229 TL tutarinda katlanilan giderler hisse senedi ihrac primleri tutarindan disulerek 6zkaynaklar icerisinde gdsterilmistir.

Sirket ayrica 2017 yilinda hisse senedi ihrag primindeki tutarin 88.149.820 TL lik kismini bedelsiz sermaye artisinda kullanmistir.

31Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse Senedi Ihrac Primleri L4242 88.194.062
TOPLAM L4.242 88.194.062



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER 0ZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Aktlieryal kayip/kazanc fonu

Aktlieryal kayip/kazang fonunun hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31Aralik 2016

Donem basi bakiye (42.850) (4.785)
Cari donem aktlieryal kazang/(kayip) (9.408) (38.065)
TOPLAM (52.258) (42.850)

Gecmis Yil Kar/Zararlari

Donem net kari disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gdsterilmistir.

Gecmis Yil Kar / Zararlari

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gecmis Yil Kar/Zarar 33.408.057 34.101.259
Azinlik Paylari Degisimi (-) (118.755) (131.495)
Dénem Kar/Zarari (9.429.340) (561.707)
TOPLAM 23.859.962 33.408.057

Kar Payi Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren I1-19.1 no'lu Kar Payi Tebligi'ne gére yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak genel kurul
karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi dderler. Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya farkl tutarl taksitlerle
ddenehilir.

Taksitli 6demede 1I-19.1 sayili Kar Payi Tebligi'nin 5'inci maddesinde yer alan hiikiimlere uyulur. Ayrica, paylari borsada igslem goren ortakliklar, ara donem
finansal tablolarinda yer alan karlari Gizerinden nakden kar payi avansi dagitabilir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleriigin belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleriicin belirlenen kar payi nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler I. ve II. Tertip Yasal Yedekler olmak (izere ikiye ayrilir. Tlirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis sermayesinin %20 sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan
dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50 sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilabilmesi miimkin degildir.

Grup'un 31Aralik 2017 tarihiitibariile Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerinin tutari 639.252 TLdir. (3112.2016: 639.252 TL) Bu tutarin tamami yasal yedeklerden
olugmaktadir.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER 0ZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Azinhk paylari

Grup'un azinlik payi detayi asagidaki gibidir :
Azinhk Paylari 31 Aralik 2017
Sermaye 3.852.203
Gecmis Yil Kar/Zarari (1.790.054)
Donem Kar/Zarari 52.120.649
TOPLAM 54.182.798

Ortak Kontrole Tabi isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

31Aralik 2016

3.883.453
(630.443)
(1.292.997)
1.960.013

Ortak kontrole tabi tesebbis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tim tesebbus ya da isletmelerin isletme birlesmesinin dncesinde ve

sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestiriimesi dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer
verilemeyecegdinden dolayi ortak kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan kaynaklanan 26.340.830 TL serefiye tutarlari 6zkaynaklar altinda denklestirici

bir hesap olarak “ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gdsterilmistir.

Asagida “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi nedeniyle

olusan tutarlar gdsterilmistir;

iktisap Edilen

_ Ozkaynak
Sirket Unvani Iktisap Maliyeti Pay Degeri
Odas Enerji 23.342.950 (729.287)
Hidro Enerji 150.490 51.398
Suda Stratejik Metal 70.000 20.616
Kucik Enerji 2.065.876 L4768
Yel Enerji - (96.256)
Anadolu Export - (2.753)
TOPLAM 25.629.316 (711.514)

Diger Ozkaynaklar
Diger Ozkaynaklar detayi agsagidaki gibidir;
31Aralik 2017

Diger Ozkaynaklar 21.868.966
TOPLAM 21.868.966

Ortak Kontrole Tabi
_Tesebbiis veya Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi

24.072.237
99.092
49.384

2.021.108
96.256
2.753

26.340.830

31Aralik 2016

21.868.966
21.868.966

Suda Maden satin alma iglemi TFRS-3 Isletme Birlesmeleri standardi kapsaminda degerlendiriimemis olup, islemin bir isletme birlesmesinden ziyade varlik
edinimi oldugu tespit edilerek, varlik igin ddenen toplam tutar ile sirketin kayith defter degerleri dikkate alinarak hesaplanan varliklari ve borglari arasindaki

olusan fark tutar1 21.868.966 TL tutar 6zkaynaklarda muhasebelesmistir.
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislarin detayi agagidaki gibidir:

Hasilat:

Yurtici Satiglar

Serbest Tiiketici Elektrik Satisi
TEIAS/Epias Elektrik Satig Geliri
Ikili Anlasmalar Elektrik Satigi
Grup Sirketlere Satislar

Glnes Enerjisi Kaynakli Satslar
Dogalgaz Satis Geliri

Maden Satis Gelirleri

Diger Gelirler

Yurtdisi Satislar

Yurtdisina Elektrik Satisi
Antimuan Satis Gelirleri
Satistan Iadeler

TOPLAM

01 0cak - 31 Aralik 2017
620.469.104
294.530.578

198.981.361
43.265.165
1.954.200
187.933
12.482.118
64.580.967
4.486.781
15.525.465
3.107.905
12.417.560
(21.464.641)

23.859.962

Dogalgaz Santrali Elektrik Uretim faaliyetinden kaynaklanan elektrik satislarinin detayi asagidaki gibidir:

Yurtici Satiglar

Teias Elektrik Satis Geliri

Ikili Anlagmalar Elektrik Satigi
Grup Sirketlere Satislar
Glines Enerjisi Satislar

Diger Gelirler

Satigtan Iadeler

TOPLAM

01 Ocak - 31 Aralik 2017
189.871.593

156.613.631

32.857.138

212.892

187.933

1.148.232

191.019.825

01 Ocak - 31 Aralik 2016
520.035.547
230.230.983
209.673.404

62.405.618
444,937
172.645
15.412.871
1.416.589
278.500
812.089
812.089
(3.426.585)

33.408.057

01 Ocak - 31 Aralik 2016
196.406.221

173.918.116

21.870.523

L44. 937

172.645

(774.998)

195.631.223

6- Konsolide Finansal Tablolar
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Toptan elektrik satis faaliyetlerinden kaynaklanan satiglarin detay asagidaki gibidir:

Yurtici Satiglar

Serbest Tiiketici Elektrik Satisi
TEIAS Elektrik Satis Geliri

Ikili Anlasmalar Elektrik Satisi
Yurtdigi Satislari

Yurtdisina Elektrik Satisi

Grup Sirket Satis Gelirleri

Satistan Iadeler

TOPLAM

01 Ocak - 31 Aralik 2017
340.633.959
294.530.578

33.954.045
10.408.028
3.107.905
3.107.905
1.741.308
(6.757.642)

336.984.222

Toptan Dogalgaz satis faaliyetlerinden kaynaklanan satiglarin detayi asagidaki gibidir:

Yurtici Satislar
Dogalgaz Satis Geliri
Satistan Iadeler

TOPLAM

Hidro Elektrik Santrali Elektrik Uretim Faaliyetinden Kaynaklanan Elektrik Satislarinin Detayi Asagidaki Gibidir:

Yurtici Satiglar

Teias / Epias Elektrik Satis Geliri

TOPLAM

01 Ocak - 31 Aralik 2017
12.482.118

12.482.118

(207.572)

12.274.546

01 Ocak - 31 Aralik 2017
8.413.685
8.413.685
8.413.685

Antimuan Satig Faaliyetinden Kaynaklanan Satislarin Detayi Asagidaki Gibidir:

Yurtici Satislar

Antimuan Satis Gelirleri
Yurt Digi Satiglar

Yurt Digi Antimuan Satiglar
Diger Gelirler

Satistan Iadeler

TOPLAM

01 0cak - 31 Aralik 2017
25.007.883

25.007.883

12.417.560

12.417.560

2.966.011

(14.406.496)

25.984.959

01 Ocak - 31 Aralik 2016
294.584.049
230.230.983

23.817.970
40.535.096

(558.911)

294.025.139

01 Ocak - 31 Aralik 2016
15.412.871
15.412.871
(1.995.136)

13.417.735

01 Ocak - 31 Aralik 2016
11.937.318
11.937.318
11.937.318

01 0cak - 31 Aralik 2016
1.416.589

1.416.589

812.089

812.089

(97.541)

2.131.137
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Kémlir Satis Faaliyetinden Kaynaklanan Satiglarin Detayi Asagidaki Gibidir:

010cak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Yurtici Satiglar 39.573.084 -
Komdir Satis Gelirleri 39.573.084 -
Diger Gelirler 372.538 -
Satistan Iadeler (92.931) -
TOPLAM 39.852.691 -

Teias Elektrik Satig Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest piyasada yapmis oldugu
tiim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan &tiirli uzlastirma sisteminden dogan satiglari icermektedir.

Serbest Tiiketici Elektrik Satisi; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tiiketici limitlerine gore serbest tiiketici tanimina giren tiim tiiketicilere yapilan satiglar (Ornegin;
2014 yilvigerisinde bu limit yillik 4.500 kwh iken 2015 yilinda 4.000 kwh a diigmiistiir.)

Ikili Anlagmalar Elektrik Satigi; Gerek toptan satis sirketlerine veya ozel tretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satiglari. Primer Frekans Kontrol (PFK) ilgili
mevzuatta ylikimliligi bulunan santrallerin bu yikiimltligini baskasina devir etmesi ile ilgili hizmet satigini igermektedir.

Enerji Dengesizligi; Ilgili mevzuata gére grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve borglari dengeden sorumliu
tarafa tarafin biinyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup tyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin icerisinde pozitif
dengesizlik alacak, negatif dengesizlik borg ve sifir bakiye borg/alacak tutarlari bulunmaktadir.

01 Ocak-31 Aralik 2017 déneminde Dogalgaz Kombine Cevrim santrali elektrik Gretim faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarinin sirketlere gére siralamasi
su sekildedir:

Unvan Oran
Enerji Piyasalari igletme Anonim Sirketi 79%
Limak Yatirim Enerji Uretim Isletme Hizmetleri Ve Ingaat As. 4%
Turkiye Elektrik Iletim AS-Yiikve Tevzi Daire Bas 3%
Egemer Elektrik Uretim AS 3%
TOPLAM 33.408.057

010cak-31Aralik 2017 déneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarin ilk on sirkete gore siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Vodafone Telekomiinikasyon AS 36%
Enerji Piyasalari Igletme AS 10%
Imbat Madencilik Enerji Turizm San. Ve Tic. AS 6%
Soma Kémiir igletmeleri AS - Isiklar 3%

6- Konsolide Finansal Tablolar
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Kémiir Satis Faaliyetinden Kaynaklanan Satiglarin Detayi Asagdidaki Gibidir:

010cak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Yurtici Satiglar 39.573.084 -
Komdur Satis Gelirleri 39.573.084 -
Diger Gelirler 372.538 -
Satistan fadeler (92.931) -
TOPLAM 39.852.691 -

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan uzlastirilan serbest piyasada yapmis oldugu
tlim satig islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan 6tliri uzlastirma sisteminden dogan satiglari icermektedir.

Serbest Tiiketici Elektrik Satisi; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tiiketici limitlerine gore serbest tiiketici tanimina giren tiim tiiketicilere yapilan satiglar (Ornegin;
2014 yilricerisinde bu limit yillik 4.500 kwh iken 2015 yilinda 4.000 kwh a dismdistiir)

ikili Anlasmalar Elektrik Satigi; Gerek toptan satis sirketlerine veya ozel tiretim sirketlerine fiziksel veya hizmet satiglari. Primer Frekans Kontrol (PFK) ilgili
mevzuatta yikimlilGiga bulunan santrallerin bu ylikimlGligini baskasina devir etmesiiile ilgili hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi; Ilgili mevzuata gore grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tiim dengesizlik alacak ve borglari dengeden sorumlu
tarafa tarafin biinyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta bu tutarlari dengeleme grup tiyelerine dagitir. Grup dengesizlik kalemlerinin icerisinde pozitif
dengesizlik alacak, negatif dengesizlik borg ve sifir bakiye borg/alacak tutarlari bulunmaktadir.

01 Ocak-31 Aralik 2017 déneminde Dogalgaz Kombine Cevrim santrali elektrik tiretim faaliyetlerinden yapilan elektrik satiglarinin sirketlere gére siralamasi
su sekildedir:

Unvan Oran
Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi 9%
Limak Yatirim Enerji Uretim Isletme Hizmetleri Ve Ingaat As. 4%
Tiirkiye Elektrik Iletim AS-Yiikve Tevzi Daire Bas 3%
Egemer Elektrik Uretim AS 3%

010cak-31Aralik 2017 déneminde toptan satis faalivetlerinden yapilan elektrik satislarin ilk on sirkete gére siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Vodafone Telekomiinikasyon AS 36%
Enerji Piyasalari Igletme AS 10%
imbat Madencilik Enerji Turizm San. Ve Tic. AS 6%
Soma Komiir Isletmeleri AS - Isiklar 3%
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

010cak-31Aralik 2017 déneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan dogalgaz satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:

Unvan

Botas-Boru Hatlari ile Petrol Tasima AS

Cengiz Enerji San. Tic. AS

Socar Turkey Petrokimya AS

Global Maden Dogalgaz Petrol Ve Kimya San. Ve Tic. AS
Naturgaz Dogalgaz ith.ihr.San.Ve Tic.AS

Enerco Enerji Sanayi Ve Ticaret AS

Angoragaz Dogalgaz Toptan Satis ith.ihr.San.Ve Tic.As.
Dogal Enerji ithalat AS

010cak-31Aralik 2017 déneminde Hidro Elektrik santrali satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:
Unvan
Enerji Piyasalari Igletme Anonim Sirketi
010cak-31Aralik 2017 ddneminde antimuan satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:
Unvan
As Kar Makina Insaat Taah Maden Danismanlik Ltd Sti
Trakya Cam Sanayi As. Mersin Fabrikasi/36
Cft 2000
Inci Gs Yuasa Akii San. Ve Tic. As.
Rjh Trading Limited
Tisan Mihendislik Plastikleri San. Ve Tic. Ltd. S
Sica Societe Industrielle Et Chimique De Iaisne

Acar Akii Malz. San I¢ Ve Dig Tiz. Ltd. S
010cak-31Aralik 2017 déneminde yurtdisina antimuan satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:
Unvan

Rjh Trading Limited
Lanzxess Laurel Us Llc
Derby Metals & Minerals Ltd.

Societe Industrielle Et Chimique De Laisne Sica

010cak-31Aralik 2017 doneminde kdmiir satis faaliyetlerinden yapilan satislarin sirketlere gore siralamasi su sekildedir:
Unvan

Kémiir isletmeleri AS

Oran
27%
16%

9%
9%
9%
8%
6%
5%

Oran

100%

Oran
12%
1%
9%
9%
9%
6%
6%
5%

Oran
76%
1%
8%
5%

Oran

96%
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Satislarin maliyeti detayr asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Aralik 2017 01 0cak - 31 Aralik 2016
Satilan mamul maliyeti 191.958.001 152.414.445
Satilan ticari mal maliyeti 359.918.910 298.520.403
Diger Maliyetler 15.000 225.000
TOPLAM 551.891.911 451.159.848

32. INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

. GIDERLERI

&

g 010cak - 31 Aralik 2017 01 0cak - 31 Aralik 2016
% Pazarlama satis ve dagitim giderleri 6.649.908 1.857.933
]

~ Genel yonetim giderleri 10.746.179 11.054.980
(=]

~N

— TOPLAM 17.396.087 12.912.913
@

(=]

o

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

10cak - 31Aralik 2017 ve 10cak - 31 Aralik 2016 dénemlerine ait pazarlama satig ve dagitim giderlerinin niteliklerine gore detayi asagidaki gibidir:

Azinlik Paylari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakliye Gideri 4.478.585 -
Personel giderleri 1.326.409 1.097.121
Arac kira gideri 187.121 149.336
Kargo Gideri 138.072 102.664
Yillik lisans gideri 90.750 66.249
Elektrik satis komisyon gideri 66.430 242.031
Akaryakit gideri 64.291 62.971
Kidem tazminati gideri L4162 -
ihbar tazminati gideri 41.969 -
Seyahat giderleri 23.762 16.887
Haberlesme Gideri 13.950 24.884
Reklam gideri 3.850 1.400
Vergi gideri 343 10.235
Diger 170.215 84.156

TOPLAM 6.649.908 1.857.933
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33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (DEVAMI)

Genel Yonetim Giderleri

10cak - 31Aralik 2017 ve 10cak — 31 Aralik 2016 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gére detayi asagidaki gibidir:

Unvan

Personel gideri
Amortisman Gideri

Kira gideri

Danigmanlik gideri

Vergi giderleri

Seyahat gideri
Kullaniimamis izin karsilig
Aidat gideri

Temsil Agirlama Giderleri
Kargo Gideri

Dava Karsilik Giderleri
Beyanname ve S6zlesme Damga Vergisi
Sigorta gideri

Noter gideri

Akaryakit gideri

Kidem tazminati karsiligi
Diger giderler

TOPLAM

010cak - 31Aralik 2017 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

01 0cak - 31 Aralik 2017

3.354.838
1.933.543
1.080.675

699.084
565.185
415.506
218.197
204.497
180.919
179.039
128.000
105.941
89.243
86.867
50.429
31.097
1.423.119

10.746.179

34. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Unvan

Reeskont Faiz Gelirleri

Kur Farki Geliri

Onceki Dénem Gelir ve Karlari
Faaliyetle Ilgili Diger Gelir ve Karlar
Siipheli Tic.Alacaklar Iptali(Not:7)
Diger Olagandisi Gelirler

TOPLAM

01 Ocak - 31 Aralik 2017
5.139.117

7.648.736

57.374

1.652.716

840.181

15.338.124

010cak - 31 Aralik 2016

4.880.162
988.862
1.591.588
1.097.139
329.673
266.595
163.649
271.684
76.278
58.453
118.931
21.406
103.171
78.695
8.793
999.900

11.054.980

010cak - 31 Aralik 2016

840.489
2.558.150
95.441
935.854
233.536
246.151

4.909.621
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34. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 O0cak - 31 Aralik 2017

Kur Farki Gideri 4.514.346
Karsilik Giderleri (Not:7) 9.195.601
Reeskont Gideri 651.641
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 1.235.803
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 208.420
Diger Olagan Gider ve Zararlar 2.544.665
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari(*) 519.609
TOPLAM 18.870.084

(*) 01.01.2017 - 31.12.2017 Ddneminde calismayan kisim gider ve zararlarinda 370914 TL amortisman gideri bulunmaktadir.

35. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

10cak - 31Aralik 2017 ve 1 0cak — 31 Aralik 2016 ddnemlerine ait Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler asagidaki sekildedir;

01 O0cak - 31 Aralik 2017

Yatirim Faaliyeti Gelirleri(*) 20.270
Yatirim Faaliyeti Giderleri(**) (2.811)
TOPLAM 17.459

(¥) 1lgili dénemde yapilan sabit kiymet satiglarindan kaynaklanan gelirlerdir.

01 0cak - 31 Aralik 2016
3.462.323

543.130

1.272.628

1.129.274

13.145

509.354

830.030

7.759.884

01 0cak - 31 Aralik 2016

36.175

36.175

Sirketin istiraklerinden Elektrik Piyasalari Isletmeleri AS' nin 2016 yil kar dagitimindan 18.05.2017 tarihinde 17.033 TL temettii geliri elde edilmistir.

(**) Tlgili dénemde yapilan sabit kiymet satislarindan kaynaklanan giderlerdir.

36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup'un cesit esasina gére siniflandiriimis giderlerinin dékimi asagidaki gibidir:

Amortisman Giderleri

Satislarin Maliyeti 5.735.084
Genel Yonetim Giderleri 1.933.543
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 370.914
Mamul Maliyetine Aktarilan (*) 1.107.165
TOPLAM 18.870.084

01 O0cak - 31 Aralik 2017

01 0cak - 31 Aralik 2016

5.684.502
988.862
565.274
77.461
7.759.884
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36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (DEVAMI)

(*) Suda Maden Antimuan maliyetine aktarilan ancak satis maliyetine gonderilmeyen mamul hesabinda kalan 162712 TL ve YS Madencilikte kdmur maliyetine
aktarilan ancak satis maliyetine gonderilmeyen mamul hesabinda kalan 94.579 TL' lik amortisman gideri bulunmaktadir.

Personel Giderleri 010cak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Satiglarin Maliyeti 3.713.638 3.333.827
Genel Yonetim Giderleri 3.354.838 4.880.162
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 1.326.409 1.097.121
TOPLAM 10.746.179 11.054.980
Sigorta Giderleri 01 0cak - 31 Aralik 2017 01 0cak - 31 Aralik 2016
Satislarin Maliyeti 1.152.621 1.191.564
Genel Yonetim Giderleri 89.243 21.406
TOPLAM 10.746.179 11.054.980
Danigsmanlik Giderleri 01 Ocak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 8.346 -
Genel Yonetim Giderleri 699.084 1.097.139
TOPLAM 707.430 1.097.139

37. FINANSMAN GiDERLERI VE GELIRLERI

Finansman Gelirleri

01 0cak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 29.687.113 17.949.984
Reeskont faiz geliri 8.456.449 7.258.919
Menkul kiymet satis kari 3.167.497 9.192
Kambiyo karlari 30.196.216 10.796.214
TOPLAM 15.338.124 4.909.621

Finansman Giderleri

01 0cak - 31 Aralik 2017 010cak - 31 Aralik 2016
Menkul kiymet satis zararlari 71.244 3.879
Kambiyo zararlari 109.219.967 53.570.540
Faiz ve komisyon giderleri 61.573.311 38.592.925
Reeskont faiz giderleri 5.712.455 6.638.731

TOPLAM 176.576.976 98.806.075

6- Konsolide Finansal Tablolar
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38. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizi

Grup'un 31Aralik 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelir/(gider) dékiimi asagidaki gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 01 0cak - 31 Aralik 2017

Aktiieryal Kazang/Kayiplar (Not:27) (12.061)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (Not:40) 2.653
TOPLAM (9.408)

010cak - 31 Aralik 2016
(47.581)
9.516

(38.065)

39. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Grup portféyiinde yer alan ve konsolidasyona dahil edilen %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina
iliskin FERRIT S.R.0 (Czech Republic) ile hisse devir anlagsmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmistir. Hisse senetlerinin devri heniiz gerceklesmemis olup,
EPDK nezdinde yapilan lisans igslemlerinden sonra gergeklesecektir. 30.06.2015 tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde
tutulan varlik olarak siniflanmistir. 31.12.2017 tarihi itibari ile Ena Elektrik'in net varlik degeri 738.243 TLdir. (3112.2016 : 664.533 TL)

Stz konusu satig islemi TFRS 5 “Satis Igin Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca durdurulan faalivet olarak degerlendirilmis
ve 31.12.2017 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'nin faaliyetleri sonucu olusan net kar/zarar 01 Ocak-31 Aralik 2017 tarihli konsolide kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosunda durdurulan faalivetlere iliskin gelir giderler olarak siniflanmistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti'nin karsilastirmali gelir tablosu asagidaki gibidir:

Azinhk Paylari 01 0cak - 31 Aralik 2017
Gelirler 314.330
Giderler (-) (204.755)
Vergi Oncesi Donem Kari 109.575
vergi (-) (35.865)
TOPLAM 73.710

31 Aralik 2016

57.066
(49.450)
7.616
(5.752)
1.864

40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

010cak - 31Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir /giderleri asadida 6zetlenmistir:

01 0cak - 31 Aralik 2017

Donem Vergi Gideri (623.379)
Ertelenen Vergi Geliri/Gideri 187.996.920
0z Sermayede Yansitilan Ertelenmis Vergi (¥) 2.653
TOPLAM 187.376.194

31Aralik 2016
(25.398)
1.558.757

9.516
1.542.875

(*)TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar standardi kapsaminda aktiieryal kazang/kayip tutarina iligkin hesaplanan ertelenmis vergi tutaridir,(Not:38)
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

Cari Vergi

Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) kullanilmasi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun (“5024 sayili Kanun"), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini 10cak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tahi tutmasini dngdrmektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilancolarini da sdz konusu yasada belirtilen
esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 31 Aralik 2003 tarihli bilangolar 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlgi tarafindan 28 Subat
2004 tarihinde yayimlanan Genel Tebliglerle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan mikelleflerin, diizeltme sartlarinin olusmasi halinde 1 Ocak 2004
tarihinden sonra diizenleyecekleri finansal tablolardan sadece bilancolarini diizeltme islemine tabi tutmalari zorunlu tutulmustur.

Grup, cari donemde vergi matrahini 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligiile bildirilen diizeltme sartlarinin olusmasi halinde (fiyat endeksi artisinin son on iki
hesap doneminde %100, iginde bulunulan hesap déneminde %10) 5024 sayili Kanun ve sdzkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda hesaplayacaktir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin diginda kalanlara yapilan temettli 6demeleri %15 (22 Temmuz 2006 tarihinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari lizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin 14'lincii gliniine kadar beyan edip 17'inci giini
aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuptan sonra kalan gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borclara da mahsup edilebilir.

28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanclariicin %22
olarak uygulanir hikmi gecici madde ile eklenmistir.

Cari Dénem Vergisi Ile Ilgili varliklar :

31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla cari donem vergisi ile ilgili varliklarin detayi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not:25) - 201.008
TOPLAM - 201.008

Cari donem vergi varliklari, grubun ilgili ddonemde Kurumlar Vergisi matrahi bulunmayan ancak yil igerisinde stopaj ve gegici vergi ddemesi bulunan veya
Kurumlar Vergisi karsiligindan fazla tutarda yil icerisinde stopaj ve gecici vergi ddemesi édemesi gerceklesen sirketlere iliskin vergi varlik tutaridir.

Cari Donem Vergi Gideri :

31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile donem kari vergi yikimlGligi hesaplamasi ve detaylari asagidaki gibidir,

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 21.674.362 121.746
Kanunen kabul edilmeyen giderler 715177 5.243
Mahsup edilecek gegmis yil zarari 6.805.065 -
Kurumlar Vergisi Matrahi 15.584.474 126.988
Ddonem Vergi Gideri (*) 623.379 25.398
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

(*) 2016 yilina iliskin 25.398 TL Grubun bagli ortakliklarindan Odas Dogalgaz'in 2016 yilina iliskin vergi gideri tutaridir.

31 Aralik 2017 donemine iliskin 490.110 TL grubun bagh ortakliklarindan Suda Maden’ in ve 133.269 TL YS Maden'in vergi gideri tutaridir. Suda Maden ve YS
Madencilik Yatirim Indiriminden dolayi vergi orani % tiir. Diger ana kurulug Odas ve bagli ortakliklarda mali zarar bulunmasi mali kar olanlarda ise mahsup
edilebilir gegmis yil zarari bulunmasi ve olusan vergi matrahinin gegmis yil zararlariile mahsup edilmesi nedeni ile ddnem vergi gideri olusmamistir.

Ertelenen Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve ylkimliliklerini, bilango kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl degerlendirmelerin
sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden
kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra gerceklesecek gegici farklar izerinden yiikimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi alacadi ve
yikiimliiligi icin uygulanacak oran %20 olarak uygulanmistir. Ancak 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclariicin %22 olarak uygulanir hikm gecici madde ile eklenmistir.

Tlrk Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagh ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari tizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine
olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine sahip sirketlere ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari
netlestirilmemis ve ayri aciklanmistir,

31Aralik 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleriitibariile ertelenen varlidi ve ertelenen vergi yikimliligl konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitiimistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ertelenen Vergi Varligi 192.906.503 7.621.404

Ertelenen Vergi Yiakimliltiga (13.444.405) (16.159.081)

TOPLAM 179.462.098 (8.537.677)

31Aralik 2017 ve 31Aralik 2016 tarihleriitibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenen vergivarlik ve ylikimldliklerinin yirirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:
Ertelenen Vergi Varliklari

Birikmis Gecici Farklar / (Viikiimlalikleri)

Vergi orani

Azinlik Paylari 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Birikmis Mali Zararlar 63.632.619 21.901.420 22% 20% 63.632.619 21.901.420
Sabit Kiymetler 81.385.763 (82.379.836) 22% 20% 81.385.763 (82.379.836)
Sabit Kiymetler (121.066.255) 20% (121.066.255)

Kidem Tazminati ve izin Karsihg 847.956 503.251 22% 20% 847.956 503.251
Reeskontlar (7.079.546) 151.166 22% 20% (7.079.546) 151.166
Siupheli Ticari Alacaklar 550.298 422.298 22% 20% 550.298 422.298
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 3.949 10.505 22% 20% 3.949 10.505
Diger Borc ve Gider Karsiliklar (1.724.108) 1.568.175 22% 20% (1.724.108) 1.568.175
Indirimli Kurumlar

Nakit Sermaye Artisi Kaynakl Vergi Indirimi - - - - - -
TOPLAM 16.550.675 (57.823.021) - - 179.462.097 (8.537.677)
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile Odas ve Bagl Ortakliklarinin ertelenen vergi hareketleri asagidaki gibidir.

Odas Ertelenen Vergi Varhigi/Yikimliligu
Acilis bakiyesi

Cariyil ertelenen vergi geliri / (gideri)

0z sermayede yansitilan ertelenmis vergi

Ertelenen Vergi Varhgi/Yikimliligi

Bagli Ortakliklar Ertelenen Vergi Varligi/Yukimlilagi

Onceki dénemden devrolan ertelenen vergi

Konsolidasyon Kapsamindan Gikarilan Bag. Ort. Devr. Ert. Vergi
Satin Alinan Sirket Onceki donemden devrolan ertelenen vergi
Caridonem ertelenen vergi geliri / (gideri)

0z sermayede yansitilan ertelenmis vergi

Ertelenen Vergi Varhgi/Yiikiimliiliigii

31Aralik 2017

(15.948.173)
2.850.396
403
(13.097.375)

31Aralik 2017

7.410.496
200
185.146.523
2.252
192.559.472

31Aralik 2016

(10.902.532)
(5.048.842)

3.201
(15.948.173)

31Aralik 2016

796.582

6.607.700
6.214
7.410.496

31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile Bagh Ortakliklarin sirketler itibari ile vergi varlik/yiikimliliklerine iliskin bakiyeler asagidaki gibidir.

Bagli Ortakhklar Ertelenen Vergi Varhgi
Odas Enerji Elektrik Perakende Satis AS

Kiiciik Enerji Insaat Ltd. $

Can Kémiir ve Insaat AS

YS Madencilik San. Tic. Ltd. §

Odas Dogalgaz Toptan Sat. San. ve Tic. AS

Suda Maden AS

Ertelenen Vergi Varhgi

Bagli Ortakliklar Ertelenen Vergi Yikimlaligu
Agri Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret AS

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi AS

YS Madencilik San. Tic. Ltd. §

3Y Proje Geligtirme Yatirim Sanayi ve Ticaret AS

CR Proje Geligtirme Yatirim Sanayi ve Ticaret AS

Odas Dogalgaz Toptan Sat. San. ve Tic. AS

Kiiciik Enerji Insaat Ltd. S

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (-)

31Aralik 2017

9.245.095
145.882.937
32.718.802
5.059.668

192.906.503

31Aralik 2017

(22.017)
(8.017)
(140.854)
(81.038)

(153)
(6.723)
(88.230)

(347.031)

31Aralik 2016

503.518
958.455
5.724.493

434.937

7.621.404

31 Aralik 2016

(4.462)
(3.981)
(36.891)
(68.989)
(4.383)
(200)

(92.002)

(210.908)
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

31Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile, birikmig mali zararlarin ve tiikenme siirelerinin yillara gore dagihmi asagidaki gibidir:

31Arahik 2017 31 Aralik 2016
Tiikenme Kayitlara Alinan Kayitlara Alinmayan Kayitlara Alinan Kayitlara Alinmayan
Tarihi Kisim Kisim Kisim Kisim
2017 - - - 177.412
2018 352.151 41.488 180.196 279.721
2019 11.754.762 59.920 3.396.185 11.901.652
2020 6.778.141 178.653 10.202.676 442.836
2021 17.907.717 325.439 8.122.363 3.348.704
2022 26.839.847 317.346 - -

Bilango tarihi itibari ile Grup'un bagh ortakliklarinin sonraki donemlerde (ilerleyen 5 yil igerisinde) dénem karlarindan mahsup edebilecegi kullanilmayan
mali zararlari bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gésterilmistir. Kullanilabilecegi dngorilmeyen mali zararlar izerinden ertelenen vergi varhdi kayitlara
alinmamugtir.

Grup; kullanilabilir mali zararlari bulunan bagl ortakliklardan Odas Enerji Perakende Satis ve Tic. AS icin 2018 ve 2019 yili igin kar éngdrmekte olup yapilan
projesiyonda 40.458.409 TL kullanilabilir mali zarar vergi varligi olarak kayitlara alinmistir. Bagl ortakhidin 2013 yilindan devreden ve 2018 yilinda tiikenecek
999.855 TL mali zarari, 2014 yilindan devreden ve 2019 yilinda tiikenecek 11.754.761,60 TL mali zarari ile 2016 yilindan devreden ve 2021 yilinda tiikenecek
8.173.385,64 TL mali zarari, 2017 yilindan devreden ve 2022 yilinda tiikenecek 20.205.844 TL mali zarari bulunmaktadir.

Kullanilabilir mali zararlari bulunan bagli ortakliklardan Kiigiik Enerji igin 2018 yili igin kar dngérmekte olup, yapilan projeksiyonda 6.357.131 TL kullanilabilir
mali zarar vergi varligi olarak kayitlara alinmistir. Bagli ortakligin 2015 yilindan devreden ve 2020 yilinda tiikenecek 559930 TL mali zarari ve 2016 yilindan
devreden ve 2021 yilinda tiikenecek 5.020.024,97 TL mali zarari, 2017 yilindan devreden ve 2022 yilinda tiikenecek 7771777 TL mali zarari bulunmaktadir.
(Kurum 2015 yiliigin Kurumlar Vergisi Matrah artirimindan faydalanmis olup, 1.119.859 TL mali zararin %50'si olan 559.030 TL dikkate alinmistir.)

Kullanilabilir mali zarari bulunan ana kurulug Odas Elektrik Uretim AS igin 2018 yili igin kar 6ngérmekte olup yapilan projeksiyonda 16.817.080 TL kullanilabilir
mali zarar vergi varligi olarak kayitiara alinmistir. Ana kurulusun 2015 yilindan devreden ve 2020 yilinda tiikenecek 6.218.211 TL mali zarari ile 2016 yilindan
devreden ve 2021yilinda titkenecek 4.742.042 TL mali zarari, 2017 yilindan devreden ve 2022 yilinda tiikenecek 5.856.827 TL mali zarari bulunmaktadir. (Kurum
2015 yiliicin Kurumlar Vergisi Matrah artirimindan faydalanmis olup, 12.546.611 TL mali zararin %50'si olan 6.218.211 TL dikkate alinmistir.)

Diger kullanilabilecek mali zararlari bulunan bagh ortakliklarin yatirim asamasinda olmasi, enerji piyasasinda fiyatlarin uzun siireli 6ngériilememesi ve asiri
volatilite géstermesi nedeniile diger kullanilabilecek mali zararlar ertelenen vergi varligi olarak kayitlara alinmamistir.

arasinda yer almasi nedeni ile 5. Bélge desteklerinden faydalanacagi belirtilmistir. Buna gére Yatirima Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise
%80dir. Bunun anlami toplam yatirim tutarinin %40 olan 340.000.0000 * %40 = 64.822.544 TL tutarinda

yatirmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi durumunda yatirim
bitinceye kadar toplam tutarin %80'ine kadar kullanilabilecektir.

Termik santral yatirimi 2018 yilinda devreye girecek olup, sirket yapilan kar/zarar projeksiyonlarinda 2018 yilinda vergi matrahinin bulunacagini ve indirimli
kurumlar vergisinden faydalanilacagini én gormektedir. Bu nedenle kullanilabilecek yatirima katki tutari vergi varlidi olarak finansal tablolara yansitiimistir.

YS Madencilik’ in yatirimi IV. Bdlgede bulunmaktadir. Yatirima Katki Orani %40, indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80'dir. Bunun anlami toplam yatirim
tutarinin %40 olan 227.050.000 * %40 = 90.820.000 TL tutarinda yatirimdan elde edilen kazanca iligkin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalaniimasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80'ine kadar kullanilabilecektir.
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Suda Maden'’ in yatirimi IV. Bélgede bulunmaktadir. Yatirima Katki Orani %40, Indirimli Kurumlar Vergisi Orani ise %80'dir. Bunun anlami toplam yatirim
tutarinin %40 olan 14.500.000 * %40 = 5.800.000 TL tutarinda yatirmdan elde edilen kazanca iliskin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
faydalanilabilecektir. Avans olarak faydalanilmasi durumunda yatirim bitinceye kadar toplam tutarin %80'ine kadar kullanilabilecektir.

Yatirim Indirimine Iligkin 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile hareket tablolari;

Can Komir
Dénem 2017
Yatirim Tutari 340.000.000
Yatirima Katki Orani 4L0%
Yatirima Katki Tutari 136.000.000
Mali Kar -
Kurumlar Vergisi -
Odenen Vergi -
Yararlanilan Katki -
Kalan Yatirima Katki Tutari 136.000.000

YS Madencilik

Donem 2017
Yatirim Tutari 227.050.000
Yatirima Katki Orani 40%
Yatirima Katki Tutari 90.820.000
Mali Kar 3.331.721
Kurumlar Vergisi 666.344
Odenen Vergi 133.269
Yararlanilan Katki 533.075
Kalan Yatirima Katki Tutari 90.286.925

Suda Maden
Dénem 2017
Yatirim Tutari 14.500.000
Yatirima Katki Orani 4L0%
Yatirima Katki Tutari 5.800.000
Mali Kar 11.762.642
Kurumlar Vergisi 2.352.528
Odenen Vergi 470.506
Yararlanilan Katki 1.882.023
Kalan Yatirima Katki Tutari 3.917.977
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Ayrica Can K6mur 24.07.2015 tarihinde nakden sermaye artis karari almis olup, artirilan sermayenin 19.315.160 TL kismi nakden 6denmistir. 7 Nisan 2015
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 6637 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun“un 8. maddesiyle Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun “Diger Indirimler” baslikl 10. maddesine eklenen (1) bendinde eklenen madde ile nakdi sermaye artislarina Kurumlar Vergisinden indirim
hakki getirilmistir. Buna gére kurum, 2015, 2016 ve 2017 yillari icin hesaplanan ancak kazanc¢ bulunmamasi nedeni ile devrolan 2.471.375 TL vergi indirimi
tutarini matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve kayitlarina vergi varligi olarak yansitmistir.

Odas Enerji 29.02.2016 tarihinde nakden sermaye artisg karari almig olup, 24.000.000 TL nakden sermaye édemesi yapilmistir. Buna gére kurum, 2016 ve 2017
yili igin hesaplanan ancak kazang bulunmamasi nedeni ile devrolan 2.047.200 TL vergi indirimi tutarini matrah olusmadigindan gelecek yila devretmis ve
kayitlarina vergi variigi olarak yansitmistir.

41. PAY BASINA KAZANC
010cak - 31 Aralik 2017 31Aralik 2016
Net kar / (zarar) 99.745.059 (9.429.342)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 135.750.000 135.750.000
Nominal dederi 1 TL olan pay basina kar / (zarar) 0,734770 (0,069461)

21.04.2017 tarihinde yapilan bedelsiz sermaye artigi dolayisi ile bedelsiz hisse senedi verilerek hisse sayisi artirildigindan islem donem basinda yapilmis olarak
sayilmig ve dnceki yilda da bu hisse senetleri tedavildeki gibi varsayilarak hesaplama yapiimistir.

42. PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

43. SIGORTA SOZLESMELER

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

44. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)

45. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi'nin satin alma giciindeki degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29
kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapiimistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para
birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullaniimak suretiyle, paranin satin alma giiclindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan
etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngorilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK
Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu
"Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29") uygulanmamistir.

4:6. TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur.)
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47. FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Borglar

Banka kredileri

Finansal kiralama islemlerinden borclar
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri
Tahvillerin anapara taksitleri

Kisa Vadeli Finansal Borglar - Net

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Banka kredileri

Finansal kiralama islemlerinden borclar
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-)
Tahvillerin anapara taksitleri

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar - Net

(*) Finansal kiralama islemlerinden borglar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1yil gegen borglar izlenmektedir.

31Aralik 2017

143.400.291
4.122.568
(442.878)

121.153.489
7.325.724
275.559.194

31 Aralik 2017

773.636.432
8.328.177
(446.460)
43.432.316
824.950.465

31 Aralik 2016
84.404.442
1.662.434
(127.002)
69.232.771

155.172.646

31Aralik 2016
470.698.380
2.858.405
(208.432)

473.348.353

(**] Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan borglar ile kiralanan varhda iliskin kira

ddemelerinin buglinkii degeri arasindaki farki gésteren heniiz 6denmemis finansal kiralama borglanma maliyetleri izlenmektedir.

Cevrim santralinde kullanilan motorlar ve trafo icin finansal kiralama yapilmistir.

31Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yiikimliltklerinin geri ddeme plani asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yiukimlilikleri
2019
2020
2021
2022
2023

Toplam

Uzun Vadeli Kredi Yiukimlilikleri
1-2 Y1l

2-3 VIl

3-4Yil

4-5 Y1l

5 Yil ve Ustii

Toplam

31 Aralik 2017

221.893.751
192.450.639
144.263.653
114.798.930
100.229.458
773.636.432

31 Aralik 2017

221.893.751
192.450.639
144.263.653
114.798.930
100.229.458
773.636.432

6- Konsolide Finansal Tablolar
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47. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
31Aralik 2016 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yiikiimliliklerinin geri 6deme plani agagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yikimlilikleri
2018
2019
2020
2021
2022
2023

TOPLAM

31Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama ytkimlliklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama

Odeme Yili islemlerinden Borglar
2019 4.230.457
2020 3.413.765
2021 683.955
TOPLAM 8.328.177
Diger Finansal Borglar 31 Aralik 2017
Diger Finansal Borglar(*) 72.349.563
TOPLAM 72.349.563

31 Aralik 2016

116.642.671
105.233.632
94.847.519
73.710.511
55.084.931
25.179.117
470.698.380

Ertelenmis Finansal
Kiralama Maliyetleri

316.033
120.445

9.983
446.460

31Aralik 2016

10.034.044
10.034.044

(*) 31.12.2017 tarihi itibari ile 65.000.000 TL lik tutar factoring borclarindan, 23.839 TL lik tutar sirkete ait kredi kartlari ile yapilan harcamalara iliskin

borclardan, 7.325.724 TL lik tutar ise Tahvil borclarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Cikariimig Tahviller
31 Aralik 2017

Cikarilmis tahvillerin ana para borg ve taksitleri 7.325.724

TOPLAM 7.325.724
Uzun Vadeli Cikarilmig Tahviller
31 Aralik 2017

Cikarilmig tahvillerin ana para borg ve taksitleri 43.432.316
TOPLAM 43.432.316

31 Aralik 2016

31Aralik 2016

Sirketin Turk Lirasi cinsinden, yurt icinde, halka arz edilmeksizin, nitelikli yatirimcilara satis seklinde yapiimasi planlanan borclanma araci ihrac basvurusu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.11.2016 tarih ve 2016/30 sayili bilteninde onaylanmistir.

Bu kapsamda, Sirketin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satiimak tizere, 50.000.000 TL nominal dederli, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve

dedisken faizli ilk etap tahvil ihraci 27.02.2017 tarihi itibariyle gerceklesmistir.



ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET AS

01 0cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

47. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Grup'un kredi borglarinin vade ve faiz tutarlarinin detayi asagidaki gibidir :

Yillik faiz orant % Doviz degeri TL

31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
TL Krediler 13-16% 11-15%  143.400.291 - 143.400.291 84.404.442
Kisa vadeli krediler 143.400.291 - 143.400.291 84.404.442
EURO Krediler 5%-6% 6%-9% 20.720.936 18.274.953 93.565.387 61.418.463
USD Krediler 55-6,5% 6%-9% 2.131.683 2.608.334 8.040.496 7.814.308
TL Krediler 13-16% - 19.547.607 - 19.547.607 -
Kredilerin kisa donem taksit ve faizleri 121.153.489 69.232.771
Toplam kisa vadeli krediler 143.400.291 - 264.553.780 153.637.213
EURO Krediler 5%-6% 6%-9% 162.715.125 131.493.433 734.740.148 441.923.131
USD Krediler 55-6,5% 6%-9% 6.699.403 9.604.877 25.269.480 28.775.251
TL Krediler 13-16% - - 13.626.804

Toplam uzun vadeli krediler - -

TOPLAM 773.636.432 470.698.380

48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve ézkaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir.

Grup'un sermaye yapisi; Not 47'de aciklanan finansal borclari da iceren borglar, Not:53'te aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 30'da aciklanan édenmis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren ézkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grupun sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri Gst yénetim tarafindan degerlendirilmektedir. Ust yonetim
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut borcun geri denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutmayi amaclamaktadir.

Grup yatirimlariigin uzun vadeli Euro ve USD kredi kullanmigtir. Borglanma yapisini mevcut yatirimlarinin yatirim siiresine denk tutarak kisa vadeli borglanma
ylikiinG minimuma indirmeye calismaktadir. Kullandigi Euro ve USD kredilere iligkin olarak bu kredilerin TL olarak kullaniimasi durumunda olusabilecek
riskleri Not 37'de belirtildigi izere muhasebelestirmistir.

Grup, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere 6zkaynaklari kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara
béllinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gdsterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ikariimasi suretiyle elde edilir.

Grup ydnetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi icin daha yliksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine ulasmayi hedeflemektedir.

Grup'un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, 6nceki dénemlere gore farklilk arz etmemektedir.

6- Konsolide Finansal Tablolar
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi&I VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktdrleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Grup'un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikimliligiini yerine getirememesi nedeniyle Grupa finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski
olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi glvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Grup'un maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Alacaklar

31.12.2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalar-
daki Finansal

iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Yatirimlar Diger

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) *

- 88.421.279 10.380.843 2.411.995 123.894.152 22.805.174 71.768.216

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence

- - - 596.018 - - -
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ve deder diistikligline

" ) o - 59.485.340 10.380.843 1.798.126 123.894.152  22.805.174 71.768.216
ugramamis finansal varliklarin net degeri

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan,

aksi takdirde vadesi gegcmis veya deger R R R - - R R
dislkligline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegcmis ancak deger diistikligline

. Lo - 28935939 - 17.851 - - -
ugramamis varliklarin net defter degeri

D.Deger dislikligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - (845.665) - - - - -

- 845.665 - - - - -

-Deger diiglikliigui (-) - - - _ - R R

- Net dederin teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - R - _
-Deger diistikligi (-) - - - - - - R

- Net degerin teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi

E. Bilanco digi kredi riski iceren
unsurlar

*Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi& VE DUZEYI (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger diistikligiine ugramamig varliklarin yaglandirmast ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

31.12.2017

Vadesi Gizerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi Gizerinden 1-5 yil gecmis

Vadesi Uizerinden 5 yildan fazla gegmis
Teminat vs. ile glivence altina alinan kismi
TOPLAM

31.12.2016

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) *

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ve deder diistikligline
ugramamis finansal varliklarin net degeri

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gegcmis veya deger
diistiklugiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

D.Deger disikligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)
-Deger diistikligdi (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)
-Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi

E. Bilango digi kredi riski iceren
unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Taraf Diger Taraf  iligkili Taraf  Diger Taraf

- 14.163.622 - 8.205

- 7427878 - -

- 7427878 - 9.6L46

- 28.935.939 - 17.851
Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf  Diger Taraf

- 50.191.425 8.317.046 1.682.047
- - - 614.743

B 31121.541 8.317.046 1.028.886
- 19.069.884 - 38.418

- 845.665 - -

- (845.665) - -

*Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Bankalar-
daki Tirev
Mevduat  Araclar

Bankalar-
daki Finansal
Mevduat Yatirimlar

107.433.857 -

107.433.857 -

Diger

Diger

71.768.216

71.768.216
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi&I VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktdrleri

Alacaklar
3112.2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bar;l;iliar'- Tiirev
iligkili Taraf Diger Taraf  iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat  Araglar  Diger
Vadesi tizerinden 1-30 glin gecmis - 8.083.857 - - - - R
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis - 4.718.167 - - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis - 6.267.860 - 4848 - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis - - - 33.570 - - B

Vadesi tizerinden 5 yildan fazla gegcmis - - - - - - R
Teminat vs. ile glivence altina alinan kismi - - - - - - -

TOPLAM - 19.069.884 - 38.418 - - -

Teminatlar ile glivence altina alinmayan misteriler icin risk kontrolli misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeleri ve diger faktdrleri dikkate alarak
musterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve séz konusu kredi limitlerinin kullanimi stirekli olarak izlenmektedir.

Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar ile kosullari yeniden giiriisiilmiis bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

31.12.2017 31.12.2016
Grup 1 36.762.355 1.396.413
Grup 2 31.640.194 29.235.416
Grup 3 9.222.414 30.721.521
TOPLAM 77.624.962 61.353.349

Grup 1-Yeni misteriler (3 aydan kisa stiredir misteri olanlar).
Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamig mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir miisteri olanlar).
Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut miisteriler.

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite
gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve borc vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi
hedefleri konulmakta ve bilanco oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina galisiimaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup'un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor dinamikleri baz alinarak yapiimakta, nakit akis dongiisi
izlenmekte ve gesitli senaryolara gore test edilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlGliiklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tirev olmayan finansal yikimidliikler iskonto
edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikimlilikler tizerinden ddenecek faizler agsagidaki tabloya dahil

edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Tirev ve tiirev olmayan finansal yikimliliiklere iliskin likidite risk tablosu asagida sunulmustur.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi& VE DUZEYI (DEVAMI)

31.12.2017

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.223.178.072

Banka kredileri 1.072.491.034

Finansal kiralama yukumldltkleri 11.561.407
Ticari borglar 138.778.081
Diger borglar 347550
Sdzlesme uyarinca vadeler Lo
Defter Dederi
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) -
Turev nakit girisleri -
Turev nakit cikislar -
31.12.2016
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Dederi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler ~ 731.385.169
Banka kredileri 634.458902
Finansal kiralama yukimlulikleri 4,599.217
Ticari borclar 92.029.016
Diger borglar 298.034
Sdzlesme uyarinca vadeler L
Defter Degeri

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) -
Tirev nakit girisleri -

Tlrev nakit cikislari

b.3) Piyasa Riski

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislari toplami
(=I+II+III+1V)

1.239.635.288

1.088.948.252
11.561.407
138.778.081
347.550

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglari toplami
(ZI+II+III+1IV)

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglari toplami
(=I+II+III+IV)

773.867.034
6716940.777
4.599.217
92.029.016
298.034

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislari toplami
(ZI+II+III+IV)

3 aydan kisa
0y}
82.497.098
23.215.521

1.296.869
57969.290
15.418

3 aydan kisa
08}

3 aydan kisa
08}
77.503.397
14.867.896
909.594
61.641.230
8L.676

3 aydan kisa
0y}

3-12 ay arasi
(In
334.172.005
248.663983
4.367.101
80.808.789
332132

3-12 ay arasi

(m

3-12 ay arasi
(1n
165.493.820
134.062.503
831.217
30.387784
212.316

3-12 ay arasi

(1

1-5yil arasi
(111)

822.966.185
817.068.748
5.897.437

1-5yil arasi
(111)

1-5 yil arasi
(111)

429.835.863
426976.424
2.858.398

1.042

1-5 yil arasi
(111)

5yildan uzun
1v)

5yildan uzun
(v)

5vyildan uzun
1v)

101.033.953
101.033.953

5yildan uzun
1)

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercede uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir

isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat dedisim riskidir.

Cariyilda Grup'un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yénetim ve dlgiim yontemlerinde, dnceki yila gére bir degisiklik olmamistir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi&I VE DUZEYI (DEVAMI)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve

sinirlandiriimaktadir.

Grup'un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOViz POZiISYONU TABLOSU

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Ddnen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

1. Finansal Yakumlultkler

12a. Parasal Olan Diger Yukimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikimlulikler

13. Kisa Vadeli Yiiktimldilikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal YukumlulGkler

17. Uzun Vadeli YikiimlGlUkler (14+15+16)

18. Toplam Yikimlliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik/(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yikumlilk Tutar

20. Net Yabanci Para varlik/ (Yukumliilik) Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23.1hracat
24, ithalat

31.12.2017

TL Karsihdi
(Fonksiyonel
para birimi)

129.908.503
92.934.494
89.390.627
66.331.222
43.465.884
29.587.938
29.017.500
19.683.266
11.248.671
9.582.377
9.046.578
5.735.084
4.022.462
3.713.638
1.717.746
1.152.621
840.872
669.399
541.123
277.310
60.787
15.000
2.685

2.213.864

732.258

ABD
Dolari

1.090.412
4.461.437
1.833.401
7.385.251

7.385.251
(4.641.809)
(1.842.636)

(406.500)

(6.890.945)
(6.895.720)
(6.895.720)
(13.786.665)

(6.401.414)

(8.234.815)

5.147.338

Avro

6.269.257
13.709.999
19.979.256

19.979.256
(8.824.399)
(17.793.053)

(26.617.452)
(170.745.481)
(170.745.481)
(197.362.932)

(177.383.676)

(191.093.675)

790.707

GBP

563
27.668

28.231

28.231
(53.377)

(25.146)

53.940

Diger

189

189

189

189
189
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi& VE DUZEYI (DEVAMI)

DOViz POZiSYONU TABLOSU

31.12.2016

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi)

1. Ticari Alacaklar 330.805

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 25.336.381

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 40.961.523

3. Diger -

4. Donen Varliklar (1+2+3) 66.628.708

5. Ticari Alacaklar -

6a. Parasal Finansal Varliklar -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7.Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7) -

9. Toplam Varliklar (4+8) 66.628.708

10. Ticari Borglar (16.819.511)
(54.268.491)

(351.920)
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimldltkler -
13. Kisa Vadeli Yikimliilikler (10+11+12) (71.439.922)
14. Ticari Borglar -

(493.425.658)

1. Finansal YikumlulGkler
12a. Parasal Olan Diger Ylkimllikler

15. Finansal Yiikimlilikler
17.Uzun Vadeli Yukimlaltkler (14+15+16) (493.425.658)
18. Toplam Yiikimliilikler (13+17) (564.865.580)
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik/(Yikimliltik) Pozisyonu (19a-19b) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -
19b. Hedge Edilen Toplam Yikimliltk Tutari -
20. Net Yabanci Para varlik/ (YikimlUltk) Pozisyonu (9-18+19) (498.236.871)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliilik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (539.198.394)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23.Thracat 812.089
24, Tthalat -

ABD
Dolari

94.000
204.530
1.3338.709
1.632.239

1.632.239
(125.317)
(1.991.415)
(100.000)

(2.216.732)

(9.665.907)
(9.665.907)
(11.882.639)

(10.250.400)

(11.584.108)

236.500

Avro

6.635.105
9.763.272
16.398.376

16.398.376
(4.414.808)
(12.738.970)

(17.153.778)
(123.833.364)
(123.833.364)

(140.987.142)

(124.588.766)

(134.352.037)

GBP

237
10.922

11.159

11.159

237
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi&I VE DUZEYI (DEVAMI)

Grup, baslica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup'un ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %20'luk artisa ve azaliga olan duyarliigini gostermektedir. %20'luk oran, (st diizey yoneticilere
Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %20’lik kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

Déviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

1- ABD Dolari net varlik/yikimIGliga
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

4- Avro net varlik/yGkimlaligu

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

7- Diger Doviz net varlik/yGkimlaliga
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

7- Diger DOviz net varhk/ylkimliliga
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-)

12- PLN Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

(7.681.697) 7.681.697
(7.681.697) 7.681.697
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
(212.860.411) 212.860.411
(212.860.411) (212.860.411)
GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
(30.176) 30.176
(30.176) 30.176
PLN'nin TL kargisinda % 20 degismesi halinde;
227 (227)
227 (227)
(220.572.057) 220.572.057

Ozkaynaklar

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi& VE DUZEYI (DEVAMI)

1- ABD Dolari net varhk/yikimlIalaga
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

4- Avro net varlik/yGikimlaliga
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

7- Diger Doviz net varlik/yGkimlaliga
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

D6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2016
Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

(12.300.480) (12.300.480)

(12.300.480) (12.300.480)
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

(149.506.519) 149.506.519

(149.506.519) 149.506.519

GBP'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

13.391 (13.391)

13.391 (13.391)

(161.793.607) 161.793.607

Ozkaynaklar

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi

Yabanci
paranin
deger
kazanmasi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup'un faiz

orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Béylece optimal riskten
korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda

tutulmasi amaclanmaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Grup'un finansal durum tablosunda alim-satim amach finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri bulunmadigindan dolay fiyat riski mevcut degildir.

(3112.2016: Yoktur:)

6- Konsolide Finansal Tablolar
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49. FEINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FEINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic Deger

Rayic deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.
Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve ylikimlUlikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan déviz kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimigtir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal
varliklarin tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu disiinilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsigi distldikten sonraki taginan
degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu diisiniimektedir.

Finansal Yiukimlulikler

Ticari borglarin ve diger parasal ylikiimliliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi diistintilmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak glincellendigi igin kredilerin rayi¢c degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distiniimektedir. Kisa vadeli olmalari sebebiyle ticari borglarin
rayic degerlerinin tagidiklari degere yakin oldugu éngorilmektedir.

Finansal Varliklarin ve Yiikimliltklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenmektedir.

= Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlalikler igin aktif piyasada islem goren borsa fiyatindan degerlenir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak
piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

« Ugiincii Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir
veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Gercede uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflandirmalari asagidaki gibidir.

Gergede uygun degderi ile gosterilen finansal varlikar bulunmadigindan seviye siniflandirma tablosuna yer verilmemistir.

itfa Edilmis
Gercede Uygun Krediler ve Satilmaya Degerinden
Deger Uzerinden Alacaklar Hazir Gosterilen
GosterilenFinansal (Nakit ve Nakit Finansal Finansal Defter
Varliklar Benz. Dahil)  Varhklar Yiikiimliliikler Degeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 123.925.333 - - 123.925.333 53
Ticari Alacaklar - 88.979.261 - - 88.979.261 6-7
Diger Alacaklar - 12.789.021 - - 12.789.021 6-9
Finansal Yukumlltkler
Finansal Borglar - - - 1.165.533.498 1.165.533.498 47
Ticari Borglar - - - 213.081.131 213.081.131 6-7
Diger Borglar - - - 7.298.536 7.298.536 6-9
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49. FEINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FEINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI GERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Itfa Edilmis
Ger'ge_:_ée Uygun Krediler ve Satilmaya Degerinden
Deger Uzerinden Alacaklar Hazir Gosterilen
GosterilenFinansal (Nakit ve Nakit Finansal Finansal Defter
Varliklar Benz. Dahil)  Varhliklar Yikimlilikler Dedgeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 107.869.886 - - 107.869.886 53
Ticari Alacaklar - 50.191.425 - - 50.191.425 6-7
Diger Alacaklar - 9.999.093 - - 9.999.093 6-9
Finansal Yikumlilukler
Finansal Borclar - - - 638.555.043 638.555.043 47
Ticari Borclar - - - 94.910.994 94.910.994 6-7
Diger Borglar - - - 4,247,739 4.247.739 6-9

Grup yonetimi, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir.

Tiirev Finansal Araclar (Vadeli islem Anlasmalari)

Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagmalari yapmamaktadir.

50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

+ Can Kémiir ve Ingaat AS firmasinin biinyesinde faaliyet gdsterecek olan Gan-2 Termik Santralinin ihtiyaci kapsaminda kullanilacak mikronize ve pulvarize
(6gutulms) kirectas tedariginin sirketin dikey entegre yapisi kapsaminda %100 istirakimiz olan Suda Maden AS tarafindan kargilanmasina karar verilmistir.

Bu minvalde, Can-2 Termik Santralinin hemen yaninda bulunan ve Elektrik Uretim AS (EUAS) biinyesinde faaliyet gésteren 18 Mart Can Termik Santral
ihtiyacina yonelik olarak 2 yil siire ile toplam 800.000 Ton mikronize ve pulvarize (6gtiilmus) kirectasi ihalesi kapsaminda Suda Maden AS 35.520.000 TL ile
en disuik teklifi vermistir.

+ 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar

Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanclari icin %22
olarak uygulanir hikmi gegici madde ile eklenmistir

51. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILiR VE ANLASILABILiR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur.

52. TMS'YE ILK GECIiS

Yoktur.
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN AGIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa
Banka
-Vadesiz mevduat
-Vadeli mevduat
Diger hazir degerler
TOPLAM

31Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup'un bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: yoktur)
31Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para birimi Vade
L 02.01.2018
L 15.01.2018
L 02.01.2018
L 18.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 15.01.2018
L 10.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 23.01.2018
L 02.01.2018
L 05.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 15.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
L 02.01.2018
TOPLAM

31.12.2017
28.748
123.894.152
23.323.221
100.570.931
2.434
123.925.333

Faiz orani
10,50%
14,00%
12,50%
10,60%
11,50%
11,00%
13,25%
14,00%
12,00%
12,27%
4,50%
8,50%
12,00%
10,00%
9,00%
10,50%
10,50%
13,25%
12,50%
9,25%
10,20%
4,50%
12,27%
9,80%
12,27%
8,80%
10,50%
10,00%
12,27%
10,20%
10,20%

31.12.2016
335.365
107.433.857
8.299.249
99.134.608
10.483
107.779.705

31.12.2017
TL
12.102.667
11.229.739
6.580.000
5.693.301
4.400.000
3.800.000
3.199.883
3.011.328
3.000.000
2.826.123
2.800.000
2.028.319
1.359.103
1.000.000
950.000
900.000
850.000
608.711
600.000
530.000
485.438
400.000
373.992
348.260
231.597
200.000
159.725
100.000
15.778
13.814
1.809

69.799.587
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN AGIKLAMALAR (DEVAMI)

Vadeli Mevduat Para birimi
EUR

EUR

EUR

EUR

TOPLAM

Vadeli Mevduat Para birimi
USD

USD

USsD

UsD

UsD

TOPLAM

Vade
22.01.2018
02.01.2018
02.01.2018
29.01.2018

Vade
30.01.2018
22.01.2018

2.01.2018
2.01.2018
2.01.2018

Faiz orani
1,85%
0,50%
0,25%

1%

Faiz orani
4,30%
4,00%
0,10%
0,60%
0,35%

31Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

Vadeli Mevduat Para birimi
TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL
TOPLAM

Vadeli Mevduat Para birimi
EUR

EUR

EUR

EUR

TOPLAM

Vade
02.01.2017
30.01.2017
02.01.2017
30.01.2017

Vade
09.01.2017
09.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017
02.01.2017

Faiz orani
1,60%
0,20%
0,01%
1,40%

31.12.2017
EUR

2.000.000
1.196.715
990.000
560.466
4.747.180
31.12.2017
usb
1.000.000
500.000
425.000
350.000
200.000
2.475.000

Faiz orani
9,95%
10,50%
8,25%
8,25%
8,25%
8,00%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
6,75%
7,75%

31.12.2017
usb

1.500.000
1.600.000

1.774.996
1.500.000
6.374.996

31.12.2017
TL

9.031.000
5.403.765
4.470.345
2.530.782

21.435.892

31.12.2017

TL
3.771.900
1.885.950
1.603.058
1.320.165
754.380
9.335.453

31.12.2016
TL

8.000.000 TL
17.000.000 TL
18.000.000 TL
4.200.000 TL
1.700.000 TL
350.000 TL
10.334.010 TL
4.150.000 TL
8.000.000 TL
2.000.000 TL
500.000 TL
1.250.000 TL
75.484.010 TL
31.12.2017
TL

5.564.850
5.935.840
6.585.058
5.564.850
23.650.598
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010cak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Ozet

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

54. ZKAYNAKLAR DEGiSTM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Grup'un 6zkaynak degisim tablosu SPK'nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Bilteni'nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal
tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2'de aciklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger kapsamli gelirde gdsterilen kar veya zarar
olarak yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmistir.

55. FAiZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESI KAR (FVAOK)

Finansman, vergi, amortisman dncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler ile
amortisman ve itfa payi giderleri dikkate alinmaksizin dlcilen gelirinin gostergesidir. Bu finansal veri, bazi yatirimcilar tarafindan, isletmenin kredilerini
geri ddeyebilme ve/veya ilave borglanabilme kabilivetinin élglimiinde kullanilmasindan dolay! mali tablolarda ayrica belirtilir. Ancak, FVAOK, diger finansal
verilerden bagimsiz olarak dikkate alinmamali, net kar (zarar), isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirim ve finansal
faaliyetlerinden elde edilen veya TMS / TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal data veya isletmenin faaliyet performansi gibi finansal ggstergelerden elde
edilen diger verilere bir alternatif olarak degerlendiriimemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle birlikte
degerlendirilmelidir.

Faiz, vergi, amortisman dncesi kar tutari 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 54.275.014 TLdir. (3112.2016: 60.099.117 TL)
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