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NEXIA TURKIYE l

As Bagimsiz Denctim ve YMM ALK, PR S A TN AT

YONETIM KURULUNUN YILLIK FJ\A!JYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ocdlas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Y&netim Kurulu'na,

Yiinetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporunun Bagunsiz Denetim Standartlar Cergevesinde
Denetimine lliskin Rapor

Odas Elekirik Uretim Sanayi Ticaret A.S. nin (~Sirker™) ve bagh ortakhklan (birlikte “Grup™) nin 3|
Arahik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin villik faalivet raporunu denetlemis bulunuyoruz,

Yiinetim Kurwlunun Yillik Faaliyet Raporuna fiskin Sorumiulugu

Grup yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu nun (“TTK™) 514 iincii maddesi ve Sermaye Pivasasi
Kuralu'nun (“SPK™) 11-14.1 No’lu “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi™
(“Teblig™) hitkiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla wtarli olacak ve gercedi
vansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faalivet raporunun hazirlanmasim saglamak
icin gerekli gbrdigi ic kontrolden sorumludur.

Buagunsiz Denetginin Seruminlugy

Sorumlulugamuz. Grup'un faaliyet raporuna vinelik olarak TTK’nin 397 nei maddesi ve Teblig
cergevesinde vaptugimiz bagimsiz denetime davanarak. bu faaliyet raporunda ver alan finansal bilgilerin
Grup’un 22 Mayis 2015 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolarivla wrarh olup
olmadif ve gercedi vansitip vansitmadi2i hakkinda gériis vermektir.

Yaptifmiz bagmsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz  denetim
standartlarina ve Kamu Goizetimi. Mubasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan vayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlar min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiari'na (“BDS™) uygun
olarak yiirtitilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uvgunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin.
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl olup olmadigina ve gergegi
vansitip yansumadi@ina dair makul givence elde etmek fizere planlanarak viiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamiti elde etmek amacivla denetim
prosediirlerinin  uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin  secimi. bagimsiz denetginin  mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarmmn. gériisiimiiziin olusturulmas:
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

Grarity

Giriigiimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliver raporu icinde ver alan finansal bilgiler. tiim dnemli
yonleriyle. denetlenen yeniden diizenlenmis finansal tablolarla wtarhidir ve gergedi yansumaktadur.
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NEXIA TURKIYE |

As Baimsiz Denotin ve YMM ALS INTHRN AT IS )

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 savah Tiirk Ticaret Kanunu nun ("TTK™) 4027inci maddesinm figiineii fikrasy uvarmea: BDS 370
“Isletmenin  Siirekliliagi™  ¢ercevesinde.  Grup'un  éngdriilebilir  gelecekie  faalivetlerini
siirdiiremeyecedine iliskin herhangi bir hususa rastlanmanustir,

O.Tugrul OZSL
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

12 Mayis 2013
fstanbul. Tirkiye
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ODAS ELEKTRIK URETIM
SANAYI TICARET A.S.

2014 Faaliyet Raporu






2 | BiR BAKISTA ODAS ENERJI
A. FINANSAL VERILER




Odas Eneriji, enerji sektébrinln zor stirecinde erken yol
aldigi stratejilerle zorluklarin Gzerinden gelmektedir:

ODAS Enerji, Dikey entegre olmus yap! icerisinde dogru
lokasyonlarda hayata gecirdigi, avantajli Ulstilinliige sahip
yvatirimlarint dogru Uretim cesitlendirmesiyle ve stratejisiyle
birlestirip 6zkaynak karlihgr yilksek vyatirbmlar yapmayi
benimsemistir. Bununla beraber madencilik alanina da kayarak
saglayacagi yatay entegre yapi ile gelir cesitliligi elde edecektir.

TUrkiye’'nin enerji sektdorinde serbest piyasa kosullarinin getirdigi yeniliklere hizli bir sekilde adapte olmus,
yeni jenerasyon elektrik Uretim ve satis sirketler toplulugu olan Odas Eneriji, 31 Aralik 2014 itibariyle 140 MW
dogal gaz cevrim, 0,25 MW glines olmak Uzere toplam 140,25 MW kurulu glce sahiptir.Elektrik toptan satis
faaliyetlerini %100 istiraki Voytron Uzerinden yUriten ODAS Eneriji, 31 Aralik 2014 itibariyle 33.678 adet sayaca
hizmet vermektedir. Faaliyetlerini dikey entegre yapisi icerisinde tedarik edilen elektrigin satilabilecedi musteri
portféylinld hazir bulundurmak Uzere konumlandiran Voytron, 2014 yili icinde 1,9 milyon MWHh’l ik elektrik satisi
gerceklesmistir.

8,2 MW’lik kurulu glgle 2015 yilinin ilk yarisinda faaliyete gecmesi planlanan Klclk Enerji Képriibasi Hidro
Elektrik Santrali ve 2017 yilinda tamamlanmasi hedeflenen 330 MW’lik kurulu glUculndeki yerli kbmUre dayall Gan
Termik Santrali ile ODAS Grubu’nun toplam kurulu glcU 3 yil icerisinde yaklasik 3,5 kat kadar artacaktir. Dogal
gaz ¢cevrim santralinin uzun vadeli gaz tedarigini saglamak Uzere kurulan ve %90’ ODAS Enerji’ye ait olan ODAS
Dogal Gaz, ayni zamanda Voytron’un elektrik sektdriinde olusturdugu satis agini doJal gaz sektdriine de tasimayi
hedeflemektedir.



2A | FINANSAL VERILERDE ONE CIKANLAR

53,2 MILYON TL’LIK FAVOK

25,2 MILYON TL NET KAR

Odas Enerji 2014 yilinda 25,2 milyon TL net kar elde etti.

621 MILYON TL NET SATISLAR

2014 yil sonu itibariyle toplam 621 milyon TL Satis geliri elde eden ODAS Enerji’'nin,
toplam satis gelirlerinin %34°tinli Sanliurfa dogalgaz santralinden elde edilen Uretim
gelirleri olusturdu. Odas Eneriji dikey entegre olmus yapisini dogru bir Gretim stratejisiyle
birlestirmesi sayesinde 2014 yilinda 53,2 Milyon TL’lik FAVOK rakamina ulasirken, 25,2
Milyon TL Net Kar elde etmistir.

Konsolide Finansal Veriler (Milyon TL) 2013 2012
Net Satislar 600 175
FAVOK 47 31
e e
Nakit & Nakit Benzerleri 52 48
Kisa Vadeli Yakamlaltkler 45 39
Uzun Vadeli Yakamlaltkler 123 124
Net Bor¢ 115,7 110,6
Net Borc /FAVOK (x) 2,5 3,5

n



OZET FINANSAL VERILER
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NET BORC
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SURATLI VE CEVIK IS
YAKLASIMIMIZ SAYESINDE,
GiZLi DEGERLERI
KESFEDEBILIYOR VE GETIRISI
YUKSEK YATIRIMLAR
YAPABILIYORUZ.

B. MEVCUT SANTRALLERIMIZ &
DEVAM EDEN YATIRIMLARIMIZ
C. 2014 YILINDA ONE CIKANLAR




ODAS Enerji, DIKEY ENTEGRE
olmus yapl icerisinde DOGRU
LOKASYONLARDA hayata gecirdiqgi,
avantajli dstunltdge sahip yatirimlarini
dogru Uretim cesitlendirmesiyle ve
stratejisiyle birlestirip OZKAYNAK
karlihgr yuksek yatirimlar yapmayi
benimsemistir.

Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali
(140 MW)

Odas Enerji’'nin Sanliurfa’daki dogal gaz santralinin
yatirrmlarina 2010 yilinda baslanmistir. 2011 yilinda
54MW’lik birinci etap, 2012 yilinda 74 MW’liIk ikinci
etap yatirimlari tamamlanmistir. 2013 yilinda tamamla-
nan 12 MW’lik buhar tlrbini yatirimi ile birlikte toplam
kapasite 140 MW’a cikmistir.

Giines Enerji Santrali
(0,25 MW)

Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali ile ayni lokasyon-
da bulunan 0,25 MW kapasiteli glines enerjisi santrali
2014 Ocak ayinda devreye alinmistir. Santral hem Ure-
tim icin gerekli olan i¢ tuketim ihtiyacini karsilamakta
hem de Urettigi fazla elektrik enerjisini sisteme sat-
maktadir.

HHA 1 //7//1
ima|Vama| Nama]|= =
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Can Maden Sahasi ve Termik Santral Yatirimi
(340 MWm/330 MWe)

ODAS Enerji mevcut sektdr kosullarinda en avantajli
Uretim yoéntemlerini degerlendirmek amaciyla kalori
degeri ylksek yerli kbmur kaynaklarina ydnelmesi so-
nucunda, 2013 Eylul ayinda Canakkale ili Can ilcesinde
bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can Koémdur
ve Insaat A.S.nin %92%sini satin almistir. S&z konusu
sahada Alman menseili badimsiz maden degderleme
sirketi Fichtner GmbH tarafindan yapilan ve ulusla-
rarasi Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) stan-
dartlarina uygun calismalar neticesinde yUksek kalo-
rifik degerli kdémuUr rezervi tespit edilmistir. Rezervin
ortalama kalorifik degeri 3,481 kcal/kg dir. Buna ila-
ve olarak kdmur damarinin sahanin kuzey-kuzeydogu
yoéninde devam ettigi gdzlenmis olup, yapilacak ilave
calismalar neticesinde tespit edilen rezervin artmasi
muhtemeldir. Rezerv, yerli linyite dayali termik sant-
ral isleten enerji sirketleri arasinda en yUksek kalorili
komur rezervi olma &zelligini tasimaktadir. Bu durum
yatirimi devam eden elektrik santralinde MW basina
yatirim maliyetlerini dUsUrmekle beraber, MWh basina
Uretim maliyetinde de emsallerine gére avantaj sagla-
maktadir.

Kopriibasi Regiilatorii ve
Hidroelektrik Santrali Yatirnmi
(8,2 MW)

ODAS Enerji'nin %90’ina sahip oldugu Kopribasi Re-
gllatdrl ve Hidroelektrik Santrali'nin 8,2 MW (Uretim
lisansi bulunmakta olup lisansin slresi 12.04.2012 tari-
hinden itibaren 49 yildir. Santral Trabzon ili, Manahoz
deresinde kurulmaktadir. Tlrkiye’'de bu blyuUklUkte bir
santralin elektromekanik ekipmanlari ilk defa yerli bir
sirketten saglanmis olup, ekipmanlarin yerli sirketten
saglanmasi sayesinde santralde gecerli olacak garan-
ti alm fiyati 7,3 $cent/KWh yerine 9,6 $cent/KWh
olacaktir. Mevcut durum itibariyle santral yatiriminin,
2015 yili Haziran ay1 sonunda faaliyete ge¢mesi hedef-
lenmektedir.
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Canakkale-Can
Yerli Komiire Dayali Termik Santral
(340 MWm/330 MWe) Yatirim Asamasinda

e Hidroelektrik | ® Yerli Kbmur | @ Dogal Gaz Santrali |

GUnes Enerjisi



Trabzon Kopriibasi Hidroelektrik Santrali
8,2 MW Yatirrm Asamasinda

Odas Sanhurfa Dogal Gaz ve Giines Enerjisi Santrali
140 MW Dogalgaz Faaliyette
0,25 MW Glunes Enerjisi Faaliyette

19



Sanliurfa’da yer alan dogalgaz kombine ¢evrim santra-
linin TUrkiye’'de ilk olarak hem Uretim icin gerekli olan
ic tiketim ihtiyacini karsilayacak hem de Urettigi fazla
elektrik enerjisinin sisteme satacak olan 0,25 MW ka-
pasiteli glines enerjisi santrali devreye alindi.

Trabzon Képrlbasi’'nda 8,2 MW kapasiteli hidroelekt-
rik santralimizin devam eden yatirimlarinin finansmani
amaciyla %90 istirakimiz Kluctk Enerji Uretim ve Tica-
ret Ltd. Sti. tarafindan 10.4 Milyon ABD Dolari tutarin-
da ilk 2 yili anapara geri 6demesiz toplam 9 yil vadeli
kredi kullaniimistir.

%92 oraninda istirak ettigimiz Can Kémuir ve insa-
at A.S ile Turkiye Kémur isletmeleri Kurumu arasin-
da, Kurumun Can Linyitleri isletmesi Mudurligd'nden
2017-2021 yillarini kapsayacak sekilde ve toplamda
1.000.000 ton olmak Uzere k&éEmMUOr alimimizla ilgili
cerceve sozlesmesi 08.09.2014 tarihinde imzalanmis-
tir. Boylelikle, Can-2 Termik Santral sahasindaki yUk-
sek kalitedeki mevcut rezervimiz ile sézlesme geregdi
alinacak kdmur pacallanarak, kdmdur satisi ile elektrik
satis gelirinde optimizasyonun saglanmasi hedeflen-
mektedir.

Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi (EPIAS)nin
C Grubu Pay Sahipligi Cagrisina istinaden sirketimiz
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. olarak no-
minal degeri 1,00 TL olan C Grubu paylardan azami
200.000 adedine sahip olmak Uzere 28.08.2014 tari-
hinde ilgili kuruma basvuruda bulunulmustur.
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Sirketimizin %92 oraninda istiraki olan Can Koémdur
ve Insaat A.S.’nin Canakkale ili Can ilcesinde kurul-
masi planlanan 340 MWm/330 MWe kurulu glicin-
deki Can-2 Termik Santral Uretim Tesisine iliskin 6n-
lisans belgesi Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurumu’nun
10.07.2014 tarih ve 5117-5 sayili karari ile uygun bu-
lunarak 24.07.2014 tarihinde Can K&muUr ve insaat
A.S.’ye teslim edilmistir.

Can-2 Termik Santral Uretim Tesisine iliskin olarak ha-
zirlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu (CED)
ilgili resmi komisyon tarafindan 05.12.2014 tarihinde
nihai olarak kabul edilmistir.

Can Kémdur ve insaat A.S.’nin Canakkale ili Can ilcesin-
de kurulmasi planlanan 340 MWm/330 MWe kurulu
glclndeki Can-2 Termik Santraline iliskin yatirim but-
cesinin, santral yapiminda kullanilacak yeni imalatlar-
la beraber mevcut kdmiur rezervimizin kalorifik deger
ve parametrelerine uygun olarak dizayn edilmis bazi
ekipmalarin da yeniden degderlendiriimesiyle emsalle-
rine gdre yaklasik 1/3 oraninda daha disik bir mali-
yetle gerceklesmesi ve bdylece ekonomi saglanmasi
beklenmektedir.

Sirketimiz ODAS Elektrik Uretim Sanayi A.S., Borsa
istanbul’'un 450 numarali Genelgesinde dlzenlenen
Likidite Saglayicihgi faaliyeti kapsaminda is Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile 24.12.2014 tarihinde hizmet
sdzlesmesi imzalamistir.



Ydnetim ekibinin sahip oldugu
sektor tecrlibesiyle ODAS Eneriji,
2010 YILINDAN BUGUNE yaptigi
stratejik yatirimlarla saglam
temeller Uzerinde buyuyor.






ENERJI SEKTORUNE
ODAKLANMIS, TECRUBELI
YONETIM EKIiBiMIZIN PAYI
ILE SIRKETIMIZI ILERIYE

TASIYORUZ.

e
7
- .

3| YONETIM
A. YONETIM KURULU UYELERI
B. ViZYON & MiISYON & DEGERLER
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ilk ve orta dgrenimini TED Ankara Koleji‘'nde tamam-
landiktan sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet Lisesi’nde
bitiren Sayin Ozal, 1985 yilinda istanbul Teknik Univer-
sitesi Kontrol ve Bilgisayar Mihendisligi bélimUinden
mezun olmustur. 1988 yilinda Bogazici Universitesi
Fizik MUhendisligi bélimandeki egitiminin ardindan is
hayatina atilmis, insaat, ithalat, ihracat ve enerji sek-
térinde firmalar kurmus ve yoneticilik yapmistir. Sa-
yin Burak Altay ile birlikte enerji sektérinde bir cok
Start-Up proje gelistirmis ve basarili enerji yatirimlari-
na imza atmislardir. Sayin Ozal, ODAS Grubu’nun ku-
rucu ortadi olarak Sirketin Yénetim Kurulu Baskanhgi
gdrevini strdurmektedir.

Koc Universitesi isletme bdlUmU mezunu olan Sayin
Altay, Marmara Universitesi Hukuk b&limunde yUk-
sek lisansi egitimi alma sUrecinde Ko¢ Universitesi’nde
Asistan olarak ders vermistir. Girisimcilige enerji sek-
térinde Alstom Power’in Turkiye temsilcigini alarak
baslayan Sayin Altay, sonrasinda Sayin Bahattin Ozal
ile birlikte enerji sektérinde bircok Start-Up proje ge-
listirmis ve basarili enerji yatirimlarina imza atmislar-
dir. Sayin Altay, ODAS Grubu’nun kurucu ortagdi olarak
Sirket Yénetim Kurulu Baskani Vekilligi gbérevini sUr-
dlUrmektedir.

Gazi Universitesi Ekonomi B&Iimd mezunu olan Sayin
Ozal, 1982 yilinda is hayatina girmistir. Farkli sektor-
lerde faaliyet gOsteren cesitli sirketlerde yoneticilik
ve yonetim kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur.
Sayin Ozal, Sirket Yénetim Kurulu Uyeligi gérevini siir-
dirmektedir.

24

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994
vilinda Ak6éz Vakfrnda goreve baslamis, 1996 senesin-
de ayni vakifta Vakif Mudurligu gdrevine getirilmis-
tir. Hali hazirda 250 &é3drenciye burs veren ve pek cok
dgrenci ile yardima muhtac¢ kisilere destek saglayan
Akdz Vakfrnin Yénetim Kurulu Uyesidir. Sayin Ozal
Ding, Sirket Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini strdir-
mektedir.

istanbul Universitesi Ekonomi béliminden mezun
olan Sayin Baylan, sekiz yillik Maliye Bakanligi Bas He-
sap Uzmanligi gbérevinin ardindan 1981 yilinda &ézel sek-
térde mali danisman olarak gérev yapmaya baslamis-
tir. 1987 yilinda BDO Turkiye’'nin kurulusuna éncultk
etmis ve 1989 yilinda Yeminli Mali MUsavir olmustur.
Sayin Baylan, Sirket Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligi
gobrevini stirdUrmektedir.

Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’'nden mezun olan
Sayin Yaral, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Ensti-
tist’nde Ozel Hukuk Ylksek Lisansini tamamladiktan
sonra Columbia Universitesi Hukuk Fakdltesi’nde Zi-
yaretci Arastirma Gorevlisi olarak calismistir. Halen is-
tanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisi’nde Ozel
Hukuk Doktorasina devam eden Sayin Yarali, ayni za-
manda Ernst & Young sirketinde Avukat olarak calis-
mistir. Sayin Yaral,, Sirket Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyeligi gérevini sirdirmektedir.



“Enerji ve Madencilik sektoriinde,
stratejik yatirimlarla farklilasarak
slirdiirilebilir karlilik saglayan énci
bir firma olmak”

Hizli ve esnek bir yaklasimla
topluma ve cevreye duyarli,
getirisi yiksek yatirimlarla
Ulkemize ve pay sahiplerimize
deger yaratan Uriin ve hizmetleri
saglamak.

Yaraticilik ve esneklik
Seffaflik ve Sirdirilebilirlik
Topluma ve c¢evreye duyarlilik
Is saghgi ve giivenligi
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COK CALISIYOR VE
MUCADELEMizi SADECE
OZELLIKLi PROJELERI
HAYATA GECIRMEK UZERE
VERIYORUZ.

4 | FAALIYETLERIMIZ
A. ODAS GRUP SIRKETLERI
B. iISTIRAKLERIMIiZz

.




4A | ODAS GRUP SIRKETLERI

Can Kémiir ve insaat A.S.
(Canakkale)

Yerli Kbmdre Dayali Termik Santral

%92

Voytron Elektrik Toptan
Satis Dis Tic. A.S.

Elektrik Toptan Satisi

%100

Kiiciik Enerji Uretim ve
Ticaret Ltd. Sti. (Trabzon)

Koépribasi Regllatéri ve
Hidroelektrik Santrali

%90

ODAS Dogalgaz Toptan
Satis Sanayi ve Ticaret A.S.

Dogal Gaz Toptan Satisi

%90

NOT: Yiizdelik kisimlar ODAS Enerji’nin sahip oldugu ortaklik

oranlarini gdéstermektedir.
28



Hidro Enerji Elektrik Uretim
Sanayi A.S. (Trabzon)

Volkan Hidroelektrik Santrali Uretim Lisansi

%100

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.
(Bilecik)

Hisar Regllatérii ve Hidroelektrik

- Santrali Uretim Lisansi Basvurusu

%80

N Yel Enerji Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.
(Zonguldak)

Kémdr Termik Santrali Lisansi Basvurusu

%75

®
Agri Elektrik Uretim Sanayi Ticaret

A.S. (Konya)

Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali Lisansi

%70
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Odas Enerjinin %100 oraninda istirak ettigi Voytron 2009 yilinda kurulmustur. Sirketin blUyUme stratejisi, dikey
entegrasyon saglamak gayesiyle yaygin elektrik dagitimi olup, bu sayede elektrigi nihai tlketicilere ulastirmaktir.
Voytron genis muUsteri agi ile 31.12.2014 tarihi itibari ile 33.678 adet serbest tUketici sayacina elektrik tedarigi sag-
lamaktadir. Voytron’un binyesinde 2010 yilinda EPDK’dan alinmis toptan satis lisansi bulunmaktadir. Bu lisansin
vermis oldugu yetkiyle sirket ikili anlasmalar yapmak suretiyle piyasadan almis oldugu elektrigi muUsterilerine sat-
maktadir. Misteri portféylnde Vodafone, Tirk Hava Yollari, ikitelli Organize Sanayi Bélgesi gibi tiketim miktari
yUksek olan sirketleri bulunduran Voytron, serbest tliketici limitinin daha da dismesiyle sektérde bireysel hane
halki tuketicilerine elektrik satma oranini artirmayi hedeflemektedir.

Hizli bir degdisim sUreci geciren elektrik sektériinde gecmiste toptan satis lisansi almis bircok firma piyasa dina-
mikleriyle ve EPDK’nin zorunlu tuttugu dlizenlemelerle basa cikmakta zorlanirken ODAS Grubu firmasi olmasinin
verdigi avantajla Voytron, sektdrde yer alan toptan satis firmalari arasinda 6ne cikmayi basarmistir. Voytron’un
grup icin en blyUk avantaji dikey entegrasyonu saglamasi olarak gosterilebilir. Elektrik piyasasinin dogasi geredi
yasanan yUksek volatilite sebebiyle fiyatlar saatlik, glnlik ve aylik olarak degiskenlik géstermektedir. Voytron’un
ikili anlasmalar vasitasiyla elektrik satis fiyatini TEDAS tarifesine belirli bir miktar iskonto oraniyla sabitleyebilmesi
grubun minimum nakit akisini garanti altina almasini saglamaktadir.

Odas Enerji dikey entegre olmus yapisini
dogru bir Uretim stratejisiyle birlestirmesi
sayesinde 2014 yilinda 53,2 Milyon TL'lik
FAVOK rakamina ulasirken,
25,2 Milyon TL Net Kar elde etmistir
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Grubumuz mevcut sektdr kosullarinda en avantajli
elektrik Uretim ydntemlerini degerlendirmek amaciyla
kalorifik degeri ylUksek yerli kbmuUr kaynaklarina yonel-
mistir. Bu kapsamda, 2013 Eylul ayinda Canakkale ili
Can ilcesinde bedeli 8denmis rédovans hakki bulunan
Can Kémdir ve Insaat A.S.’nin %92’sini satin almistir.
Mevcut ruhsat sahasinda Joint Ore Reserves Commit-
tee (“JORC”) standartlarina uygun sondaj calismalari
yapilmistir. 2013 yilinda tespit edilen rezervlerin orta-
lama kalorisi 3,481 kcal/kg olup bu deger Turkiye’'de
Linyit ile elektrik Greten santraller icerisinde en yUksek
degerdir. Bu dogrultuda, 340 MWm/330MWe’lik elek-
trik Gretim santralinin yatirim strecine baslanmistir.

%90’1 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blnyesine gec-
mis olan firma Koprlbasl Regllatdrl ve Hidroelektrik
Santrali Uretim lisansina sahiptir. Képribasi Regulla-
toért ve Hidroelektrik Santralinin kurulu gltct 8,2 MW
olup Trabzon ili, Manahoz deresinde insa edilmektedir.
Lisansin slresi 12.04.2012 tarihinden itibaren 49 yildir.
Mevcut durum itibariyle santral yatirrminin %85’i ta-
mamlanmis olup, 2015’in ilk yari yilinda faaliyete gec¢-
mesi hedeflenmektedir.

Odas Enerji'nin %90 istiraki olan ODAS Dogalgaz Top-
tan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., Sanliurfa’da yer alan
ODAS Dogalgaz Santralinin uzun vadeli glUvenilir do-
Jalgaz tedarikini saglamasinin yani sira Voytron’un
elektrik sektdérinde olusturdugu satis agini dogalgaz
sektdédrine de tasimasi amaciyla kurulmustur. Mart
2013 itibariyle sirket EPDK’dan Dogalgaz Toptan Tica-
reti Lisansini almistir.

%80’i ODAS Eneriji'ye ait olan sirketin Hisar Regulatéri
ve Hidroelektrik Santrali Gretim lisansi basvurusu bu-
lunmaktadir. Enerji Piyasasi DlUzenleme Kurumu’ndan
on lisansi alinan Santralin kurulu gltcu 9,2 MW olup Bi-
lecik ili, Sakarya nehrinde yer almaktadir.

%100°0 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blnyesine
gecmis olan sirket, Trabzon ili Balkodu deresinde 1,9
MW kurulu gliciinde Volkan Hidroelektrik Santrali Gre-
tim lisansina sahiptir.

Yel Enerji’'nin %75’i 2013 Ocak ayinda ODAS Enetriji
blnyesine gecmistir.

%70’i 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blinyesine gec-
mis olan firma, Konya ili Karatay ilcesinde 63 MW gU-
clnde Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali Gretim li-
sansina sahiptir.

31






t

YATIRIMLAR ICIN EN UYGUN
LOKASYONLARI BULUYOR
VE KESFEDILMEMIS
DEGERLERI ORTAYA
CIKARTIYORUZ.

C. YATIRIMCI iLISKILERI & HISSE
PERFORMANSI

D. OPERASYONEL GELISMELER
E. INSAN KAYNAKLARI




2014 yili boyunca Yatirimci iliskileri Bliimi ve Sirket list diizey ydneticileri pek cok analist
ve yatirimcilar ile bir araya gelerek sirketin mevcut faaliyetleri ve yatirim projeleri hakkinda
gelismeleri, gerceklesen finansal ve operasyonel veriler isiginda aktarmistir.

Yatirimci iliskileri Faaliyetleri:

ODAS Enerji Yatirimci iliskileri Balumu, Sirketin, ser-
maye piyasalariyla ilgili yasal dlizenlemelerden kay-
naklanan yukumlultiklerine tam olarak uymasini sag-
layarak benimsedigi kurumsal ydonetim standartlarina
paralel bir sekilde, durUstlik, hesap verebilirlik, seffaf-
lik ve glvenilirlik ilkeleri dogrultusunda paydaslari ile
esit mesafede yakin iliskiler kurmay! ve onlara azami
faydayi saglamayi amaclamaktadir.

Bu ddénem icerisinde toplam 45 yatirimci ile gérisme-
ler gerceklestirmis ve Aralik ayi icerisinde 40’a yakin
borsa uzmani ve analistinin katildigi Analist toplanti-
st ile grubun faaliyetleri, finansal tablolari ve blUylime
planlariyla ilgili bilgilere yer verilmistir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca 2014 yili boyunca
toplam 57 adet &6zel durum aciklamasinin kamuoyuna
duyurusu yapilmistir.

Hisse Degerlendirmesi ve Piyasa Degeri

31.12.2014 tarihi itibariyle piyasa degeri 260 Milyon TL
olan ODAS Eneriji 2014 yili icinde ODAS hissesi “Ticker:
ODAS”, en dlstuk 3,41 TL, en yUksek 6,34 TL seviyesin-
de islem gormuUstlr. Sirket hisseleri 2014 yilinda nomi-
nal olarak %86, endeksin ise %35 Uzerinde getiri sagla-
mistir. %28.6’s1 Borsa istanbul’da islem géren sirketin
halka acik oran icerisindeki yabanci yatirrmci payi 2014
yil sonu itibariyle % 33,29°dur.

Likidite Saglayicihik Calismalan

ODAS Enerji mevcut likidite yapisinin glclendirilme-
si ve glnltk islem hacmine olumlu katkida bulunmasi
amaciyla Borsa istanbul’un 450 numarali Genelgesin-
de dlzenlenen Likidite Saglayiciligi faaliyeti kapsa-
minda Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile 24.12.2014
tarininde hizmet sézlesmesi imzalamistir. Likidite
Saglayiciligl, dinya borsalarinda érnekleri bulunan ve
uygulandigi paylarda likiditeyi destekleyen bir meka-
nizma olmasinin katkisiyla daha derinlikli bir hisse hac-
mine ulasiimasi hedeflenmektedir.

Bu hususta, ODAS Enerji ortaklari A.Bahattin Ozal ve
Burak Altay ortak basina 200.000 adet olmak Uzere
toplam 400.000 adet ODAS Payi icin is Yatirim Men-
kul Degerler A.S’ye bir alim opsiyonu vermistir ve
bununla baglantili olarak sadece bu kapsamda kulla-
nilmasi ve vade sonunda geri alinmasi kaydiyla ortak
basina 200.000 adet olmak Uzere toplam 400.000
adet ODAS Elektrik payini is Yatirim Menkul Degerler
A.S.’ye 6dUncg olarak vermistir.

ikinci Ulusal Pazardan Birinci Ulusal Pazar’a Gegis

ODAS Enerji 2014 vili icerisinde ayrica ikinci Ulusal
Pazar'da islem gdérmekte paylarinin Birinci Ulusal Pa-
zarr’'nda islem gérmesi amaciyla Borsa istanbul Kotas-
yon Ydénetmeligi'nin 13’Uncld maddesi kapsamindaki
sartlarl saglayarak Borsa istanbul A.S.’ye basvuruda
bulunmustur. Basvuru talebinin degerlendirilmesi so-
nucunda, Sirketin, 42.000.000 TL olan sermayesinin
kota alinarak Sirket paylari 09.01.2015 tarihinden itiba-
ren Ulusal Pazar'da islem gdérmeye baslamistir.
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B Burak Altay B A. Bahattin Ozal

M Korkut Ozal M BB Enerji Yatirim
B Borsa istanbul Halka Acik Kisim

(A) Grubu (B) Grubu

Ortaklar Pay Pay Toplam Pay Pay Orani
Burak ALTAY 1.500.000 6.000.000 7.500.000 %17,9
A. Bahattin OZAL 1.500.000 6.000.000 7.500.000 %17,9
Korkut OZAL 7.500.000 7.500.000 %17,9
BB Enerji Yatirm 7.500.000 7.500.000 %17,9
Borsa istanbul Halka Acik Kisim 12.000.000  12.000.000 %28,6
Toplam 3.000.000 39.000.000 42.000.000 %100

*2014 Yili sonu itibari ile.
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140,25 MW MEVCUT KAPASITE

ODAS Enerji mevcut durumda 140MW’lik
dogalgaz cevrim santrali ve 0,25 MW’ lIk glines
santrali ile faaliyet gdstermektedir.

500 MW KURULU GUC HEDEF]

ODAS, elektrik Uretiminde yUksek kurulu glg¢
hedeflerini izlemeyip, orta Olcekli ama karli bir
Uretim politikasini benimsemistir. Bunu saglamak
icin de Can’daki 340 MW’lik termik santral ve
Képrubasi’'ndaki 8.2 MW’lIk HES yatirrmina 2014
yilinda baslamistir.

OPERASYONEL VERILER

ODAS SANLIURFA DOGAL GAZ SANTRALI

1,85 MILYON MWh
TOPLAM ELEKTRIK SATISI

31 Aralik 2014 itibariyle 33.678 adet
sayaca hizmet veren Voytron, 2014 yilinda
1,85 milyon MWh toptan elektrik satisi
gerceklesmistir.

583,5 GWh
TOPLAM ELEKTRIK URETIMI

2014 yilinda toplam elektrik Gretimi
583,5 GWh olarak gerceklesmistir.

OPERASYONEL VERILER 2014
Toplam Net Elektrik Uretimi (‘000 MW) 583,5
Ortalama Spot Fiyat (TL/MWh) 164,05
Ortalama ODAS Urfa Fiyati (TL/MWh) 313,32
Fiyat Marji 91%
VOYTRON OPERASYONEL VERILER 2014
Toplam Toptan Elektrik Satisi (Milyon MWh) 1,85
Toplam Sayac Sayisi 33.678




Odas Eneriji Grubu, faaliyetlerine basladidi ilk glinden bu yana her bir ferdini sGrdurulebilir blGylUme hedefi pren-
sipleri dogrultusunda 6zenle secmekte, genc ve dinamik calisan ailesini Ulkemize ve sektdre deder katacak,
ayni zamanda birliktelige ve cesitlilige 6nem veren kurumsal bir yaklasimla kurmaktadir.

insan Kaynaklari politikalari, “Yaraticilik ve Esneklik”, “Seffaflik ve StrdUrUlebilirlik”, “Topluma ve Cevreye Du-
yarhhk”, “is Guvenligi ve isci Saghgrna Odakllik” grup degerleri baz alinarak olusturulmustur. Bu kapsamda,
tum fertlerini kapasitelerinin en Ust noktasina tasiyabilme hedefiyle, kendilerine gelisimlerinde gerekli tim des-
tedi saglamak, ayni zamanda calisanlarin yasam kalitelerini artirarak ylksek is huzuru ve tatmini elde edecek
uygulamalar gelistirmek, insan Kaynaklari politikalarinin éncelikli hedefleri arasindadir.

Sektorde, cesitlendirilmis enerji kaynaklarina sahip, stratejik yatirimlariyla farklilasarak strdarUlebilir karlihk
saglayan 6ncl bir enerji firmasi olmak vizyonuyla hareket eden Odas Enerji Grubu, 2014 yil sonu itibariyle faa-
liyetlerini %20'si ydonetim seviyesi olmak Uzere toplam 85 calisaniyla strdUrmektedir. Grup calisanlarinin %240
kadin, %76’sI erkek olup, %58’ Universite mezunudur. Uretim kanalinda yer alan tim teknik calisanlar ise, en

az meslek lisesi mezuniyetine sahip, uzmanlik alanlarina gére sahip olmasi gereken butin mesleki yeterlilik
egitimlerini tamamlamis ve yetkinlik belgelerini almis profillerden olusmaktadir.

Tdm fertlerini kapasitelerinin EN
UST NOKTASINA TASIYABILME
HEDEFIYLE, kendilerine
gelisimlerinde gerekli tim
destedi saglamak, ayni zamanda
calisanlarin yasam kalitelerini
artirarak yuksek is huzuru ve
tatmini elde edecek uygulamalar
gelistirmek, INSAN KAYNAKLARI
POLITIKALARININ ONCELIKLI
HEDEFLERI arasindadir,
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Se¢me ve Yerlestirme Faaliyetleri

Odas Eneriji, nitelikli insan kaynagdinin grubun yeni fert-
leri olarak aileye kazandirilmasi strecinde, her yénetim
kademesinden saglanan katilim ile grup mdulakatlari,
vaka calismalari, mesleki bilgiye dayanan sunumlar,
yetkinlige dayali birebir mulakatlar, alaninda uzman
kuruluslar tarafindan gerceklestirilen yabanci dil testi,
kisilik envanteri gibi uygulamalar ile detayh referans
kontroll asamalarini gerceklestirmektedir.

Bu kapsamda, 2014 yili icerisinde 28 kisi Odas Eneriji
ailesine katilmistir. Ayrica 11 meslek lisesi ve Universite
dgrencisine staj imkani saglanmistir.

Egitim ve Gelisim Faaliyetleri

TUm calisanlarinin mesleki ve bireysel gelisimlerini én-
celikli hedefleri arasinda géren Odas Eneriji, calisanla-
rinin egitimleri icin gereken tim kaynaklari stratejik bir
planlama ile ayirmakta, performans ve yetkinlik deger-
lendirme sistemleriyle gerek yoneticilerinden gerekse
calisanlardan geri bildirim alarak kisisel gelisim planla-
rint olusturmaktadir.

Bu dogrultuda, 2014 yili icerisinde alaninda deneyim-
li kuruluslardan yénetim seviyesi icin takim koclugu,
uzman seviyesi i¢in fonksiyonel bazda mesleki gelisim
egitimleri, Gretim calisanlari icin basta is glUvenligi ol-
mak Uzere teknik gelisim egitimleri alinmistir. Ayrica
tum calisanlarin uzmanlik alanlariyla ilgili seminer ve
kongrelere gitmesi desteklenerek, bireysel ve mesleki
farkindalik yaratilmasi amaclanmistir.

Performans Yonetimi

Odas Eneriji, calisanlarinin yil icerisinde gésterdigi per-
formanslari yetkinlik bazli performans degerlendirme
formlari ile 6lcmektedir. Degerlendirme sirecinin aka-
binde, tim sonuclar sirket bazinda kalibre edilmekte,
calisanlarla etkin iletisim kurularak karsilikli geri bildi-
rim ile nihai hale getiriimektedir. Performans degder-
lendirme sonuclari, basta gelecek dénem Ucretlerinin
belirlenmesi olmak Uzere, kisisel gelisim planlamasi,
fonksiyonel egitim analizi, rotasyon talep ve ihtiyac-
larinin belirlenmesi, potansiyel ydnetici tespiti gibi bir-
cok alaninda kullaniimaktadir.

Bu kapsamda, 2014 vyili icerisinde tUm calisanlar icin
bireysel bazda performans degderlendirmesi ve bire bir
geri bildirim seanslari yapilmis, ayrica ydnetim seviyesi
icin uluslararasi bir kurulus tarafindan yonetsel yetkin-
liklerin &lculdigu ve gelisim planlamasinin yapildigi bir
degerlendirme merkezi uygulanmistir. 2015 yilinda ise,
sirket stratejik hedeflerinin Ust yénetimden baslayarak
tum calisanlara indirgenecegi hedef yayilim prensibi
ile sayisal kriterleri de iceren “Balanced Scorecard”
yaklasiminin uygulanmasi hedeflenmektedir.

Ucret ve Yan Fayda Yénetimi

Odas Enerji Grubu Ucret ve Yan Fayda Ydnetim siste-
mi, Ucret piyasasi ve politikasi, mevcut Ucret yapisi ve
6deme glcu, bireysel performans ve dar bant is ka-
demeleri kriterlerinden olusmaktadir. Alaninda uzman
bagimsiz danismanlik sirketlerinin arastirma ve calis-
malari dogrultusunda yapilan dUzenli piyasa analizleri
ile adil ve piyasayla rekabet edebilir bir Gcret ve yan
fayda politikasi uygulanmaktadir.

i¢ iletisim Aktiviteleri

Odas Enerji’'nin temel insan kaynaklari politikalarin-
dan birisi de, gen¢c ve dinamik calisan ailesi ile acik
iletisim esasli ortak bir dil olusturmaktir. Hiyerarsiden
uzak seffaf paylasimlar sayesinde yenilikci ve ¢dézim
odakli fikirler Gretilmesi, bu sayede sirket performan-
sinin sUrekli gelistirilerek, mikemmellestirmeye odakli
ve herkes tarafindan benimsenen bir kltdr yaratiimasi
hedeflenmektedir.

Bu dogrultuda, 2014 vyili icerisinde takim calismasina
yonelik outdoor aktiviteler ve spor faaliyetleri, sos-
yval sorumluluk iceren yardim kampanyalari, paylasim
odakli bélge ve santral ziyaretleri, acik ofis kahvaltilari
ve piknikler, bireysel goruslerin agik¢ca paylasildigr de-
partman yemekleri, yil sonu iletisim toplantisi ve kutla-
masi vb. bircok faaliyet gerceklestirilmistir.
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. TEMELIMIZI OLUSTURAN
"~ DURUSTLUK VE ERDEMLILIK
ILKELERIMIiZ, BUYUME VE
GELiISME SURECIMIZDE EN
ONEMLI KILAVUZUMUZ.

5 | KURUMSAL YONETIM
A. KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM
RAPORU KAPSAMINDA BILGILER



ODAS Enerji (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kurulu Ku-
rumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum saglama y&ninde
azami Olclde 6zen gdstermekte, hedeflerine ydnelir-
ken kurumsal yénetim ilkelerinin esitlik, seffaflik, hesap
verebilirlik ve sorumluluk kavramlarini benimsemekte-
dir. ODAS Enerji 2014 yili dénemi icerisinde Seri:ll-17.1
No:56 sayili Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin Belirlenme-
sine ve Uygulanmasina lliskin Teblig kapsaminda zo-
runlu olan ilkelere tam olarak uyulurken, zorunlu ol-
mayan ilkelere de uyum saglanmak icin azami gayret
gbdstermistir.

Bu temellerin Uzerine dayali olarak, 2013 yili icerisin-
de sirket blnyesinde baslatilan ve 2014 yili boyunca
da devam eden Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
Calismalari Sirket bUnyesinde kurulan pek cok meka-
nizmayla isletilmeye devam etmektedir. Calismalarin
ilk asamasinda hissedarlara esitlik¢i hesap verebilir,
sorumlu ve seffaf bir yapi sunabilmek amaci ile Sirket
esas sozlesmesinde dedisiklikler yapilmistir. Esas
sézlesmede hissedarlara Kurumsal Yénetim ilkeleri’n-
de 6ngodrilen haklar taninirken, yonetim yapisinda da
“daha iyi yonetim” hedeflenmistir.

Sirketin internet sitesi, kamuoyuna en fazla bilgiyi
hizli, eszamanli, dogru ve eksiksiz olarak aktarmak
Uzere glncellenmistir.

ODAS Enerji bu beyan ile seffaf ve acik bir ydonetim
seklini benimsemis, basta klclk hissedarlarina olmak
Uzere tUm ortaklarina karsi sorumlu, hesap verebilir bir
yénetim anlayisini olusturmayi hedeflemistir.

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal ydone-
tim uygulamalarini gelistirmeye yo6nelik ¢alismalarina
devam etmektedir. ilkelerin bir kisminda uygulamada
yasanan zorluklar, bazi ilkelere uyum konusunda gerek
Ulkemizde gerekse uluslararasi platformda slregelen
tartismalar gibi nedenlerden dolayi ilkelere tam uyum
henlz saglanamamistir. Halihazirda uygulanmak-
ta olan ilkeler disinda kalan ve henliz uygulanmayan
prensipler, buglne kadar menfaat sahipleri arasinda
herhangi bir ¢ikar catismasina yol acmamistir. Sinirli
sayldaki uygulanmasi zorunlu olmayan ilkenin de énu-
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mUzdeki donemlerde, gerekli yapisal degdisiklikler ve
sirket i¢ci dUzenlemelerin yapilarak, hayata gecirilmesi
planlanmaktadir. Asadida Sirketimiz blnyesinde Ku-
rumsal Yoénetim ilkeleri cercevesinde yUrUtllen kap-
samli calismalar ve ilgili bélimlerde henliz uyum sag-
lanamayan ilkeler aciklanmistir.

¢ Esas Sozlesme’'de ifade edilmemesine karsin, Sir-
ket’'te hi¢c kimse sinirsiz karar verme yetkisine sahip
degildir.

« “Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 4.6.5 no.lu maddesi
uyarinca Yénetim Kurulu Gyelerine ve Ust Dilzey y6-
neticilere verilen Ucretler ile sadlanan diger tiGm men-
faatler yilhk faaliyet raporu vasitasiyla kamuya acik-
lanmaktadir. Ancak yapilan aciklama kisi bazinda degil
yonetim kurulu ve Ust dlzey ydnetici ayrimina yer ve-
rilecek sekildedir.

Sirketimiz bUnyesinde pay sahipligi haklarinin kulla-
nilmasi konusunda faaliyet gostererek Yoénetim Ku-
rulu ile mevcut ve potansiyel pay sahipleri arasinda
iletisimin saglanmasi ve SPK Kurumsal Yénetim ilke-
leri’ne uyumlu olarak buna iliskin gerekli islemlerin yU-
rittlmesi gérevi Yatirimer liskileri B&IUmU tarafindan
yerine getirilmektedir. Bu bélim, Kurumsal Yoénetim
Komitesi’ne ve ayrica Sirket Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi Burak ALTAY’a bagl olarak calismaktadir.

Bu cercevede Yatirimcli iliskileri Birimi;

e Sirket’in yurt ici ve yurt disi bireysel ve kurumsal ya-
tirrmcilara tanitiminin yapilmasi

¢ Mevcut ve potansiyel yatirimci olabilecek kurumlar
ve aracl kurumlar nezdinde Sirket’in tanitiminin yapil-
masi, bu kurumlardaki analistlerden gelen bilgi talep-
lerinin karsilanmasi

* Pay sahiplerinden gelen sorularin ve taleplerin yanit-
lanmasi

« Konferans ve yatirimci toplantilarina katilim vasi-
tasiyla proaktif ve dlzenli olarak pay sahiplerinin ve
potansiyel yatirimcilarin Sirket ile ilgili gelismelerden
haberdar edilmesi



* Sirket hisse performansi, muadil grup performanslarinin analizlerinin yapilmasi

» Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric olmak Uzere, yerli ve yabanci
kurumsal yatirimcilardan gelen Sirket ile ilgili bilgi taleplerinin yanitlanmasi,

* Genel Kurul toplantilarinin yUrarlikteki mevzuata, Esas So6zlesme’ye ve diger Sirket ici diizenlemelere uygun
olarak yapilmasinin saglanmasi

* Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerinin yararlanabilecegdi dokimanlarin hazirlanmasi ve s6z konusu doki-
manlarin Genel Kurul’dan U¢ hafta &énce Sirket internet sitesi araciligiyla yatirimcilarin bilgisine sunulmasi,

e Genel Kurul toplantl tutanagi araciligiyla, oylama sonuclarinin kaydinin tutulmasi ve oylama sonuclarinin yer
aldigi raporlari pay sahiplerinin bilgisine sunulmasi,

* Finansal raporlama, Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tlrl( husus da dahil olmak Uzere ser-
maye piyasasl mevzuatindan kaynaklanan yUkUmlUlUklerin yerine getirilmesi, gdzetilmesi ve takip edilmesi,

« internet sitesinde yer alan “Yatirimci iliskileri” b&limndn icerigini dizenli olarak takip edilmesi ve gerektiginde
glncellemelerin yapilmasi,

» Ucer aylik faaliyet dénemleri itibariyle Sirket’in ilgili d®neme ait faaliyetleri ve finansal durumuna iliskin sunum-
larin hazirlanmasi; 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin mevzuat ¢cercevesinde, icsel bilgilere erisimi
olanlarin listesini hazirlamak ve bu listenin glncelliginin takip edilmesi

* Pay sahipleri ile Sirket Ust yonetimi ve Yonetim Kurulu arasinda cift yonll bilgi akisinin temin edilmesi ¢calisma-
larindan sorumludur.

Melih YUceyurt Finans ve Yatirimci iliskileri Direktdra | 0216 474 1474 | melihyuceyurt@odasenerji.com

Mehmet Erdem Aykin | Yatirimci iliskileri Y®neticisi 0216 4741474 | mehmetaykin@odasenerji.com
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Yatirimci iliskileri B&IGmU’ne ulasan her tarlG bilgi tale-
bi, yatirimcilar arasinda herhangi bir ayrim yapilmaksi-
zin esitlik ilkesi cercevesinde, ticari sir niteliginde veya
henlz kamuya aciklanmamis bir bilgi olmamak kay-
diyla titizlikle yanitlanmaktadir. Bu dogrultuda 2014
yili icerisinde pay sahipleri tarafindan ¢esitli konularda
gelen bilgi taleplerine telefon ve e-posta ile yazili ve
s6zIU olarak acik, net ve ayrintili olarak cevap verilmis,
ticari sir kapsamina girmemek kaydiyla her soru yati-
rimcilari tatmin edecek sekilde cevaplanmistir.

Bunun yaninda, Sirketin internet sitesinde (www. oda-
senerji.com.tr) ayri bir bolium olarak yer alan “Yati-
rimci lliskileri” GOzerinden yatirimcilarin tam, dogru
ve glncel olarak bilgilendirmelerine yénelik her turlu
veriye ulasilabilmektedir. Pay sahiplerinin haklarinin
kullanimini etkileyecek gelismelerin yatimcilara duyu-
rulmasi i¢cin 2014 dénemi icerisinde kullanilan araclar,
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) araciliiyla ya-
pilan 6zel durum aciklamalari ve Sirket internet sitesi
Uzerinden paylasiimaktadir.

Pay sahiplerinin 6zel denetci tayini talebi hakki yasal
mevzuatla dlizenlenmis oldugundan, Sirket Ana S6z-
lesmesinde 6zel denet¢i atanmasi talebine iliskin her-
hangi bir dizenleme bulunmamaktadir. Dénem iceri-
sinde 6zel denetci tayinine iliskin olarak herhangi bir
talep olmamistir.

Genel Kurul toplantilari, TUrk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve Kurumsal Yénetim ilkeleri dikka-
te alinarak pay sahibinin yeterli bilgilenmesine ve ge-
nis katilimina imkan saglayacak sekilde gerceklestiril-
mektedir.

Sirketin olagan genel kurulu, Sirket’in faaliyet dénemi
sonundan itibaren ve yilda en az bir defa toplanir ve
TUrk Ticaret Kanunu’nun 413 maddesi hUkmU géz 6nu-
ne alinarak yénetim kurulu tarafindan hazirlanan gun-
demdeki konulari gérlstp karara baglar. Genel kurul
toplantisina ait bildirimler ve ilanlar, mimk{n olan en
fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elekt-
ronik haberlesme dahil, her turll iletisim vasitasi ile
TUrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasa Kanunu ve ilgili
diger mevzuat hikimlerinde belirlenen asgari slreler
dikkate alinarak ilan edilir.
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Sirketimizin 2013 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 31
Mart 2014 Pazartesi gin(, saat 15:00’de Sirket merke-
zi olan Fatih Sultan Mehmet Mh. Poligon Cd. Buyaka
2 Sitesi No: 8B 2. Kule Kat:17 Tepeisti Umraniye/iS-
TANBUL adresinde yapilmistir. 2013 yili Olagan Genel
Kurul toplantisi T.C. GUmrUk ve Ticaret Bakanhgdi tara-
findan goérevlendirilen Hikimet Komiseri gdzetiminde
yapilmistir. Toplantiya ait glindem, tutanak ve Hazirun
cetveli Sirket’in internet sitesinde mevcuttur.

Genel Kurul toplantilarina davet, Turk Ticaret Kanunu
hikUmleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket Esas
Sozlesmesi hUkUmlerine goére Yonetim Kurulu’'nca ya-
pilmaktadir. Genel Kurul’'un yapilmasiicin Yonetim Ku-
rulu karari alindigi anda KAP ve Elektronik Genel Kurul
Sistemi (EGKS) aracihidi ile gerekli aciklamalar yapila-
rak kamuoyu bilgilendirilmektedir.

Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile dngdérilen usul-
lerin yani sira, mimkUn olan en fazla sayida pay sahi-
bine ulasmayi saglayacak sekilde internet sitesi www.
odasenerji.com vasitasi ile asgari 21 glin 6nce yapll-
makta, ayrica TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve glnlik
yayimlanan yUksek tirajli gazetelerden birinin tim Tur-
kiye baskisinda yayimlanmaktadir.

Genel Kurul toplanti 6ncesinde glindem maddeleri ile
ilgili olarak bilgilendirme doklGmani hazirlanmakta ve
kamuya duyurulmakta tim bildirimlerde yasal slrec-
lere ve mevzuata uyulmaktadir. Genel Kurul gindem
maddeleri cercevesinde, denetlenmis yillik Faaliyet
Raporu dahil, finansal tablo ve raporlar, Kurumsal
Yénetim Uyum Raporu, kar dagitim &nerisi, badim-
siz denetim raporlari ve Esas So6zlesme’de degisiklik
yapilacak ise tadil metni ve gerekcesi, Bilgilendirme
Politikasl, Ucretlendirme Politikasi, Kar Dagditim Poli-
tikasi, bagdimsiz olanlarla birlikte tim Ydnetim Kurulu
Uye adaylarinin ézgecmisleri ve giindem maddelerine
dayanak teskil eden diger belgeler Genel Kurul top-
lantisindan Uc¢ hafta 6nce, Sirket merkezi ve internet
sitesinde pay sahiplerinin en kolay yolla ulasabilecegdi
sekilde incelemeye acik tutulmaktadir.

Genel Kurul toplantilari fiziki ve elektronik olarak es
zamanl bir sekilde, Sirket Merkezi'nde ve Elektro-
nik Genel Kurul Sistemi’nde Uzerinden yapilmaktadir.
Genel Kurul toplantilarinin yapildigr mekan tim pay
sahiplerinin katilimina imkan verecek sekilde planlan-
maktadir. Genel Kurul giindeminde yer alan glindem
basliklari acik ve farkli yorumlara yol acmayacak, her
bir teklifin ayri baslik altinda degerlendiriimesine im-
kan verecek sekilde belirlenmektedir. Genel Kurul top-
lantisi stresince glindemde yer alan konular tarafsiz



ve ayrintili bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir ydntemle
pay sahiplerine aktarilmakta, pay sahiplerine esit sart-
lar altinda dUsUncelerini aciklama ve soru sorma imka-
ni verilmektedir. Genel Kurul toplanti esnasinda ortak-
lar tarafindan sorulan sorulara Yénetim Kurulu Gyeleri
ve sirketin Ust kademe yoneticileri gerekli aciklamalar-
da bulunmaktadir.

Genel Kurul toplantisi dncesinde kendisini vekil vasita-
siyla temsil ettirecekler icin vekaletname &rnekleri ga-
zete ilani ve internet sitesi vasitasiyla pay sahiplerinin
kullanimina sunulmaktadir. Toplantida uygulanacak oy
kullanma prosedUrU internet sitesi ve gazete ilanlariyla
pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir. Genel Kurul
toplantilarimizda giindem maddelerinin oylanmasinda
el kaldirma usull ile acik oylama ydéntemi kullanilmak-
tadir.

Genel Kurul toplantisindan sonra toplanti tutanaklari
Sirket’in tutanak defterinde saklanmaktadir. Toplan-
tI tutanaklarina KAP’tan, EGKS’den ve sirket internet
sitesinden ulasilabilmektedir. Genel Kurul tutanaklari,
hazirun cetveli, gindemler ve ilanlar eszamanli olarak
tum yerli ve yabanci yatirimcilarin degerlendirmeleri-
ne sunulmaktadir.

2013 yili Olagan Genel Kurulu Turk Ticaret Kanu-
nu’nun 1527’inci Maddesi geregince sirketin elektro-
nik genel kurul hazirliklari yasal dizenlemelere uygun
olarak yerine getirilmistir. Toplantiya ait davet ilaninin
Kanun ve Esas Sozlesmede 6ngorildigu gibi ve gln-
demi de ihtiva edecek sekilde 06.03.2014 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP), Merkezi Ka-
yit Kurulusu A.S.’nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde
(EGKS), Turkiye Sicil Gazetesinin 10 Mart 2014 tarih
ve 8524 sayili nGshasinda ve sirketin internet sitesinde
ilan edilmek suretiyle yapilmistir. Hazir bulunanlar lis-
tesinin tetkikinden sirketin toplam 42.000.000 TL ser-
mayesine tekabUl eden her biri 1 TL nominal dederinde
42.000.000 adet hissenin vekaleten olmak Uzere top-
lam 30.193.420 TL’lik Sermayeye karsilik 30.193.240
adet hissenin toplantida temsil edildiginin ve bdylece
gerek kanun gerekse esas sdzlesmede éngdrilen as-
gari toplanti nisabinin mevcut oldugu anlasiimasi Uze-
rine divan baskani tarafindan aciimistir. 2013 Olagan
Genel Kurulunda pay sahiplerine soru sorma haklari
saglanmis olup glndeminin son maddesi olan “Dilek
ve Temenniler” kisminda pay sahiplerinden gelen her-
hangi bir soru ya da goéris gelmemistir.

Genel kurul toplantisina iliskin glindem, haziran ve
toplanti tutanaklari Sirket merkezinde pay sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir. Ayrica Sirket’in inter-

net sitesinin Yatirimei iliskileri B8IUm&’nde genel kurul
toplantisina ait belge ve doklUmanlar pay sahiplerinin
ve tUm menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.
2013 yilinda, dénem icinde yapilan bagdis ve yardimla-
rin tutar ile ilgili olarak genel kurul toplantisinda ayri
bir gindem maddesine yer verilmistir. Bu baglamda
2013 yili Olagan Genel Kurul toplantisinin 17 nolu gln-
dem maddesinde de belirtildigi Gzere 2013 yili igeri-
sinde toplam 50.200 TL bagis ve yardimlarda bulu-
nulmustur.

Yoénetim kontrollnU elinde bulunduran pay sahipleri,
yonetim kurulu Gyeleri, idari sorumlulugu bulunan yo-
neticiler ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve
sthri hisimlari, ortaklik veya bagdli ortakliklar ile ¢ikar
catismasina neden olabilecek dnemli bir islem yapma-
mistir.

Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma prosedura,
toplanti baslangicinda pay sahiplerine duyurulmakta-
dir. Sirket’te oy hakkini kullanmay! zorlastirici uygula-
malardan kaciniimaktadir.

Sirketin yapilacak olagan ve olaganlstl genel Kurul
toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay icin
15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay icinl
oy hakkina sahiptirler. Genel kurul toplantilarinda pay
sahipleri kendi aralarindan veya haricten tayin ede-
cekleri vekil vasitasiyla temsil olunabilirler.

Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan
baska temsil ettikleri ortaklarin sahip oldugu oyla-
ri da kullanmaya yetkilidirler. Yetki belgesinin seklini
Sermaye Piyasasi Kurulu dlzenlemeleri ¢cercevesinde
yonetim kurulu belirler. Yetki belgesinin yazili olmasi
sarttir.

Temsilci, yetki devreden ortadin yetki belgesinde be-
lirtilmis olmasi kaydiyla, oyu, devredenin istegdi dog-
rultusunda kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kulla-
nilmasi konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
dizenlemelerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda
oylar, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cerce-
vesinde vekéaleten kullanilanlari da belirleyen belgeler
gOsterilerek el kaldirilmak suretiyle verilir. Ancak hazir
bulunan pay sahiplerinden sirket sermayesinin yirmide
birine sahip olanlarin istegi Uzerine gizli oya basvuru-
lur.
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(A) Grubu paylar ana so6zlesmenin 7., 8. ve 10.
Maddeleri (Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday
gbsterme, baskan ve baskan vekili secilme, sirketi
temsil ve Genel Kurulda oy hakkl) cercevesinde ybéne-
tim kurulu UGyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda
oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir.

(B) grubu paylara ise &6zel hak veya imtiyaz taninma-
mistir. Karsilikli istirak icinde olunan sirketler bulunma-
maktadir. Azlik haklarinin sermayenin yirmide birinden
daha dusuUk bir sekilde belirlenmesine iliskin olarak
esas soOzlesmede bir hiUkim yer almamaktadir. Ayrica
Sirket Ana So6zlesmesinde, azlik paylarinin ydnetimde
temsiline veya birikimli oy kullanma yénteminin kulla-
nilmasina iliskin bir hikim bulunmamaktadir.

Sirketin kar dagitim kararlari, Tlrk Ticaret Kanunu;
Sermaye Piyasasi Mevzuati; Sermaye Piyasasi Kuru-
lu (SPK) DUzenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili
diger yasal mevzuat hUkUmleri ile Sirketimizin Esas
Sozlesmesi dikkate alinarak belirlenmektedir. Kar da-
gitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uygun olarak
pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve
tutarh bir politika izlenmektedir.

Sirket Kar Dagitimi her sene ayri bir gindem maddesi
olarak Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunu-
lacaktir. Sirketin kar dagitim politikasi yillik faaliyet ra-
porunda ve Sirket internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Sirket’in kar dagitimi konusunda imtiyazli hisseleri bu-
lunmamaktadir. Sirket’in her bir hissesi esit oranda kar
pay! alma hakkina sahiptir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. maddesinde-
ki dizenleme cercevesinde ortaklarina temettld avansi
dagitabilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim
sekli ve zamani, ydnetim kurulunun bu konudaki teklifi
Uzerine genel kurulca kararlastirilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu madde 20 ve Sermaye Piya-
sasl Kurulu’nun Seri: IV No.27 sayili tebliginin 9. mad-
desi cercevesinde, dagditilacak kar pay! avansi hesap
dénemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya arar
olusmasi durumlarinda, bir 6nceki yila ait bilancoda
yer alan olaganUstU yedek akcelerden ya da olaganUs-
tl yedek akce tutarinin zarari karsilamaya yeterli ol-
mamasi durumunda ayni tebligin 10. maddesi uyarinca
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temettl avansi karsiliginda alinan teminatin paraya
cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup edil-
mesine karar verilmistir.

Sirketin sermayesinin ylzde bes veya daha fazlasi-
ni temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli ola-
rak bir gercek veya tlzel kisi tarafindan edinilmesi ile
bir ortada ait paylarin ttzel kisilik sermayesinin ylzde
besini asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya
bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dus-
mesi sonucunu veren pay devirleri icin veya hallerinde
her defasinda Enerji Piyasasi DlUzenleme Kurulu onayi
alinacak, Sermaye Piyasasi mevzuat uyarinca gerek-
li 6zel durum aciklamalari yapilacaktir. Bu hikim oy
hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi, mev-
cut paylar Gzerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldiril-
masi veya intifa senedi ¢cikarilmasi yukarida éngoérilen
oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasasi DlUzenle-
me Kurulu’nun onayina sunulacaktir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK
m.493 hUkmU cercevesinde Sirket amacinin gercek-
lestirilmesi ve ekonomik bagimsizliginin korunabilme-
sini gerekce gdstererek devre onay vermeme ve pay
defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Bor-
sada islem gorecek (B) grubu paylarin devrine kisitla-
ma getirilemez.

Gayri kabili rGcu olarak saglanan proje finansman kap-
saminda, bankalar ve/veya finans kuruluslarinin sirke-
tin 6demelerinde temerride dismesi hali gibi kredi
sodzlesmesi hUklUmleri geredi olarak Sirket Uzerinde
kontrol sahibi oldugu ve/veya Sirketle istirak iliskisi-
nin olustugu hallerde ilgili mevzuatta éngdrllen piya-
sa pay! sinirlari asildidi takdirde, bu bankalar ve/veya
finans kuruluslarina Enerji Piyasasi ve Dlzenleme Ku-
rumu tarafindan verilen sulre icinde s6z konusu ihlal
giderilecektir.

Yukarida belirtilen hUkUmler sakl kalmak kaydiyla Sir-
ketin nama yazil paylarinin devri Tlrk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Enerji Piyasasi DlUzenle-
me Kurumu Mevzuatinin ilgili hikUmlerine tabidir.



Sirketin internet sitesi adresi www.odasenerji. com.tr
olup, internet sitesinin Yatirimci iliskileri bashgr altin-
da bulunan bédlimde SPK’nin Kurumsal Yoénetim ilke-
leri’nde belirtilen hususlara yer verilmektedir. internet
sitesi; pay sahiplerinin, menfaat sahiplerinin ve tim ka-
muoyunun acik, net ve es zamanl olarak bilgilendiril-
mesi amaclyla kurulmustur. internet sitesinde yer alan
bilgiler strekli olarak glncellenmektedir. Burada yer
alan bilgiler, uluslararasi yatirimcilarin da yararlanmasi
acisindan ayrica ingilizce olarak hazirlanmistir.

Sirketin faaliyet raporu hissedarlarin, kamuoyunun ve
diger tUm menfaat sahiplerinin Sirket faaliyetleri hak-
kinda tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak se-
kilde ve TUrk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mev-
zuatinda gerekli gorilen detayda hazirlanmaktadir.

Sirket menfaat sahiplerinin kendilerini ilgilendiren hu-
suslarda bilgilendirilmelerini saglamak amaciyla inter-
net sitesinde gerekli dizenlemeler yapilmis, Sirket ile
ilgili her tarlU bilgi Kurumsal Yénetim ilkeleri dogrultu-
sunda menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur. Pay
sahipleri, yatirimcilar ve analistler Sirketin finansal
raporlarina, faaliyet raporlarina ve diger bilgilere Sir-
ketin internet sitesinden ulasabilmektedir. Buna ilave
olarak bazi 6nemli duyuru ve mesajlar, elektronik pos-
ta yoluyla tim c¢alisanlara iletilmektedir.

Sirkette, yasal dizenlemelere uyumun saglanmasi ve
bunun gdzetimi Denetimden Sorumlu Komite’'nin, ku-
rumsal yonetimle ilgili konularda ortaklar ve menfaat
sahiplerinden gelen sikayetlerin incelenmesi ve sonu-
ca baglanmasi ise Kurumsal Yénetim Komitesi’'nin so-
rumlulugundadir.

Menfaat sahiplerinin sirket ydnetiminde yer almasina
iliskin herhangi bir model olusturulmamistir. Diger ta-
raftan, calisanlar ve diger menfaat sahipleri ile ya-
pilan toplantilarda iletilen talep ve dneriler yoneticiler
tarafindan degerlendirmeye alinmakta ve bunlara ilis-
kin politika ve uygulamalar gelistirilmektedir.

ODAS Enerji‘nin insan Kaynaklari politikasi, calisanla-
rinin yasam kalitesini artiran ve performans kapasite-
lerini yUksek standartlara tasiyan vazgecilemeyen bir
isveren olmak Uzerine kuruludur.

insan Kaynaklari misyonu, tim calisanlar arasinda acik
iletisim esasli ortak bir dil olusturarak, dinamik, motive
olmus, kaliteli bir is glclnun, yenilikei, yaratici, c6ézim
odakli fikirleri ile grubun performansini strdurulebilir
bir sekilde gelistirecek, her birey tarafindan benimse-
nen mUkemmellestirmeye odakli ve bir kGltUr yarata-
cak insan kaynaklari sistemlerini kurmaktir.

insan Kaynaklari politikasi, calisanlarin kendi potan-
siyellerini optimum seviyede kullanmalarini ve kisisel
gelisimlerinin sUrekliligini saglamayi hedefleyerek,
asagidaki 3 temel sUrecten olusmaktadir.

» Hedeflerin belirlenmesi ve iletilmesi

e Calisanlarla iletisim olgusunun, acik iletisim ve zama-
ninda yapici geri bildirim agi ile olusturulmasi

* Calisanlarin gorevlerini en iyi sekilde yerine getirebil-
mesi i¢cin uygun gelisim aktiviteleri planlayarak, hem
bulunduklari pozisyon hem de gelecekte olasi baska
gobrevlere hazirlanabilmesi amaciyla sUrekli gelisebile-
cekleri zeminin hazirlanmasi

Calisanlar ile etkin ve seffaf iliskileri yUritmek, merkezi
olarak insan Kaynaklari bdlimunin koordinasyonun-
da olmak Uzere, tim yodnetici ve vardiya amirlerinin
sorumlulugundadir. Tum yonetici ve amirler, calisan-
larina herhangi bir ast Ust baskisi olmadan esit ve adil
davranmakla yikUumltdurler. Odas Enerji yénetim an-
layisinin temel prensiplerinin basinda yer alan esitlik
ilkesi konusundaki hassasiyetlerin sonucu olarak, cali-
sanlardan ayrimcilik konusunda herhangi bir olumsuz
geri bildirim veya sikayet alinmamistir.

Odas Enerji Grubu’nda, sirket calisanlarinin goérev ta-
nimlari ve dagilimi ile performans ve édullendirme kri-
terlerini calisanlara duyurulmasi esasina uyulmaktadir.
Organizasyonda yer alan tim goérevlere ait is analizle-
ri ve degerlendirmeleri detayli bir sekilde yapilmakta
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ve sirket blUyUmesine paralel olarak periyodik olarak
gbdzden gecirilmektedir. Bu calismalarin sonucunda o
isin yapilabilmesi icin ihtiyac duyulan tim yetkinlik ve
kalifikasyonlar belirlenmekte, ise alim strecleri her po-
zisyona gbre daha &énce belirlenmis olan bu kriterler
g6z 6nldnde bulundurularak ydénetilmektedir. Ayrica,
her yil calisanlarla gerceklestirilen geri bildirim géris-
meleri ile iyilestirilmesi gereken alanlar tespit edilerek
dizenleyici ve Onleyici faaliyetler yuarattlmektedir.

ODAS Enerji Grubu calisanlari olarak; musterilerimizin,
calisanlarimizin ve calistigimiz diger ilgili kisi ve kuru-
luslarin gizliliklerine ve &zel bilgilerinin korunmasina
&zen gbsteririz.

Grup Sirketleri’nin faaliyetlerine iliskin gizli bilgileri ko-
rur, bu bilgileri sadece ODAS Enerji Grubu’nun amac-
lari dogrultusunda kullanir; bu bilgileri belirlenen yet-
kiler dahilinde ilgili kisilerle paylasiriz.

Sirket etik kurallari yazili olarak hazirlanmis ve c¢alisan-
larin bilgisine sunulmustur. Etik Kurallar Yénetim Ku-
rulu tarafindan tanimlanir, gtncellenir ve yayinlanir.

ODAS Eneriji is Etigi Kurallari, ODAS Eneriji politikalari
ve degerleri ile bUtunltk icindedir ve yonetim kurulu,
yoneticiler dahil olmak Uzere tim calisanlarin bu ku-
rallara uymasi talep edilir.rulu tarafindan tanimlanir,
glncellenir ve yayinlanir.

ODAS Eneriji is Etigi Kurallari, ODAS Eneriji politikalari
ve degerleri ile bUtunltk icindedir ve yonetim kurulu,
yoneticiler dahil olmak Gzere tUm calisanlarin bu kural-
lara uymasi talep edilir.

TUm is sUreclerimizde ve iliskilerimizde dogruluk ve
dUrUstllk en dnem verdigimiz degerimizdir. Calisan-
larla ve tum diger iliskilerimizde dogruluk ve dirlst-
|Gkle hareket ederiz.

Yas, dil, din, irk, saglik durumu, cinsiyet ve medeni
durum konularinda ortaya c¢ikabilecek ayrimciliklar
isyeri kurallarina aykiridir. Calisanlar bu konudaki
sikayetlerini direkt insan Kaynaklari Departmanrna
bildirebilir. Bu konudaki herhangi bir sikayetin
iletilmesi engellenemez.

Calisanlarimiz, yasalarca belirlenmis mesleki gizlilik il-
kelerine uymakla yakamltdar.
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Bir ODAS Enerji calisaninin, onun ailesinin veya bir
yakininin, calisanin sirket icerisindeki pozisyonundan
faydalanarak sahsi menfaat saglamasi; verecegdi is ka-
rarlarindan veya sahip oldugu gizli bilgilerden fayda
saglayabilecek kisi ya da organizasyonlarla yakin iliski
icine girmesi yasaktir. Goérevleri esnasinda calisanlar
sirket yararini korumaya 6zen go&sterir, kendilerine
veya yakinlarina ¢ikar saglama anlamina gelebilecek
her turlt eylem ve davranistan kacinirlar.

Cikar catismasi durumu c¢alisanin 6zel cikarlari ile
ODAS Enerji’'nin cikarlarinin catismasi halinde ya da
ihtimalinde olusur. Calisanin pozisyonundan dolayi
uygun olmayan kisisel menfaatler elde etmesi durumu
da bir ¢ikar catismasi durumudur.

Hicbir calisan, sirket operasyonlarindan sahsen aile
Uyeleri veya herhangi bir yakini lehine yarar saglaya-
maz; sirket mulklerini, bilgilerini ve pozisyonlarini sahsi
cikarlari icin kullanamaz, sirket ile rekabete giremez.
ODAS Enerji calisanlari yaptidi is sebebiyle iliskide
oldugu cesitli kisi, kurum ve kuruluslardan ve sadece
sirket icinde belirlenmis kurallar ¢cercevesinde hediye
alir/verir.

Sirket varliklarinin korunmasi ve dogru kullanimi ¢ali-
sanlarimiz sirket varliklarini korumali ve verimli kulla-
nilmalarini saglamahdir. Sirketin butdn varliklari, sade-
ce is amacli kullaniimalidir.



Sirket, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuati uyarinca Genel Kurul tarafindan secilecek
en az 5 (bes) Uyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan temsil ve idare edilir.

31.03.2014 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda alinan karar ¢cercevesinde Sirketimizin Yonetim Kurulu 1
yillik sUre icin 6 (altl) Gyeden olusacak sekilde asagidaki gibi olusmustur:

A.Bahattin Ozal Yonetim Kurulu Baskani Badimsiz Degil Yok

Burak Altay Yonetim Kurulu Baskan Badgimsiz Degil Yok
Yrd. (Genel Mudur)

Mustafa Ali Ozal Yénetim Kurulu Uyesi Bagdimsiz Degil Yok

Hafize Aysegul Ozal | Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Degil Yok

Ding¢

Yavuz Baylan Yénetim Kurulu Uyesi Bagdimsiz Denetim Komitesi / Kurumsal

Yonetim Komitesi

Levent Yarali Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Denetim Komitesi / Kurumsal
Yoénetim Komitesi

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Burak ALTAY ayni zamanda Sirket Genel MUdurG’dlr. Sermaye Piyasasi Kuru-
lu'nun Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde yer alan badimsizlik kriterlerini tasidiklari tespit edilen Sn. Yavuz BAYLAN
ve Sn. Levent YARALI bagimsiz yonetim kurulu Gyesi olarak goérev yapmaktadir. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uye-
lerimizin secildigi tarinte aday komitesi henliz olusmamis oldugundan iki adayin UGyelikleri bagimsizliklarina dair
beyanlari ile birlikte Genel Kurul’'un onayina sunulmustur. S6z konusu kisilerin adayliklari, Yonetim Kurulu’nun
31.03.2014 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda bagimsiz yénetim kurulu Gyesi olarak secilmislerdir. Bagim-
siz Gyelerden her birinin bagimsizliklarina iliskin vermis olduklari yazili beyanlari asagidaki gibidir.

31.03.2014 tarihli olagan Genel Kurul Toplantis’'nda, Yénetim Kurulu’'na “Bagimsiz Uye” sifatiyla secilmem dolayi-
siyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri geregi;

ODAS Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.’nin (“ODAS Enerji”) iliskili taraflarindan biri veya ODAS Enerji Sermayesinde
dogrudan veya dolayli olarak %5 veya daha fazla paya sahip hissedarlarin ydnetim veya sermaye bakimindan
iliskili oldugu tlUzel kisiler ile ile kendim, esim, UclncU dereceye kadar kan ve sihri hisimlarin arasinda son bes vil
icinde dogrudan veya dolayli istihdam, sermaye ve dénemli nitelikte ticari iliskinin kurulmadigini,

Son bes yil icerisinde, basta ODAS Enerji’'nin denetimi, derecelendirmesini ve danismanhgini yapan sirketler ol-
mak Uzere, yapilan anlasmalar ¢cercevesinde ODAS Enerji’nin faaliyet ve organizasyonunun tamamini veya belli bir
bOIUMUNG yUrlten sirketlerde calismadigimi ve yonetim kurulu Gyesi olarak gérev almadigimi,

Son bes yil iceresinde, ODAS Enerji’ye 6nemli 6lctde hizmet ve Urln saglayan firmalarin herhangi birisinde ortak,
calisan veya yonetim kurulu UGyesi olmadigimi,

Badimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olmam sebebiyle Ustlenecedim gdrevleri geredi gibi yerine getirecek mesleki
egitim, bilgi ve tecribeye sahip oldugumu
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Kamu Kurum ve Kuruluslarinda tam zamanl goérev al-
madigimi,

Gelir Vergisi Kanunu’na gore Turkiye'de yerlesmis sa-
vildigimi,

ODAS Enerji faaliyetlerine olumlu katkida bulunabi-
lecek, ortaklar arasindaki cikar catismalarinda taraf-
sizhdimi koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini
dikkate alarak 6zglrce karar verebilecek glcll etik
standartlara, mesleki itibara ve tecrlbeye sahip oldu-
gumu,

ODAS Eneriji'nin faaliyetlerini isleyisini takip edebile-
cek ve Ustlendigim go6revlerin gereklerini tam olarak
yerine getirebilecek 6lclde sirket islerine zaman ayi-
rabiliyor oldugumu,

Yoénetim Kurlumuz, ortaklarimiz ve ilgili bGtln tarafla-
rin bilgisine sunarim.

Badimsiz Uyelerin Rapor tarihine kadar goérev aldiklari
dénem icerisinde badimsizliklarini ortadan kaldiracak
bir durum meydana gelmemistir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin Sirket disi baska gérev veya
gobrevler almasina iliskin olarak herhangi bir sinirlama
getirilmemistir.

Mevcut durum itibariyla Yénetim Kurulu Gyeleri Sirketi-
mizle bir ¢cikar catismasina sebebiyet verecek herhangi
bir islem yapmamakta ve ayni faaliyet konularinda re-
kabet etmeye yonelik bir faaliyette bulunmamaktadir.
Sirketimiz Yonetim Kurulu UGyeleri, 31.03.2014 tarihli
2013 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda oy birligi ile
alinan karar ile 2014 yili hesaplarini incelemek amaciy-
la toplanacak olan Olagan Genel Kurulu’na kadar go-
rev yapmak Uzere secilmislerdir.

Sirketin Yonetim Kurulu toplantilarinin toplanma sik-
lIg1 ile toplanti ve karar nisabina iliskin hususlar Sirket
Esas Sézlesmesinde belirlenmistir. Buna gbére Yénetim
Kurulu, Sirket isleri ve muameleleri [Gzum gdsterdikce
Uyelerin yaridan bir fazlasi ile toplanir. Yonetim Kuru-
luna ait kararlar mevcut Gyelerin codunluguyla verilir.
Yonetim kurulu toplantilari sirketin idari merkezinde
veya idare merkezinin bulundugu sehrin uygun bir ye-
rinde yapilabilecegi gibi yonetim kurulu karariyla bas-
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ka bir sehirde de yapilabilir.

Yonetim Kurulu toplantilarinin sekretaryasi Hukuk Bo-
[UmU tarafindan yerine getirilmektedir.

Yoénetim Kurulu toplanti gindemi Yd&netim Kurulu
Baskaninin diger Yénetim Kurulu Gyeleri ve genel mu-
dur ve/veya icra baskani ile yapacag gérismeler so-
nucunda belirlenir. Gindemin belirlenmesi asamasin-
da yoneticilerden gelen taleplere énem verilir.

Yonetim Kurulu 2014 yilinda 33 kez toplanmistir.

Toplantilarin tamaminda alinan kararlara iliskin karar
zaptina gecirilen bir karsi géris bulunmamaktadir. An-
cak boyle bir durumun olusmasi halinde bu goruslere
iliskin gerekli tim hususlar zabitlara kaydedilecektir

Sermaye Piyasasi mevzuatinin gerektirdigi hallerde,
onemli Yonetim Kurulu kararlari 6zel durum ac¢iklama-
si yoluyla kamuya aciklanmaktadir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin baskan dahil olmak Uzere
hicbirinin adirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hak-
ki bulunmamaktadir. Toplantilarda her Gyenin bir oy
hakki bulunmaktadir.

Yonetim kurulu Uyelerinin godrevleri esnasindaki ku-
surlari ile sirkette sebep olacaklari zarar henlz sigorta
ettirilmemistir.

Sirket hisse senetlerinin halka arzi slrecinde Yoénetim
Kurulu’nun 21.03.2013 tarihli karari ile Denetimden So-
rumlu Komite ve Kurumsal Yénetim Komitesi olmak
Uzere iki adet komite olusturulmustur. Ayrica Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi 25.12.2013 tarihli Yénetim
Kurulu karariyla kurulmustur. Aday Gosterme Komite-
si ve Ucret Komitesi icin &ngérilen gérevlerin yerine
getirilmesi yetki, gérev ve sorumluluklari Kurumsal
Yonetim Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir.

Kurumsal Yoénetim ilkeleri kapsaminda kurulan komi-
telerin gorev ve calisma esaslari Yonetim Kurulu’nun
25.12.2013 tarihli karariyla yururltige girerek kamuyu
aydinlatma platformunda duyurulmus, ayrica tim ko-
miteler tarafindan yerine getirilecek faaliyetlere iliskin
genel prosedurlerin belirlendigi Goérev ve Calisma



Esaslari da Sirketin internet sitesinde menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun olarak yapilandiriimis-
tir. Komite en az iki Gyeden olusmaktadir. Komite Uyeleri Yénetim Kurulunun badimsiz iki Uyesinden olusmakta
olup, Sn. Yavuz BAYLAN Komite Baskani ve Sn. Levent Yarali Komite Uyesi olarak gérev yapmaktadir. Komite
baskani daha 6nce benzer bir gbérevde bulunmus, mali tablolari analiz edebilecek bilgi birikime sahip, muhasebe
standartlarina vakif ve yUksek nitelikli olmasina ézen gosterilmektedir.

Yonetim Kurulu’na bagl olarak goérev yapan komitenin amaci; Sermaye Piyasasi mevzuatina ve bu dlzenlemede
yer alan esaslara uygun olarak Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz de-
netimi ve i¢c kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetiminde Y®netim Kurulu’na yardimci olmak, yaptidi
degerlendirmeler ¢cercevesinde tespit ettigi hususlari degerlendirerek Yénetim

Kurulu’na raporlamaktir. Komitenin yilda en az dért defa her ceyrekte bir kez olmak Uzere toplanmasina iliskin
dizenleme Denetimden Sorumlu Komite Gérev ve Calisma Esaslarinda yapilmistir.

2014 yili icerisinde Denetim Komitesi 5 defa toplanmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, Yonetim Kurulu’nun icrada goérevli olmayan 2 bagimsiz ve 1 Sirket yetkilisinden ol-
mak Uzere toplam 3 Uyeden olusmaktadir.

Kurumsal Yénetim Komitesi 2014 yili boyunca 5 kez toplanmistir. Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeleri asadidaki
tabloda yer almaktadir.

Yoénetim Kurulu’na bagli olarak goérev yapan komitenin amaci; Sermaye Piyasasi mevzuatina ve bu dlzenlemede
yer alan esaslara uygun olarak,

Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine olan uyumunu izlemek, bu konuda iyilestirme calismalarinda bulunmak ve
Yonetim Kurulu’na dneriler sunmaktir. Komitenin yilda en az lc¢ defa toplanmasina iliskin dizenleme, Kurumsal
Yobnetim Komitesi Goérev ve Calisma Esaslarinda yapilmistir.

Levent Yarali (Komite Baskant) Badimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Bagdimsiz
Yavuz Baylan (Komite Uyesi) Badimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz
Melih Yiceyurt (Komite Uyesi) Finans ve Yatirimci iliskileri Direktori Bagdimsiz Degil
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Yonetim Kuru-
lu'nun icrada gdrevli olmayan en az 2 Uyesinden olus-
maktadir. Komite Gyeleri Yénetim Kurulunun bagimsiz
iki Gyesinden olusmakta olup, Sn. Yavuz BAYLAN Ko-
mite Baskani ve Sn. Levent Yarali Komite Uyesi olarak
gobrev yapmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Turk Ticaret Ka-
nunu, Sirket ana sdézlesmesi ve Sermaye Piyasas! Ku-
rulu’nun Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultu-
sunda; Sirketin varhigini, gelismesini ve devamini
tehlikeye duUsUrebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli &nlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla Yonetim Kurulu’na &neriler
sunmak Uzere kurulmustur. Komite, Yd&netim Kuru-
lu'na bagl olarak gérev yapmaktadir. Komitenin yilda
en az bir defa toplanmasina iliskin dizenleme, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi Goérev ve Calisma Esasla-
rinda yapilmistir.

2014 yili icerisinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
6 defa toplanmistir.

ODAS Enerji yapisi geredi mevzuata uygun olarak,
mali tablolarini konsolide bazda duUzenlemektedir.
Elektrik Uretim ve elektrik toptan satistan olusan iki
ana faaliyet grubunda, UFRS bazli mali tablolar ¢eyrek
dénemler itibariyla hazirlanmaktadir. ODAS Eneriji
seviyesinde de, s6z konusu iki grup arasi islemlerin eli-
minasyonu yapilmakta ve konsolide mali tablolar olus-
turulmaktadir. Konsolidasyona tabi olan sirketlerin
ddénemsel finansal sonuclari ve performanslari analiz
edilmekte ve konsolide bazda mali raporlamaya tabi
olmaktadir. ODAS Enerji i¢ kontrol faaliyetleri, mev-
zuat cercevesinde,Denetimden Sorumlu Komite'nin
sorumlulugunda ve i¢c Denetim MUddrd ve Finansal
Kontrolér Adeviye DEMIR PEKMEZCI koordinasyo-
nunda yuUruttlmektedir. Mali tablolarin kamuya acik-
landigi ¢eyreklik dénemlerde, konsolide mali tablolar
Denetimden Sorumlu Komite’'nin kontrol ve onayindan
gecerek Sirket Yénetim Kurulu’na sunulmaktadir.

1 Temmuz 2012 tarihinde yUrarlige giren yeni Turk Ti-
caret Kanunu (TTK) halka acik sirketler icin risk yo-
netim faaliyetini bir zorunluluk haline getirmistir. Yo-
netim Kurulu’nun 25.12.2013 tarihli karariyla Yoénetim
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Kurulu’na bagli olarak kurulan Riskin Erken Saptanma-
si Komitesi, Sirketin varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye duUsUrebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve
riskin yénetilmesi amaciyla Yénetim Kurulu’na goris
ve dneriler sunmak Uzere kurulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu stratejik hedeflerin belirlenme-
si asamasinda ilgili birimlerin géris ve onerilerini al-
maya 6zen gdstermektedir. Stratejik hedeflere iliskin
olusturulan éneriler Yonetim Kurulu’na raporlanmakta
ve hedeflerin en kisa zaman icerisinde uygulanmasi
yonlnde calismalar yapilmaktadir. Hedeflere ulasil-
ma derecesi, mali tablo dénemlerinde ve yilsonunda
gerceklesen faaliyetler izlenerek &lctlmektedir. Yone-
tim Kurulu yilda bir kez, Sirket’'in hedeflerine ulasma
derecesini, faaliyetlerini ve gecmis performansini gbz-
den gecirmek amaciyla yillik bir degerlendirme yapar.
Sirket Yénetim Kurulu 2014 yili Kasim ayinda 2015 yili
hedeflerine ydnelik asadidaki Ozet Strateji Belgesini
yayinlamistir:

“ODAS Enerji olarak, enerji sektérinde elektrik Gre-
timi ve satisi alanindaki faaliyetlerimizi uzun vadeli
stratejik planimiz dogrultusunda yUrUitmekteyiz. Enerji
sektédrindeki faaliyetlerimiz ulusal ve uluslararasi kon-
jonktlre gore i¢c verimliligi yuksek yatirim ve projelerle
glclenerek devam edecektir. Bu kapsamda, Grubu-
muzun Canakkale ili Can ilgesinde yatirimina basladigi
340 MWm/330 MWe’lik Can Termik Santrali, bUytime
stratejimizi ve ic verimliligi yUksek yatirim beklentimizi
karsilayan projelerimizden biridir. Bu cercevede, s6z
konusu yatirim en hizl sekilde ve optimum finansal ve
cevresel cozUmlerle tamamlanacaktir. Ancak blylyen
sektodrel faaliyetlerimiz icerisinde olusabilecek yeni ya-
tinm firsatlarindaki ylksek sermaye i¢c verimlilik bek-
lentimizin kapasite artirimimiza belirli bir bUyUkltkten
sonra sinirlama getirmesi muhtemeldir. Bu dogrultuda,
Grubumuz enerji sektérindeki artan gelirlerini ¢esit-
lendirerek maksimize etmeyi hedeflemektedir. ODAS
Enerji, sektérdeki varligini gelistirmek icin iki yonlu ila-
ve strateji olusturma amacindadir. Bu iki yonlU strateji
sayesinde, Ust Uste ekledigi maddi degerler ile birlikte
dikey ve yatay entegrasyonla ilave sinerji saglayan is
alanlari gelisecektir. Bu ¢cercevede, mevcut ana faali-
yet konumuz olan elektrik Uretim ve satisina, kdmur
madenciligi Uretimini ve direkt satisini en hizl sekilde
entegre etmek istemekteyiz. Ozellikle son zamanlar



da yeralti madenciliginde olusan is kazalarinin ve bu
cercevede getirilen yeni standartlarin, klcUk yeralti
ocaklarini isletilemez kilacagi kanaatindeyiz. Bu duru-
mun ayni zamanda arz talep dengesini degdistirecegini
beklemekteyiz. Bu beklentiyle, madencilik ¢calismalari-
na baslayacagimiz Can madenimizi ve yakin cevresi-
ni kdmur tedarik merkezi olarak tayin edip, &zellikle
bu boélgeye yakin lokasyonlarda acik ocak olarak is-
letilebilecek rezervleri blinyemize katip kendi rezervi-
mizle beraber bir acik isletme tedarik zinciri kurmayi
hedeflemekteyiz. Bu calismalar, hem gelir kalemleri-
mizde cesitlilige, hem de sektdrdeki faaliyetlerimizin
entegrasyonuna imkan verecektir. Yeni sahalarla ilgili
acik isletme olarak isletilebilecek yUksek kalorili kémur
rezerv mevcudiyeti, giris icin belirli olacaksa da, ayni
ruhsat alaninda metal madenciligi ile ilgili potansiyeller
de arastirilacaktir. Ayni zamanda Grubumuz ve ydneti-
cilerimiz sektorde, cesitli kaynaklardan maksimum ve-
rimlilikte enerji Uretimi, elde edilen enerjinin optimum
kosullarda ticareti ve pazara sunulmasi konularinda
ciddi know-how’a sahiptirler. Bu bilgi birikimi saye-
sinde Grubumuz, uygun sartlar ve firsatlar olusmasi
halinde enerji sektdrl acisindan stratejik géordigimiuz
yakin cografyaya penetrasyonunu saglayacak ve ayni
zamanda ilave gelir kalemi olusturacak yeni enerji sek-
toért taahhUt islerine girmeyi planlamaktadir. Bunun
yani sira yatirrmi devam eden Koépribasi HES'i 2015
bahar déneminde, Can termik santralini ise 2017 yili-
nin ilk yarisinda devreye almayi! hedeflemekteyiz. Bu
sayede dogalgaz, hidroelektrik, termik ve glines kay-
naklarindan olusan Uretim yelpazesini genisletmis ola-
cagiz. Elektrik satis tarafinda ise yUksek isletme ser-
mayesi ihtiyacina sebebiyet veren ve rekabetten 6tiru
dusUk fiyatlarla elektrik satilmak durumunda kalinan
kurumsal musterilerin portféoydeki agirhdini ciddi se-
kilde azaltmayi planlamaktayiz. Bu durum, her ne ka-
dar satis hasilati rakaminda gecici olarak negatif etki
yaratacak olsa da nakit akis pozisyonunda pozitif etki
yaratacaktir.”

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregdince Ydénetim Kurulu
Uyeleri ile Ust DlUzey Yéneticiler icin “Ucretlendirme
Politikasi” yazili olarak olusturularak 25.12.2013 tarih-
li Yonetim Kurulu toplantisinda kabul edilmis ve KAP
aracihdiyla pay sahiplerinin bilgisine duyurularak Sir-
ketin internet sitesinde yer verilmistir.

Sirket Esas S&zlesmesi uyarinca Yénetim Kurulu Uye-
lerinin aylk Ucretleri ve huzur haklari Genel Kurulca
kararlastirilir. Sirketin 31.03.2014 tarihinde gerceklesti-
rilen 2013 yili Olagan Genel Kurul Toplantis’nda, Y&-

netim Kurulu Uyelerine aylik 5.000 TL net Ucret dden-
mesine karar verilmistir.

2014 yilinda Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Sirket Grup
Mudirlerinden olusan Ust Dizey Yéneticilere sagla-
nan mali haklara asagida yer verilmistir:

' Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket yonetim kurulu Gyelerine yapilan 6demeler aylik
Ucret ve yillik performansa bagli prim gibi nakdi éde-
meler ile kisilere saglanan sirket araci, saglik sigortasi
gibi ayri yardimlardan olusmaktadir. Yénetim kurulu
Uyelerine verilecek Ucretler, Sirketin karhlik oranina,
performansina ve i¢c dengelerine bagdli olarak belirle-
nip, dtzenli ve strekli olarak her ayin belirli dénemle-
rinde yapilan nakdi édemelerdir.

Sirket Ust dlzey yoneticilerine yapilan édemeler aylik
Ucretlerden olusmaktadir. Ust dizey ydneticilere ve-
rilecek Ucretler, unvan ve yapilan isin &6zelligi, liyakat,
deneyim, performans, benzer gbrevler icin ayni sek-
térde uygulanan Ucret politikalari, sirket ici dengeler,
enflasyon ve Sirket’in o yil mali hedeflerini tutturma
durumu g6z éninde bulundurularak belirlenir.

Ucretlendirme uygulamalarinin, ortaklarin, calisanlarin
ve muUsterilerin ¢cikarlarini zedeleyecek tesvik sistemle-
rini icermemesine dikkat edilir. Ucretler; yilda bir defa
gb6zden gecirilerek glncellenir. Sirketimizde herhangi
bir Yoénetim Kurulu Uyesine ve yoneticilerine borc¢ ve-
rilmemekte, kredi kullandirilmamakta, UcUncl bir Kisi
araciligiyla sahsi kredi adi altinda kredi kullandiriima-
makta veya lehine kefalet gibi teminatlar verilmemek-
tedir.

ODAS Enerji’nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Ba-
kanhgr Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
MUudurltgu tarafindan son revizyonlarla birlikte dizen-
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lenen 15.04.2014 tarih ve E-102704 numarali yatirm
tesvik belgesi mevcuttur. Yatirim tesvik belgesi San-
llurfa merkezde gerceklestirilen komple yeni yatirm
icin verilmis olup, Belge ile KDV istisnasi ve GUmruk
Vergisi muafiyeti tesviklerinden yararlanilmaktadir. Ta-
mami yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik
belgesine dayali yatirimin toplam tutari 127.000.000
TL’dir. 37 Projemiz, Yatirim Tesvik Belgesinde 6ngori-
len sUre icerisinde tamamlanmis olup Tesvik Tamam-
lama Vizesinin (Tesvik Kapatma) yapilmasiicin Ekono-
mi Bakanlhgina muracaat edilmistir.

ODAS Enerji biinyesindeki Kiciik Enerji Uretim ve Tic.
Ltd. Sti uhdesinde bulunan Képrubasi Reg. ve Hidro-
elektrik Santralinin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Ba-
kanhgr Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
MUdurltgu tarafindan dizenlenen 31.12.2013 tarih ve
A-113287 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur.
Yatirim tesvik belgesi Trabzon ili Képribasi ilcesin-
de gercgeklestirilen komple yeni yatirim igin verilmis
olup, 18.12.2013 - 18.12.2016 ddénemlerini kapsamakta-
dir. Belge ile KDV istisnasi ve GUmrlk Vergisi muafi-
yeti tesviklerinden yararlaniimaktadir. Proje Yabanci
Kaynaklar ve Ozkaynak ile finanse edilecek olup tes-
vik belgesine dayali yatirimin toplam tutari 28.571.000
TL’dir. Aralik 2014 itibariyle santral yatirrminin %70’
tamamlanmis olup 2015 Temmuz ayinda tamamlan-
masli planlanmaktadir.

Sirketin kari, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuatl ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine
goOre tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet dénemi
sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel gider-
leri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi
ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tlzel kisi-
ligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve bilcimle
mali yukimltlUkler hesap yili sonunda tespit olunan
gelirlerden dustldikten sonra geriye kalan ve yillik
bilancoda gérllen safi (net) kar, varsa gecmis vyil za-
rarlarinin distlmesinden sonra sirasi ile asagida gds-
terilen sekilde tevzi olunur.

Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi htkimlerine
goére %5 kanuni yedek akce ayrilir.
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Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagdis tutarinin ilavesi
ile bulunacak meblag Uzerinden, Turk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasli Mevzuatina uygun olarak birinci
temettd ayrilir.

Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul,
kar payinin, yonetim kurulu Gyeleri ile memur, mus-
tahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara
ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina
karar verme hakkina sahiptir.

Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meb-
laglar dusutldikten sonra kalan kismi, Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettl payi olarak da-
Jditmaya veya fevkalade yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere da-
gitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, 6denmis ser-
mayenin % 5’i oraninda kar pay! dustldikten sonra
bulunan tutarin onda biri, TUrk Ticaret Kanunu’nun
519. maddesinin 2. fikrasi uyarinca ikinci tertip kanuni
yedek akc¢e olarak ayrilir.

Sahipleri icin belirlenen birinci temettl nakden ve/
veya pay biciminde dagitilmadikca; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettl
dagitiminda, yonetim kurulu Yasa hUkmu ile ayrilmasi
gereken yedek akceler ayrilmadikca, esas sdézlesmede
pay Uyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli
amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/
veya kurumlara kar payi dagitilmasina karar verilmez.

Paylara iliskin temettl, kistelyevm esasi uygulanmak-
sizin, faaliyet dénemi itibariyle mevcut paylarin timu-
ne, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmak-
sizin dagitihir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20 maddesinde-
ki diizenleme cercevesinde ortaklarina temettl avansi
dagitabilir.



ilgili tebliglere uygun olarak daditilabilecek kar olus-
masi durumunda; Sermaye Piyasasi Kurulu ve Turk
Ticaret Kanunu hUkUmleri cercevesinde, Sirketin yillik
dagitilabilir karinin Yénetim Kurulu’nca alinacak kar
dagitim karari ile, Genel Kurul’'un onayina sunulacaktir
ve Genel Kurul onay verirse dagitim yasal sUreler iceri-
sinde tamamlanacaktir.

Kar payinin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecedi
Yonetim Kurulu’nun teklifi Gzerine Genel Kurul tarafin-
dan hUkme baglanir. Kar payl édemeleri yasal slre
icinde gerceklestirilir. Diger dagitim yontemlerinde ise
SPK’nin ilgili mevzuat, teblig ve dlizenlemelerine uy-
gun hareket edilir.

Genel Kurul’da alinacak karara bagli olarak dagitilacak
temettl, tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse
seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen be-
delsiz hisse seklinde de belirlenebilir. Kar dagitim po-
litikasinin uygulamasinda pay sahiplerinin menfaatleri
ile sirket menfaati arasinda tutarli bir politika izlenir.

Yonetim Kurulu, kar daditimi yapilmadidi takdirde
karin neden dagitilmayacadini ve dagditilmayacak ka-
rin nasil kullanilacagini Genel Kurul’da pay sahiplerinin
bilgisine sunar.

ODAS Eneriji tarafindan T.C. Basbakanlik’a karsi finan-
sal kiralama s6zlesmesi kapsaminda getirilen makine
ve ekipmana uygulanan KDV’nin de 2011/2604 Sayil
Bakanlar Kurulu Kararindaki %1 oranindan faydalan-
masi icin 24.02.2012 tarihinde dava acilmistir. Dava,
Danistay 4. Dairesi’nin 2012/1177 esasinda kayithdir.
Davanin lehe sonuclanmasi durumunda finansal s6z-
lesme kapsaminda getirilmis mevcut mallarin KDV’si
%18’den %1’e dislrulecektir. Dava esastan incelenmek
Uzere hakime verilmek icin beklemededir. ODAS’In ta-
raf oldugu s6z konusu dava disinda davamiz bulun-
mamaktadir.
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

1 Ocak 2014 — 31 Arahk 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetci Raporu

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu’na,

Giris

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklari (birlikte “Grup”)nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6z kaynaklar degisim
tablosu, nakit akis tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin
bir pargasi olan bagimsiz denetim standartlarma uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlishk icerip i¢germedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goéz oniinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. ve bagl ortaklarinin 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS/TFRS c¢ercevesinde dogru ve diiriist bir
bi¢cimde yansitmaktadir.

Tarafimizca hazirlanan bu bagimsiz denetim raporu 17.04.2015 tarih ve 36231672-302 say1ili1 Sermaye Piyasasit Kurulu karari uyarinca Grup
yonetimi tarafindan yeniden diizenlenen 31.12.2014 donemi finansal tablolarinin ve agiklayict dipnotlarinin tekrar incelenmesi sonucunda
hazirlanmistir. Grup yonetimi tarafindan yapilan muhasebe politikas1 degisiklikleri ve etkileri , Raporun asagidaki “Diger Hususlar”
boéliimiinde ve raporun “2.b-Muhasebe Politikasinda Degisiklik” dipnotunda agiklanmigtir

Diger Hususlar

Gorilistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz :

a) TMS 32 Finansal Araglar:Sunum standardinin 37. Paragrafinda belirtildigi {izere, 2013 yilinda 6zkaynak islemlerinden (hisse senedi
ihracindan) kaynaklanan 2.865.131 TL toplam tutarli islem maliyetleri, Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. hisse senetlerinin halka arzi
esnasinda elde edilen ve 6z kaynaklarda muhasebelestirilen 48.000.000 TL tutarli hisse senedi ihra¢ primlerinden diisiilerek gosterilmistir.
Yapilan islemin inceleme doneminde Birikmis Kar Zarar1 2.865.131 TL azaltict etki yaratmis olup, 6z kaynaklarda herhangi bir etki
yaratmamustir. Konu ile ilgili detaylar “30. Sermaye, Yedekler ve Diger Oz Kaynak Kalemleri” dipnotunda verilmistir.

b) 2011 ve 2012 yillarinda Odas Elektrik Uretim San. A.S. tarafindan enerji nakil hattina iliskin olarak yapilan toplam 1.853.876 TL
harcamaya; TEIAS kendi birim fiyatlar ile hesaplama yaparak 07.05.2013 tarihinde 502.526 TL mahsup islemi yapmugtir. 1.351.350 TL
kalan net maliyet bedeli, ilgili maddi duran varlik kaleminin maliyetinin gilivenli bir sekilde dlgiilebildigi tarih olan 07.05.2013 tarihinde
aktiflestirilmis ve amortisman hesaplanmaya baglanmistir. Daha 6nceki 2014 yili mali tablolarinda 31.12.2014 tarihinde aktiflestirilmis olan
enerji nakil hatt1 bedelinin TMS-1 standard:1 27. paragrafi uyarinca tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmesi nedeni ile 31 Aralik 2013
tarihi itibari ile Maddi Duran Varliklarda 6l¢iilebilen net maliyet bedeli olan 1.351.350 TL artig gergeklesmis, aktiflestirme tarihinden
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itibaren amortisman hesaplanmast nedeni ile Birikmis Amortismanlar ile donem zararinda 23.708 TL artirict etki meydana gelmistir.
Ertelenmis vergi etkisi dikkate alindiginda islemin 4.472 TL ertelenmis vergi varligi etkisi ile net 18.966 TL Birikmis Kar Zarar etkisi
olmustur. 2014 yilinda 1.002 TL birikmis amortisman etkisi, 200 TL ertelenmis vergi varlig1 etkisi ile 800 TL net etki olusmustur. Konu ile
ilgili detaylar “14.Maddi Duran Varliklar” dipnotunda verilmistir. Diger ertelenmis vergi ve birikmis kar zarar etkilerine iliskin olarak ilgili
dipnotlar revize edilmistir.

¢) T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17£.04.2015 tarih 36231672-115.01-302 sayili Kararimna istinaden Sirket Can Komiir ve
ingaat A.S. (Can Komiir)’nin %92 oranindaki paylarmimn satin alimiyla ilgili olarak muhasebe politikasinda degisiklige gitmistir. SPK
Kararma gére Can Komiir'iin paylarimin satin aliminm TFRS 3 “isletme Birlesmeleri Standardi” gercevesinde isletme birlesmesi olarak
degerlendirilmesi hususunda, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) nezdinde yiiriitillen ¢aligmalar kapsaminda maden
isletmelerinin satin alimlarmn IFRS 3 (TFRS 3) Standard: kapsaminda isletme birlesmesi veya varlik alimi olarak tanimlanmas: konusunda
farkli uygulamalarin bulundugu ve TFRS 3 Standardi’nin gézden gecirilmesi kapsaminda yiiriitiilen projede yatirim yapilan varligin isletme
olarak tanimlanmasi kriterlerinin netlestirilmesi yoniindeki ¢alismalarin stirdigii belirtilerek, konunun degerlendirilmesi ve gerekli goriilmesi
durumunda TFRS Standartlarmm uygulama esaslaria iligkin genel ilke karar1 olusturulmasi i¢cin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kuruluna konu iletilmistir. SPK’nin bu karar1 géz oniinde bulundurularak Sirket muhasebe politikasinda degisiklige gitmis
bulunmaktadir. Can Komiir’iin hisse satin alimi TFRS-3’e gore isletme birlesmesi olarak degerlendirilmeye devam edilmis olup, bagimsiz
degerleme raporu ile belirlenen sirket degeri ve TMS-38’e gore rodovans sozlesmesine atfedilen gayrimaddi hak bedeli ile, degerlemenin
dikkate alinmasi sonucu olusan pazarlikli satin alim kazanci tutar1 ihtiyatlilik geregi iptal edilmistir. Muhasebe politikas: degisikligi
sonuncunda 31.12.2013 tarihli mali tablolarinda Haklar hesabinda 289.884.961 TL tutarinda, Ertelenmis Vergi Yiikiimliigii hesabinda
57.980.846 TL tutarinda ve kar/zarar tablosunda 202.739.392 TL tutarinda diizeltme yapilmistir. Satin alma esnasinda hesaplanan 5.918.204
TL serefiye tutari, Serefiye hesabinda simiflandirilmistir. Konu ile ilgili detaylar “3.isletme Birlesmeleri” ve “18. Serefiye” dipnotlarinda
verilmisgtir.

Sermaye Piyasas1 Kurumu, ayni kurul kararinda bahsi gegen sirket politikasinin devam ettigi siirece rédovans hakkina iliskin itfa siire ve
yonteminin rodovans siiresi ig¢inde “Dogrusal Amortisman” yontemi olarak belirlenmesinin daha uygun olacagmi belirtmistir. Sirket,
ihtiyatlilik geregi Haklar hesabina kaydedilen 289.884.961 TL tutar1 iptal ettiginden herhangi bir amortisman tutar1 ayrilmasi da s6z konusu
olmamugtir.

d) 31.12.2014 tarihinde "Gider Tahakkuklar1” hesabinda sunulan heniiz 6deme vadesi gelmemis ancak faiz gider karsilig1 ayrilan finansal
kiralama faiz yiikiimliliikleri ilgili oldugu Finansal Kiralama faiz yiikiimlilikleri ile birlikte gosterilmistir. 2014 y1l1 icin daha once Gider
Tahakkuklar1 hesabinda gosterilen 104.902 TL faiz karsiligi tutari Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetlerinden distilerek
gosterilmistir. Konu ile ilgili olarak “20.Kiralama Islemleri” ve “46. Finansal Araglar” dipnotlar1 revize edilmis ve gerekli agiklamalar
verilmistir.

¢) KGK’nin 2013-2 say1li “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesi kararina gore yapilan muhasebe politikas1 degisikligi geriye doniik olarak
uygulanmig, TMS-1 standardi 40-A ve 40-B paragraflari uyarinca asgari kargilastirmali finansal tablolara ilave olarak bir onceki donemin
baslangicina ait iigiincii bir finansal tablo sunulmustur. Bu kapsamda 31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda daha 6nce 31.12.2012
tarihli Finansal Durum Tablosunda “Serefiye” hesabinda siniflandirilan 26.309.154 TL, 6z kaynaklar igerisinde denklestirici hesap kalemi
olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir. Konu ile ilgili detaylar “3.
Isletme Birlesmeleri”, ve “30. Sermaye, Yedekler ve Diger Oz Kaynak Kalemleri” dipnotunda verilmistir.

f) TMS-23 Borglanma Maliyetleri standardi 6-e hitkmiine gore grup, baglh ortakliklardan Kiigiik Enerji'nin kullanmis oldugu USD yatirim
kredisine iliskin olarak katlanilan kur farki giderlerine iliskin muhasebe poltikas: degisikligine gitmis olup, “donemsel yaklagim” metodunu
benimseyerek kullanilan krediye iliskin anapara kur farklarinda diizeltme yapmustir. Gergek faiz maliyetindeki diizeltme, “temsili faiz
maliyeti” esas alinarak yapilmaktadir. Temsili faiz maliyeti ise, yabanci para cinsinden bor¢lanma fonksiyonel para birimi cinsinden yapilmis
olsaydi, bu borglanma nedeniyle borglanmanin yapildig: tarihteki faiz orani esas alinarak cari donemde ortaya ¢ikmasi beklenen faiz
maliyetidir. Temsili faiz maliyeti aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetinin hesabinda tavan borglanma maliyeti olarak dikkate alimmistir. Bu
dogrultuda geriye doniik olarak kullanilan yatirim kredisine iliskin 31.12.2014 tarihi itibari ile katlanilan ve 6nceki dénem yayinlanan
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda yatirim maliyetinden diisiilerek kambiyo zarar1 (finansal giderler) kalemine kaydedilen
2.349.648 TL kur farki gideri iptal edilerek 6zellikli varlik maliyeti (Kopriibagt HES Projesi) ile iliskilendirilmistir. Muhasebe politikasi
degisikligi 469.893,60 TL ertelenmis vergi etkisi ile birlikte 1.879.574 TL donem karini artirict etki olusturmustur. Konu ile ilgili detaylar
“24.Borg¢lanma Maliyetleri” dipnotunda verilmistir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 378’inci maddesine gore, yonetim kurulu Grup’un varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli 6nlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman
bir komite kurmak, sistemi ¢alisirmak ve gelistirmekle yiikiimliidiir. Ayn1 kanunun 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 04 Mart 2015 tarihinde Grup’un Yonetim
Kurulu’na sunulmustur.

2. TTK’nm 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin,
finansal tablolarin, kanun ile sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamigtir.

3. TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Member of NEXTA INTERNATIONAL)
0. Tugrul Ozsiit

Sorumlu Ortak, Basdenetci

22.05.2015
Istanbul, Tiirkiye
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KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Dilizenlenmis

Yeniden Dilizenlenmis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Konsolide

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Konsolide

VARLIKLAR Dipnot 31.12.2014 31.12.2013
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 70.907.968 52.404.670
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 6-7 28.553.915 33.238.324
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
lliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 28.553.915 33.238.324
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 8 - -
Finans Sektéri Faaliyetleri fliskili Taraflardan Alacaklar 8
Finans Sektérii Faaliyetlerinden fliskili OlmayanTaraflardan
Alacaklar 8
Diger Alacaklar 6-9 5.417.105 9.785.335
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 5.119.864 8.370.563
lliskili OlmayanTaraflardan Diger Alacaklar 9 297.241 1.414.772
TUrev Araclar 46
Stoklar 10 183.036 188.471
Canli Varliklar n
Pesin Odenmis Giderler 12 5.936.593 19.659.892
Cari Dédnem Vergisiyle ilgili Varliklar 25 53.653 -
Diger Dénen Varliklar 29 29.446.193 33.429.815
ARA TOPLAM 140.498.463 148.706.507
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 140.498.463 148.706.507
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 4 - -
Ticari Alacaklar 6-7 - -
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
lliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 6-7 - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 8 - -
Finans Sektéri Faaliyetleri fliskili Taraflardan Alacaklar 8
Finans Sektérii Faaliyetlerinden fliskili OlmayanTaraflardan
Alacaklar 8
Diger Alacaklar 9 148.573 -
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
lliskili OlmayanTaraflardan Diger Alacaklar 9 148.573 -
TUrev Araclar 46
Ozkaynak Yéntemiyle DeJerlenen Yatirimlar - -
Canli Varliklar n
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 212.897.125 167.554.678
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 8.477.554 6.399.344
Serefiye 18 5.918.204 5.918.204
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 2.559.350 481.140
Pesin Odenmis Giderler 12 390.159 -
Ertelenmis Vergi Varhgi 40 1.343.167 60.817
Diger Duran Varliklar 29 54.918.957 5.956.270
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 278.175.535 179.971.109
TOPLAM VARLIKLAR 418.673.998 328.677.615

llisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

63



KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Konsolide

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Konsolide

KAYNAKLAR Dipnot 31.12.2014 31.12.2013
Referanslari
Kisa Vadeli YlUkiumlilikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 61.555.163 -
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yukamlaltkleri 47 1.083.082 13.729.280
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 41.921.271 33.284.811
Diger Finansal Yukumlulukler 47 3.336 58.759
Ticari Borglar 6-7 39.552.629 37.320.172
lliskili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
lliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 39.552.629 37.320.172
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 8 - -
Finans Sektérii Faaliyetleri lliskili Taraflara Borglar 8
Finans Sektéri Faaliyetlerinden lliskili Olmayan Taraflara Borclar 8
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 162.497 121.929
Diger Borglar 6-9 3.963.524 5.590.024
lliskili Taraflara Diger Borglar 6 730.794 3.275.120
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 3.232.730 2.314.904
TUrev Araclar 46
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23
Ertelenmis Gelirler 12 11.189.783 16.947.983
Dénem Kari Vergi YUkimlGligu 25 41.131 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 29 - -
Diger Kisa Vadeli Yukamlualakler 29 16.469.288 23.813.701
ARA TOPLAM 175.941.704 130.866.659
Satis Amacl Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yukumlaltkler 39
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 175.941.704 130.866.659
Uzun Vadeli Yakdmlaltkler 47 131.772.746 67.343.603
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yukamlultkleri 47 4.171.281 55.539.942
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 - -
Diger Borglar 6-9 500 -
lliskili Taraflara Diger Borglar 6-9 - -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 500 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 27 334.817 251.386
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 223.300 251.386
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 27 m.517 -
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Borglar 40 - -
Ertelenmis Vergi YUkumlalagu 40 10.342.539 6.028.556
Diger Uzun Vadeli Yukamlulukler - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 146.621.882 129.163.487
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 95.190.169 67.959.353
Odenmis Sermaye 30 42.000.000 42.000.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 30 45.134.869 45.134.869
Kar veya Zararda Yeniden Sifirlandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler 30 (26.405.410) (26.405.410)
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplari - -
Ortak Kontrole Tabi Tesebblis veya lslemleri iceren Birlesmelerin Etkisi 30 (26.405.410) (26.405.410)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler 30 (27.756) (105.555)
Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Riskten Koruma Kazanc¢/Kayiplari
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari
Diger Kazang/Kayiplar 30 (27.756) (105.555)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 - -
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari 30 7.335.449 14.428.699
Net Dénem Kari/Zarari 41 27.153.018 (7.093.250)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 920.243 688.118
TOPLAM OZKAYNAKLAR 96.110.412 68.647.471
TOPLAM KAYNAKLAR 418.673.998 328.677.615
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KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Dilizenlenmis

Yeniden Diizenlenmis

Bagimsiz
Denetimden
Geg¢mis Konsolide

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Konsolide

Dipnot
KAR VEYA ZARAR KISMI 31.12.2014 31.12.2013
Referanslari

Hasilat 31 621.537.517 599.703.615
Satislarin Maliyeti (-) 31 (565.299.471) (549.519.841)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 56.238.046 50.183.774
Finans Sektora Faaliyetleri Hasilati - -
Finans Sektoru Faaliyetleri Maliyeti (-) - -
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar - -
BRUT KAR/ZARAR 56.270.046 50.183.774
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (5.985.184) (4.463.611)
Pazarlama Giderleri (-) 33 (1.516.724) (2.310.954)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 33 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 7.140.948 3.297.879
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (9.015.838) (4.028.640)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 46.861.248 42.678.448
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 57.562 8.202
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 - -
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar - -
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 46.918.810 42.686.650
Finansman Gelirleri 37 18.123.009 15.794.742
Finansman Giderleri (-) 37 (30.913.719) (65.156.269)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI/ZARARI 34.128.100 (6.674.877)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (7.003.708) (472.036))
Dénem Vergi Gideri/Geliri 40 (3.991.525) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (3.012.183) (472.036)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 27.124.392 (7.146.913)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 27.124.392 (7.146.913)
Dénem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Glct Olmayan Paylar 30 (28.626) (53.663)

Ana Ortaklik Paylar 30 27.153.018 (7.093.250)
Pay Basina Kazang

Surdurllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 0,646500 (0,168887)

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 41 - -
Hisse Adedi 42.000.000 42.000.000
Arttirllan Sermaye Tutar1 (Halka Arz) 42.000.000 42.000.000
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Surdurtlen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang 41 - -
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang 41 - -
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 38 (77.799) 40.638
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktleryal Kayip ve
Kazanclar 38 (97.249) 50.798
Vergi Etkisi 38 19.450 (10.160)

Dénem Vergi Gelir/Gideri - -

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR (77.799) (40.638)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 27.046.593 (7.106.275)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glclu Olmayan Paylar (28.544) (53.358)
Ana Ortaklik Paylari 27.075.137 (7.052.917)

llisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler

Kar veya
Zararda Yeniden
Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden

Hisse Degerleme ve

Senetleri Aktlieryal Siniflandirma

Adenmis ihrag Kayip/ Azinhk Kazan¢/ Gecmis Yillar Net Dénem
Sermaye Primleri Kazang Paylari Kayiplari Kar/Zararlari Kari/Zaran ®zkaynaklar
01 Ocak 2013 bakiye 30.000.000 - (64.917) 4.049 (26.309.154) (1.075.761) 15.504.460 18.058.677
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - (40.638) - - - - (40.638)
Azinlik Payi - - - 684.069 - - - 684.069
Transferler - - - - - 15.504.460 (15.504.460) -
Sermaye Artirimi 12.000.000 45.134.869 - - - - - 57.134.869
Muhasebe Politikalarinda - - - - (96.256) - - (96.256)
Dedisiklik

Net Dénem Kari - - - - - - (7.093.250) (7.093.250)
31 Aralik 2013 bakiye 42.000.000 45.134.869 (105.555) 688.118 (26.405.410) 14.428.699 (7.093.250) 68.647.472
01 Ocak 2014 bakiye 42.000.000 45.134.869 (105.555) 688.118 (26.405.410) 14.428.699 (7.093.250) 68.647.472
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - 77.799 - - - - 77.799
Azinhk Payi - - - - - - - -
Transferler - - - - - (7.093.250) 7.093.250 -
Net Dénem Kari - - - 232125 - - 27.153.018 27.385.143
31 Aralik 2014 bakiye 42.000.000 45.134.869 (27.756) 920.243 (26.405.410) 7.335.449 27.153.018 96.110.412

(Yeniden Dlizenlenmis)
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KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU (TL)

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.) Yeniden Yeniden
Dilzenlenmis Diizenlenmis

Dipnot 01.01- 01.01-

Referanslari 31.12.2014 31.12.2013

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 396.360 (24.611.657)
Dénem Kari/Zarari 27.153.018 (7.093.250)
Ddnem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Duzeltmeler 7.631.547 (1.284.093)
- Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10-31-33-34 4.965.325 3.840.609

- Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 4.055.267 765.979
Kidem Tazminati Karsihgi 27 19.776 7.562
Vergi Karsihgi 40 3.991.525 -
izin Karsilig 27 53.591 40.957
SUpheli Alacak Karsihgi 7 - 532.941
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari (Maden Restorasyon) 19 111.517 -
Reeskontlar 34 (121.142) 184.518

- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (4.710.362) (7.053.343)
Gelir Tahakkuku 29 (21.179.657) (30.867.044)
Gider Tahakkuku (Faiz ve Diger) 29 16.469.288 23.813.701
- Vergi Gideri/Geliri ile ilgili DUzeltmeler 40 3.031.631 470.391

- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar ile ilgili Dizeltmeler 35 57.562 8.202

- Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Duzeltmeler 232.125 684.069
Azinlik Paylari 30 232.125 684.069
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (34.466.004) (16.097.420)
- Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 10 5.435 88.334

- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler 7 4.922.467 (11.838.940)

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (19.633.409) 8.783.137
Diger Alacaklardaki Degisim 9 4.219.657 (3.732.728)
Diger Varliklardaki Degisim 29 (23.853.066) 12.515.865
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 2.115.542 1.379.672
Ticari Borg¢lardaki Degdisim 7 2.115.542 1.379.672
Borg¢ Karsiliklarindaki Degisim - -
- Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borclardaki Artis/Azalis - -

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler NM.757.775 (12.943.401)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 12 13.333.140 (1.733.108)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Bor¢lardaki Degisim 27 (32.799) 28.994
Diger Borglardaki Degisim 9 (1.626.000) (1.300.155)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 27 83.434 60.868
- isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (33.633.815) (1.566.223)
Doénem Kari Vergi ve YUkamlalagu 25-40 (3.950.394) (853.605)
Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim 12 (5.758.202) 6.479.528
Diger Yukumltluklerdeki Degisim 29 (23.925.219) (7.192.146)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 318.561 (24.474.763)
Aktleryal Kayip/ Kazang 30 77.799 (136.894)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (52.443.542) (39.520.000)
Bagl Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yénelik Alislara iliskin Nakit Cikislari 3 - (5.918.204)
Maddi Duran Varlik Alimlari ve Satimlari, Net 14 (50.154.278) (33.412.199)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari ve Satimlari, Net 17 (2.289.264) (189.597)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 70.550.480 68.329.014
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayall Araclarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 30 - 57.134.869
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri ve Cikislari 37 134.565.339 (3.572.388)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 37 (64.014.859) 14.766.533
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 18.503.298 4.197.357
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 18.503.298 4.197.357
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 52.404.670 48.207.313
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 70.907.968 52.404.670

flisikteki yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Odas” veya “Sirket”) dogalgaz kombine cevrimleri vasitasiyla elektrik
Uretim faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket 28 Eylul 2010 tarihinde istanbul’da kurulmustur.

Sirket, elektrik enerjisi Gretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
Uretilmesi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket 14 Temmuz 2011 tarihinde Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumu’ndan (EPDK) Uretim lisansi almistir. Bu
lisansa gore 49 yil streyle Sanlurfa’da kurulacak Uretim tesisi ile elektrik Gretimi faaliyetinde bulunacaktir.
Uretim santralinin toplam planlanan kurulu giicti 150 Mw’dir. 54 Mw glicindeki Uretim tesisinin ilk etabi 28 Ekim
201 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. 56 Mw glcUndeki Uretim tesisinin ikinci etabi ise 30 Nisan
2012 tarihinde tamamlanarak isletmeye alinmistir. Agustos 2012 ayinda da tlrbin kapasitesini 18 Mw ekleyerek
iki kademede kurulu glclnu 128 Mw’a ¢cikarmistir. Ayrica sirket 2012 yilinda 12 Mw 3. Etap ek buhar tlrbini
yatirimina baslamis olup, 2013 yilinda yatirim tamamlanarak faaliyete gecmistir ve toplam kurulu giic 140 Mw’a
ulasmistir.

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Hissedar Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
Korkut Ozal 7.500.000 17,86% 12.500.000 28,57%
A. Bahattin Ozal 7.500.000 17,86% 9.000.000 21,43%
Burak Altay 7.500.000 17,86% 9.000.000 21,43%
BB Enerji Yatirim San. ve Tic. A.S. 7.500.000 17,86% - -
Halka Ac¢ik Kisim 12.000.000 28,57% 12.000.000 28,57%
Toplam Sermaye 42.000.000 100% 42.000.000 100%

Grup’un blnyesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayisi 77 kisidir (31 Aralik
2013: 65).

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S., Turkiye’de kayith olup ticari sicile kayitl merkez adresleri asagidaki
gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mh.Poligon Cd.Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat : 17
TepeUstl, Umraniye/ istanbul.

Bagl ortakliklar

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 28.09.2012 tarihinde Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.’nin %100
oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. (“Voytron Elektrik”) 17 Eyltil 2009 tarihinde asadidaki adreste
kurulmus ve sicile tescil edilmistir. Voytron Elektrik, elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak,
elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satisi ve dogrudan serbest tlketicelere satisi faaliyetleri ile istigal
etmektedir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeistti Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.

Voytron Elektrik, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi DlUzenleme Kurumu’ndan (EPDK) 20 yil sUreli toptan satis
lisansi almistir.

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Hidro Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %100 oraninda
hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerji, elektrik
enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik

enerjisinin ve/veya kapasitesinin mdsterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeistti Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.

Hidro Enerji, 20 Eylil 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil streli Gretim lisansi
almistir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES Uretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu gulcl

1.913 MWm / 1.857 MWe'dir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Agdri Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %70 oraninda
hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Adri Elektrik) 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Agri Elektrik, elektrik enerjisi
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Gretilen elektrik enerjisinin ve/
veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeistti Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.

AQgri Elektrik, 05 Temmuz 2012 tarihinde Enerji Piyasasi DlUzenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil sureli Gretim
lisansi almistir. Lisans Konya ili Karatay ilcesinde kurulacak Uretim tesisine iliskin verilmistir. Agri | Dogalgaz
Kombine Cevrim Santrali’nin tesis toplam kurulu gtici 63 MWm / 61 MWe’dir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin ortaklik yapisi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 70% 70%
Abdulkadir Bahattin Ozal 15% 15%
Burak Altay 15% 15%

Kiiciik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde KicUk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin %90 oraninda
hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Kactk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (KUcik Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur. Kiictk Enerji elektrik
enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeistti Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.

KulcUk Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasasi DlUzenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil sUreli Gretim lisansi
almistir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Koépruibasi Regllatéri ve Hidroelektrik Santrali Gretim tesisine iliskin

verilmistir. Tesisin toplam kurulu giict (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe’dir.

KicUk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80 oraninda hisselerini
satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik elektrik enerjisi Gretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerijisi Gretimi, Gretilen elektrik enerjisinin ve/veya

kapasitesinin muUsterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 TepeUstld Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet BUkim 20% 20%
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %75 oraninda
hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel Enerji elektrik enerjisi
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Gretilen elektrik enerjisinin ve/

veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeistti Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin ortaklik yapisi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 75% 75%
Abdulkadir Bahattin Ozal 12,50% 12,50%
Burak Altay 12,50% 12,50%

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi
ve Ticaret A.S.’ye %80 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

Odas Dogalgaz 4646 sayill Kanun geredi, Enerji Piyasasi DUzenleme Kurumunun (EPDK) yayinladigi teblig,
karar ve yonetmeliklerde belirlenen hususlarin kabull ve taahhtdU ile Dogalgaz, Sivilastiriimis Dogalgaz
(LNG), Sikistirilmis Dogalgaz (CNG)’ In, Uretim, ithalat, diger toptan satis sirketleri ve kanunlarca izin verilecek
kaynaklardan satin alinarak ihracatci, dagitim, LNG, CNG, toptan satis sirketlerine, serbest tlketicilere ve
kanunun izin verecedi muUsterilere toptan satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 TepeUstl Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasasi DlUzenleme
Kurumu’ndan (EPDK) 30 yil streli dogalgaz toptan satis lisansi almistir.

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ortaklik yapisi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 50% 50%
A. Bahattin Ozal 20,01% 20,01%
Burak Altay 20,01% 20,01%
Tahsin Yazan 9,98% 9,98%

Can Kémiir ve insaat A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can K&mir'in %92 oraninda hisselerini satin almis olup
konsolidasyona dahil edilmistir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 TepeUstl Umraniye /
istanbul’da bulunmaktadir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Can Komlr, yerli kbmure dayali elektrik enerjisi GUretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin muUsterilere satisi ile istigal etmektedir.

Can Kémdur ve insaat A.S.’nin Canakkale ili Can ilcesinde kurulmasi planlanan 340 MWm/330 MWe kurulu
glclndeki Can-2 Termik Santral Uretim Tesisisine iliskin &nlisans belgesi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun
10.07.2014 tarih ve 5117-5 sayili karari ile uygun bulunarak 24.07.2014 tarihinde Can K&mUr ve insaat A.S.ye
teslim edilmistir.

Can Kémdur ve insaat A.S. ile Turkiye K&mur isletmeleri Kurumu arasinda, Kurumun Can Linyitleri isletmesi
MUudurligi’nden 2017-2021 yillarini kapsayacak sekilde ve toplamda 1.000.000 ton olmak UGzere kdmur

alimmmizla ilgili cerceve sdézlesmesi 08.09.2014 tarihinde imzalanmistir.

Boylelikle, Can-2 Termik Santral sahasindaki ylksek kalitedeki mevcut rezervimiz ile s6zlesme geredi alinacak
kdmUr pacallanarak, kdmur satisi ile elektrik satis gelirinde optimizasyonun saglanmasi hedeflenmektedir.

Can Kémdur ve insaat A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 92% 92%
Mustafa Koncagul 8% 8%

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti.” ye %70 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil edilmistir.

YS Madencilik, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati, montaji,
ihtalat ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka2 Sitesi 3. Kule No: 8C 13.Kat Tepeusti Umraniye
/ ISTANBUL’ da bulunmaktadir

YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.” nin ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;
31 Aralik 2014

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 70%
Suleyman Sari 30%

Ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu EPDK lisanslarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Lisans Lisansin Yurirlige
Lisans Sahibi Lisans Tirl Lisans No Tarih Slresi Girdigi Tarih
Voytron Elektrik Toptan Satis ETS/2461-2/1599 11.03.2010 20 yil 11.03.2010
Odas Uretim EU/3323-2/2005 14.07.2011 49 yil 14.07.2011
Hidro Enerji Uretim EU/4027-2/2427 20.09.2012 49 yil 20.09.2012
Agri Elektrik Uretim EU/3905-3/2372 05.07.2012 49 yil 05.07.2012
Klc¢uk Eneriji Uretim EU/3769-4/2314 12.04.2012 49 yil 12.04.2012
Odas Dogalgaz Dogalgaz DTS/4318-4/291 20.03.2013 30 yil 20.03.2013

Toptan Satis
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR
a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalari asadidaki gibidir:

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket yasal defterlerini ve mali tablolarini TUrk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis
olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi icin dlGzeltme ve siniflandirma
dedisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri ll, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liliskin Esaslar Tebligi” 13 Haziran 2013
tarininde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan
gecerli olmak Uzere, yayimi tarihinde yUrUrlige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan dtzenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.

Seri ll, No: 14.1 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden, isletmeler,
finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tulrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla
ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gdsterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gdsterilmistir ve kullanilan para birimi TL’dir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TUrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan aciklanan dolar kuru 1 ABD Dolari =
2,3189 TL (31 Aralik 2013: 2,1343), 1 EURO = 2,8207 TL (31 Aralik 2013: 2,9365 TL), 1GBP = 3,5961 TL (31 Aralik
2013: 3,5114 TL), 1 CHF = 2,3397 TL'dir (31 Aralik 2013: 2,3899 TL)'dir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltilmesi

Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler, SPK’nin
17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamamaktadir. SPK’nin aldigi karar dogrultusunda TMS 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde
Finansal Raporlama”ya goére finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulanmamaktadir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolidasyon, ana ortaklik olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. blnyesinde gerceklestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”
na uygun olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar ana ortakhdin tim bagl ortakliklarini kapsar.

- Ana ortakhdin her bir bagli ortakliklardaki yatirim tutari ve bagli ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana
ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(DEVAMI)

- Konsolide edilen bagl ortakliklarin dénem kar/zararindan azinlik paylarina isabet eden tutarlar belirlenir ve
Konsolide edilen bagl ortakliklarin net aktiflerinden azinlik paylarina isabet eden tutarlar ana ortaklhda isabet
eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden azinlik paylarina isabet eden tutarlar; TFRS 3’e uygun olarak,
isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte hesaplanan azinlik paylari; isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten
sonra 6zkaynaklarda meydana gelen degdisikliklerden azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur.

- Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

- Gelir, gider ve temettller dahil olmak Uzere, grup ici bakiyeler ve islemler tamamen elimine edilir. Grup
ici islemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve
zararlar tamamen elimine edilir. Grup ic¢i zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara yansitilmasi gereken bir
deger disukligunin olustugunu gosterebilir. Grup ici islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi
sirasinda ortaya cikan gecici farklara iliskin olarak TMS 12 “Gelir Vergileri” Standardi htUkUmleri uygulanir.

- Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal tablolarinin benzer islemler ve
benzer kosullardaki diger olaylar icin farkli muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmis olmasi durumunda,
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda gerekli dizeltmeler yapillir.

- Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagl ortaklik finansal tablolari ayni
tarih itibariyle hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin
yeknesak muhasebe politikalari benimsenmistir.

- Bir bagl ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal
tablolara dahil edilir ve bu durum ana ortakhgin bagli ortaklik Gzerindeki kontrol gliciint kaybettigi tarine kadar
devam eder. Bagh ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen gelir ile bagli ortakhigin defter degeri arasindaki
fark, konsolide gelir tablosuna kazan¢ veya zarar olarak yansitilir. Bu islem ile ilgili olarak, varsa “TMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri” Standardina uygun olarak dogrudan 6zkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklari kazang
veya zararin hesaplanmasinda dikkate alinir.

- Azinlik paylari, konsolide bilancoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar
icerisinde gosterilir. Grup’un kar ya da zararindan azinlik paylarina isabet eden tutar da ayrica gosterilmelidir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

Grup, 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmis
konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu,
konsolide nakit akim tablosu 1 Ocak - 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide kapsamli gelir tablosu,
nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2014 konsolide 6ézsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2013
dénemi konsolide ézsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak dizenlemistir.

b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Muhasebe politikalarindaki degdisiklik gecmise dénlk uygulanirsa, isletme etkilenen her bir 6zkaynak kaleminin

finansal tablolarda yer verilen en eski déneme ait acilis tutarini dizeltmeli ve bu yeni muhasebe politikasi
eskiden beri uygulaniyormuscasina énceki dénemlerle karsilastirilabilir bilgileri sunmalidir.
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Muhasebe politikasinda degdisiklik, gecmise ddénUk uygulama gerektirmekle birlikte déneme 6zgl veya kimulatif
olarak degdisikligin etkisi belirlenemiyor ise ge¢gmise déntk uygulama yapilmayabilir.

Grup, 17.04.2015 tarih ve 36231672-302 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu kararina istinaden 31 Aralik 2014 tarihi
itibari ile muhasebe poltikalarinda asadidaki dedisiklikleri gerceklestirmis olup, etkileri ile birlikte sunulmustur:

a) TMS 32 Finansal Araclar:Sunum standardinin 37. Paragrafinda belirtildigi Gzere, 2013 yilinda 6ézkaynak
islemlerinden (hisse senedi ihracindan) kaynaklanan 2.865.131 TL toplam tutarl islem maliyetleri, Odas Elektrik
Uretim San. Tic. A.S. hisse senetlerinin halka arzi esnasinda elde edilen ve 6z kaynaklarda muhasebelestirilen
48.000.000 TL tutarh hisse senedi ihra¢ primlerinden disulerek gdsterilmistir. Yapilan islemin inceleme
ddéneminde Birikmis Kar Zarari 2.865.131 TL azaltici etkisi olmustur.

b) 2011 ve 2012 yillarinda Odas Elektrik Uretim San. A.S. tarafindan enerji nakil hattina iliskin olarak yapilan
toplam 1.853.876 TL harcamaya; TEIAS kendi birim fiyatlari ile hesaplama yaparak 07.05.2013 tarihinde 502.526
TL mahsup islemi yapmistir. 1.351.350 TL kalan net maliyet bedeli, ilgili maddi duran varlik kaleminin maliyetinin
glvenli bir sekilde &lculebildigi tarih olan 07.05.2013 tarihinde aktiflestirilmis ve amortisman hesaplanmaya
baslanmistir. Daha 6nceki 2014 yili mali tablolarinda 31.12.2014 tarihinde aktiflestirilmis olan enerji nakil hatti
bedelinin TMS-1 standardi 27. paragrafi uyarinca tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimesi nedeni ile 31 Aralik
2013 tarihi itibari ile Maddi Duran Varliklarda élcllebilen net maliyet bedeli olan 1.351.350 TL artis gerceklesmis,
aktiflestirme tarihinden itibaren amortisman hesaplanmasi nedeni ile Birikmis Amortismanlar ile donem
zararinda 23.708 TL artirici etki meydana gelmistir. Ertelenmis vergi etkisi dikkate alindiginda islemin 4.472 TL
ertelenmis vergi varligi etkisi ile net 18.966 TL Birikmis Kar Zarar etkisi olmustur. 2014 yilinda 1.002 TL birikmis
amortisman etkisi, 200 TL ertelenms vergi varhigi etkisi ile 800 TL net etki olusmustur.

¢) T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.04.2015 tarih 36231672-115.01-302 sayil Kararina istinaden
Sirket Can Kémiir ve insaat A.S. (Can KémUr)’ nin %92 oranindaki paylarinin satin alimiyla ilgili olarak muhasebe
politikasinda degisiklige gitmistir. SPK Kararina gére Can K&miir'iin paylarinin satin aliminin TFRS 3 “isletme
Birlesmeleri Standardi” cercevesinde isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi hususunda, Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) nezdinde yUrUtllen ¢alismalar kapsaminda maden isletmelerinin satin
alimlarinin IFRS 3 (TFRS 3) Standardi kapsaminda isletme birlesmesi veya varlik alimi olarak tanimlanmasi
konusunda farkl uygulamalarin bulundugu ve TFRS 3 Standardi’'nin gdzden gecirilmesi kapsaminda yUrGttlen
projede yatirim yapilan varligin isletme olarak tanimlanmasi kriterlerinin netlestirilmesi yontindeki calismalarin
sUrdugu belirtilerek, konunun degerlendirilmesi ve gerekli gértlmesi durumunda TFRS Standartlarinin uygulama
esaslarina iliskin genel ilke karari olusturulmasi icin Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuruluna
konu iletilmistir. SPK’nin bu karari géz éninde bulundurularak Sirket muhasebe politikasinda degdisiklige gitmis
bulunmaktadir. Can K&mUur'dn hisse satin alimi TFRS-3’e gore isletme birlesmesi olarak dederlendiriimeye
devam edilmis olup, bagimsiz dederleme raporu ile belirlenen sirket degeri ve TMS-38’e gdre rédovans
sdzlesmesine atfedilen gayrimaddi hak bedeli ile, degerlemenin dikkate alinmasi sonucu olusan pazarlkli satin
alim kazanci tutari ihtiyathlik geregi iptal edilmistir. Muhasebe politikasi degisikligi sonuncunda 31.12.2013

tarihli mali tablolarinda Haklar hesabinda 289.884.961 TL tutarinda, Ertelenmis Vergi YUkimIUgl hesabinda
57.980.846 TL tutarinda ve kar/zarar tablosunda 202.739.392 TL tutarinda dlzeltme yapilmistir. Satin alma
esnasinda hesaplanan 5.918.204 TL serefiye tutari, Serefiye hesabinda siniflandiriimistir.

Sermaye Piyasasl Kurumu, ayni kurul kararinda bahsi gecen sirket politikasinin devam ettigi stirece rédovans
hakkina iliskin itfa stre ve yonteminin rédovans suresi icinde “Dogrusal Amortisman” yéntemi olarak
belirlenmesinin daha uygun olacagini belirtmistir. Sirket, ihtiyathlik geregdi Haklar hesabina kaydedilen
289.884.961 TL tutari iptal ettiginden herhangi bir amortisman tutari ayrilmasi da séz konusu olmamistir.
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d) 31.12.2014 tarihinde “Gider Tahakkuklar” hesabinda sunulan henliz 6deme vadesi gelmemis ancak faiz gider
karsihgi ayrilan finansal kiralama faiz yakumlultkleri ilgili oldugu Finansal Kiralama faiz yakumltltkleri ile birlikte
gosterilmistir. 2014 yili icin daha dnce Gider Tahakkuklari hesabinda gosterilen 104.902 TL faiz karsiligi tutari
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetlerinden dUsulerek gdsterilmistir.

e) KGK’nin 2013-2 sayili “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmesi kararina gére yapilan muhasebe politikasi
degdisikligi geriye ddnUk olarak uygulanmis, TMS-1 standardi 40-A ve 40-B paragraflari uyarinca asgari
karsilastirmalil finansal tablolara ilave olarak bir dnceki dénemin baslangicina ait G¢clncl bir finansal tablo
sunulmustur. Bu kapsamda 31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda daha énce 31.12.2012 tarihli Finansal
Durum Tablosunda “Serefiye” hesabinda siniflandirilan 26.309.154 TL, 6z kaynaklar icerisinde denklestirici
hesap kalemi olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda
gosterilmistir. 31.12.2012 tarihli finansal durum tablosu, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli finansal durum tablosu ile
karsilastirmali olarak sunulmustur.

f) TMS-23 Borglanma Maliyetleri standardi 6-e hikmUne gore grup, bagh ortakliklardan Klg¢ik Enerji’nin
kullanmis oldugu USD yatirim kredisine iliskin olarak katlanilan kur farki giderlerine iliskin muhasebe poltikasi
degdisikligine gitmis olup, “ddnemsel yaklasim” metodunu benimseyerek kullanilan krediye iliskin anapara

kur farklarinda dlzeltme yapmistir. Gercek faiz maliyetindeki dlzeltme, “temsili faiz maliyeti” esas alinarak
yapillmaktadir. Temsili faiz maliyeti ise, yabanci para cinsinden bor¢lanma fonksiyonel para birimi cinsinden
yapilmis olsaydi, bu borclanma nedeniyle borclanmanin yapildidi tarihteki faiz orani esas alinarak cari donemde
ortaya cikmasi beklenen faiz maliyetidir. Temsili faiz maliyeti aktiflestirilecek borclanma maliyetinin hesabinda
tavan borclanma maliyeti olarak dikkate alinmistir. Bu dogrultuda geriye dénlk olarak kullanilan yatirim
kredisine iliskin 31.12.2014 tarihi itibari ile katlanilan ve 6nceki dénem yayinlanan bagdimsiz denetimden ge¢cmis
finansal tablolarda yatirim maliyetinden dUsUlerek kambiyo zarari (finansal giderler) kalemine kaydedilen
2.349.648 TL kur farki gideri iptal edilerek 6zellikli varlik maliyeti (KéprUbasi HES Projesi) ile iliskilendirilmistir.
Muhasebe politikasi degisikligi 469.893,60 TL ertelenmis vergi etkisi ile birlikte 1.879.574 TL dénem karini artirici
etki olusturmustur.

c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degdisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kalemlerinde degdisiklik
yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigi dénemde
duzeltilmelidir.

Muhasebe tahminindeki bir degdisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitilmasi, tahminde
degisiklik yapildigi tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigr anlamina gelir.

Hataya iliskin déneme 6zgU veya kimulatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde 6nceki donem hatalari
geriye yénelik yeniden dlUzenleme yoluyla dizeltilirler.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, varlik ve yukimltltk tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimlUlik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarini belirleyen tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gerceklesen sonuclar, tahmin ve
varsayimlardan farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar dlzenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli dlzeltmeler
yapillmakta ve ilgili ddnemin faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.

Kullanilan énemli tahminler, baslica maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik dmurleri ve karsiliklar ile
ilgilidir.
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TFRS Standartlarindaki Degisiklikler
a) Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degdistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 31 Aralik
2014 dénem finansal tablolari dnceki yilda kullanilan standartlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinde aktif hale gelen yeni standart, yorum ve degisiklikler
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek icin degdistirilmistir. Konsolidasyon htkUmlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin
bagdli ortakliklarinit TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiktUmleri cercevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve brit 6deme
yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina aciklik getirmektedir. Sz konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Dustikligii - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger aciklamalari
(Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gercege uygun deger dlclimleri ‘'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger dlsUklugu
standardindaki deger distkltigUne ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi aciklama
hUkUmleri degistirilmistir. Dedisiklik, deger dlUstkligine ugramis varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gercegde
uygun degerinden elden cikarma maliyetleri distlmUs geri kazanilabilir tutarinin dlctimu ile ilgili ek aciklama
hikUmleri getirmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde hicbir etkisi
olmamistir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme - Tirev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten korunma
aracinin kanunen ya da dizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten

korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir.

Bu dedisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donlk olarak uygulanacaktir.
S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yUrurltige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve dedisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin ylrlrlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2012’de yapilan degdisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimlutlUklerin
Olctlmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni htikimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degdisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6lcimUni ve gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilarak élcillen
olarak siniflandirilan finansal yukdmlultklerin élcimUnl etkileyecektir ve bu tar finansal yukdamlultklerin gercege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini standardin diger safhalari
KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 - Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu dedisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme teskil eden bir mUsterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters dlsenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalhdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lUzerinde
hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da UG¢UncU taraf katkilari géz

oénlune alinmalidir. Degdisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin séz

konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden dlserek
muhasebelestirebileceklerini acikhda kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.
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TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
Onemli élctde sinirlandirmistir. Degdisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye ddnUk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degdisiklikler)

TMS 16°da, “tastyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir dedisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
UzUm asmasl, kaucuk adacl ya da hurma agdaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma
déneminden sonra bir dénemden fazla Grln verdigi ve isletmeler tarafindan Grln verme 6mrG slresince
tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik dénlisimden
gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degdisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme
modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki Grtn ise TMS 41'deki satis maliyetleri dlistlmuUs
gercede uygun dedger modeli ile muhasebelestirilecektir. Dedisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedisiklik Grup
icin gecerli degdildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

c) TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 D&nemine iliskin Yillik
iyilestirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den
itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degdismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmistir. Degdisiklik ileriye dénuUk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun dederinden &lcllerek kar veya zararda muhasebelesir.
Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere

iliskin karar almaya yetkili ydnetici’sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degdisiklikler geriye déonlk olarak
uygulanacaktir.
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegdini acikhda
kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degderine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) varhdin net

defter degderinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degderi

oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye ddonlUk olarak uygulanacaktir.

TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf aciklamalarina tabi iliskili bir taraf
oldugunu acikliga kavusturmustur. Degdisiklik geriye ddnlk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degdil misterek anlasmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda olmadigi ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur. Degdisiklik ileriye ddnUk olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercegde Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimlUlUklere degil TMS 39 kapsamindaki
diger sdzlesmelere de uygulanabilecedi aciklanmistir. Degdisiklik ileriye dénlUk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkullin yatirrm amacl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini acikliga kavusturmustur. Degdisiklik ileriye dénUk olarak uygulanacaktir.
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degdisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yUrUrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,yorumlar
ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yUrUrltge girdikten sonra yapacaktir. Karar Gerekceleri’nde aciklandigi lGzere, lUzerlerinde faiz orani
belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin &nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
goOsterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Ddnemi
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Mayis 2014°’de TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lcim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir.
Standart, muUsterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin
muhasebelestirilip dlctlmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye donlUk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénlk uygulama. Modifiye
edilmis geriye dénlk uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden dlizenlenmeyecek ancak mali tablo
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Nihai Standart (2014)

KGK, Temmuz 2014’te TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardinin yerine gececek olan
ve siniflandirma ve 6lcme, deger dUsUkligu ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan
projesi TFRS 9 Finansal Araclar’t nihai olarak yayinlamistir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen
kredi kaybi modeli ile deger disUkligl muhasebesine tabi olan tim finansal araclara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun
degeri ile 6lcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan

villik hesap dénemleri icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
muhasebesi degdistiriimeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degdisiklik)

Adustos 2014’te KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda baglh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak icin TMS 27°de dedisiklik
yvapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle

e TFRS 9 (veya TMS 39)’a gbre veya

» Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir.Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, gecmise ddénlk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir. Degdisiklik, Sirket icin gecerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Eylul 2014’te TFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni
yayinlamistir. Dokiiman, degdisikliklerin sonucu olarak degdisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig,
doért standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degdisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢ikarma ydntemlerinde
degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar - hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin TFRS 7’ye ara ddnem &zet finansal
tablolara uygulanabilirligi

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina iliskin bdlgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Do6nem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bélimde’
aciklanmasidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
KGK Tarafindan Yayimlanmis ilke Kararlari (2012 - 13 D&nemi)

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tlrkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik asadidaki ilke
kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyla gecerlilik
kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli
olmak Gzere uygulanmistir.

1. Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak
amaciyla “Finansal tablo &érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer alan finansal tablo
ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere
kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yukimlU olan sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara
ornek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Grup bu dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla
gerekli siniflama ve sunum ilkelerine uymustur.

2. Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) ydntemi ile
muhasebelestiriimesi gerektidi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektidi ve iii)
haklarin birlestirilmesi ydntemi uygulanirken, ortak kontrollin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontrolln olustugu raporlama déneminin
basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmistir.

3. intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borc hangi durumlarda ise &zkaynada dayali finansal arac olarak
muhasebelestiriimesi gerektidi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararin Grup’un finansal tablolarinda bir
etkisi olmamistir.

4. Karsilikli istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak iliskisi
olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tlrtne ve uygulanan farkli
muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile konu asagidaki G¢ ana
baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmistir.

i) Bagh ortakhgin, ana ortakhgin ézkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

i) Istiraklerin veya is ortakliginin yatirimci isletmenin ézkaynagda dayali finansal araclarina sahip olmasi durumu
iii) isletmenin 6zkaynagda dayali finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir
yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (DEVAMI)
KGK Tarafindan Yayimlanmis ilke Kararlari (2014 Dénemi)
1. Kur Farklarinin Bor¢clanma Maliyeti Olarak Aktiflestiriimesi (Taslak)

TMS 23 Bor¢clanma Maliyetleri standardinda 6zellikli varliklar, amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir slreyi gerektiren varliklar olarak tanimlanmakta ve 6zellikli varliklara
iliskin borclanma maliyetlerinin muhasebelestiriime esaslari dliizenlenmektedir. Buna gdre, TMS 23°Un 1inci
paragrafinda bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma
maliyetlerinin bu varligin maliyetinin bir parcasini olusturdugu, diger borclanma maliyetlerinin ise gider olarak
muhasebelestirilecedi belirtiimektedir.

Yabanci Para Cinsinden Borclanmalarda Kur Farklarinin Ne Olclide Faiz Maliyeti Dlzeltmesi Olarak Dikkate
Alinabileceginin Belirlenmesinde Uygulanabilecek Yéntemler:

Dénemsel Yaklasim

Bu yontemde, yabanci para cinsinden borclanmanin yabanci para cinsinden faiz maliyetinin fonksiyonel
para birimine cevrilmesiyle bulunan tutar (“gercek faiz maliyeti”) dogrudan borclanma maliyeti olarak
kabul edilmemekte, bu tutarda anaparaya iliskin kur farklarinin bir kismi ya da tamami kadar dlzeltme
yapilabilmektedir. Gercek faiz maliyetindeki dlzeltme, “temsili faiz maliyeti” esas alinarak yapilir.

Temsili faiz maliyeti ise, yabanci para cinsinden bor¢clanma fonksiyonel para birimi cinsinden yapilmis olsaydi,
bu borclanma nedeniyle borclanmanin yapildigi tarihteki faiz orani esas alinarak cari ddénemde ortaya ¢ikmasi
beklenen faiz maliyetidir. Temsili faiz maliyeti aktiflestirilecek borclanma maliyetinin hesabinda tavan borclanma
maliyeti olarak dikkate alinir.

Gercek faiz maliyetinin temsili faiz maliyetinden yUksek olma ihtimali bulunmasina ragmen, isletmelerin bu tur
bir durumla karsilasma olasiliklarinin distk oldugu dikkate alinarak ilke kararinda sadece temsili faiz maliyetinin
gercek faiz maliyetinden ylksek oldugunda esas alinacak muhasebe esaslarina yer verilmistir.

Kimulatif Yaklasim

Kumulatif yaklasimda, yatirim projesi bir bltlin olarak degerlendirilmektedir. Bu cercevede, aktiflestirilecek
borclanma maliyeti hesaplanirken, donemsel yaklasimdan farkli olarak gercek faiz maliyetinde sadece cari
dénemde ortaya c¢ikan ana paraya iliskin kur farkina gére degdil, bu farkla birlikte 6nceki dénemlerde ortaya
cikan ve aktiflestirilemedigi icin kur farki zarari olarak giderlestirilen kur farklari kimulatif olarak dikkate alinmak
suretiyle dizeltme yapilmaktadir.

KUmulatif gercek faiz maliyetinin kiimulatif temsili faiz maliyetinden yUksek olma ihtimali bulunmasina ragmen,
isletmelerin bu tur bir durumla karsilasma olasiliklarinin dtstk oldugu dikkate alinarak ilke kararinda sadece
kimulatif temsili faiz maliyetinin kiimulatif gercek faiz maliyetinden ylUksek oldugunda esas alinacak muhasebe
esaslarina yer verilmistir.

Grup, 31.12.2014 tarihi itibari ile bagli ortakliklarindan Kl¢lUk Enerji’'nin Hidroelektrik Santrali yatirimi i¢in
kullanmis oldugu 10.470.000 USD tutarh yatirim kredisine iliskin olarak “ddnemsel yaklasim” metodunu
benimsemis ve kullanilan krediye iliskin anapara kur farklarinda dtizeltme yapmistir. (Not:24 Borclanma
Maliyetleri)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
d. & nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yUksek likiditeye sahip ve degder kaybetme riski 6nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir. Nakit
benzerleri, kisa vadeli nakit yuktmlutlUkler icin elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaclarla
kullanilmayan varliklardir.(Not:53)

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degderlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.
(Not:7)

Grup’un, 6denmesi gereken meblagdlari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsihdin tutari, alacadin kayith
degeri ile tahsili mUmkuUn tutar arasindaki farktir. Tahsili mGmkUn tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagdin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir. (Not: 7)

Deger dusUklUgu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6éz konusu tutar, cari
ddénemde diger gelirlere yansitilir.

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varhdi halinde, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda

bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Gzere);

ii)  Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya,
iii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

c) Tarafin, Sirket’in ortak ortak girisimci oldugu bir is ortakhdi olmasi;

d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmasi;

e) Tarafin, a) veya d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya d) veya e)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi gerekir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa dederi ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

o

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

I

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagditilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sUresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net buglnkU degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Urlnleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagdi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir &deme planina sahip,
sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger distkItGgu tutari
dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta ve gercede uygun degderleri glvenilir olarak dlctlemedidi icin maliyet
degerleriyle godsterilmektedir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
deger dlUsUkligu dusulerek gosterilir. (Not:7)
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Finansal yikimlilikler

Grup’un finansal yakumlutlUkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yUukimliligun ve 6zkaynada dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim borclari
dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynagda dayall finansal aractir. Belirli
finansal yukUimltlUkler ve 6ézkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asadida
belirtilmistir.

Finansal yukumlutlUkler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimltlUkler veya diger
finansal yukUamlulUkler olarak siniflandirilir.

a) Gergcege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal ylukimililikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yUkUimlultkler, gercede uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gercede uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazanc¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal yaktmlGllk icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukimlultkler

Diger finansal yukUmlUlUkler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlUlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yUkimlGltgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak
ilgili finansal yukimluligun net buglnklU degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet ydntemine gbre maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dustk olani ile
degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gerceklestirmek icin yUklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina dlistiginde, stoklar net
gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger dlsUkligunun olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha &nce stoklarin net gerceklesebilir dedere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda,
ayrilan deger disUklugu karsiligi iptal edilir. iptal edilen tutar dnceden ayrilan deder dusuklUgu tutari ile sinirhdir.
(Not: 10)

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edilen kalemler icin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
glculyle ifade edilen dlzeltiimis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger disukliginin
indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara yansitiimaktadir. Amortisman, enflasyona gore
dizeltilmis tutarlar Gzerinden ve asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali &mdurlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir.
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Arsalar, ekonomik faydali &murleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali &murleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Dogalgaz Cevrim Santrali 40
YerUstU ve yeralti dlzenleri 8-50
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasit arac ve gerecleri 5
Do6seme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler kira stresi (gun) veya kullanim é&mrinden klcUk olani

Bir varhgin kayith degeri, varhdin geri kazanilabilir degerinden daha yUlksekse, kayitli deger geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin ylksek
olanidir. Net satis fiyati, varligin makul dederinden satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin dtstlmesi
suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte
elde edilecek tahmini nakit akimlarinin finansal durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dlzeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda,
eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya énemli élclide gelistirme ile sonuclanirsa séz konusu
maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali &mra Gzerinden amortismana tabi
tutulur. (Not: 14)

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini, bilgisayar yazilimlari, gelistirme
faaliyetlerini ve 6zel maliyetleri icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarinten sonra tahmini faydali &mdarleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur.
S6z konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen faydali &murleri asadida belirtilmistir:

Yillar
Haklar 3-49
Bilgisayar Programlari 3
Gelistirme Faaliyetleri 10

Deger dUsUkligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
dederine indirilir. Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan varlidin mevcut kullanim degeri ile net satis
fiyatindan yUksek olani olarak kabul edilir. (Not:17)
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Kiralama islemleri

Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, finansal durum tablosunda kira baslangic
tarinindeki rayic dederi ya da, daha distkse minimum kira ddemelerinin finansal durum tablosu tarihindeki
buglnkl dederi Gzerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir).
Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda katlanilan masraflari maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yUukimlUlUk; édenecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilir. Faiz
giderleri, sabit faiz orani Gzerinden hesaplanarak ilgili ddbnemin hesaplarina dahil edilir.

Raporlama ddénemi sonu itibari ile henliz 6denmemis ancak tahakkuk etmis olan finansal kiralama faiz bedelleri
gider kaydedilmis, gider kaydedilen finansal kiralama faiz karsiliklari Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma
Maliyetlerinden disUlerek g&sterilmistir. (Not:20 Kiralama islemleri, Not:47 Finansal Araclar)

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugdu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan 6demeler, kiralama sUresi boyunca dogrusal yonteme gore

gider olarak kayitlara alinir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve
binalar yatirim amach gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yéntemine gére maliyet eksi birikmis
amortisman (arazi haric) degerleri ile gdsterilir. insasi, sirket tarafindan yapilan yatirim amach gayrimenkultin
maliyeti ise, insaat veya islah ¢calismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti Gzerinden belirtilir. S6z konusu
tarinte varlik, yatirim amacl gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amacli gayrimenkuller hesap
kalemine transfer edilir.

Borclanma Maliyetleri

Grup, borclanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir.

Enerji Gretim tesisleri kosullara bagl olarak, 6zellikli varlik olarak degerlendirilebilir. isletmelerce, bir &zellikli
varhgin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma maliyetleri, ilgili 6zellikli
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. isletmeler, diger borclanma maliyetlerini olustuklari ddnemde
gider olarak muhasebelestirirler.

Bir ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢clanma maliyetleri ilgili
varhdin maliyetine dahil edilir. Bu tlr borclanma maliyetleri, glvenilir bir bicimde &lcllebilmeleri ve isletmeye
gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi
olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varhdin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
borclanma maliyetleri, &6zellikli varhkla iliskili harcamalarin hi¢c yapilmamis olmasi durumunda ortaya ¢cikmayacak
borclanma maliyetleridir.

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle borclanmis ise, bu durumda aktiflestirilecek
borclanma maliyeti tutar; ilgili ddnem boyunca séz konusu bor¢clanmaya iliskin olusan borclanma
maliyetlerinden, séz konusu fonlarin gecici olarak nemalandiriimasi ile saglanan gelirlerin dlstlmesi suretiyle
belirlenir.
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Bir isletmenin genel amacli olarak borclandigi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli varhgin finansmani icin kullanildigi
durumlarda; aktiflestirilebilecek borclanma maliyeti tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak
bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, ézellikli varlik alimina yénelik yapilmis
borclanmalar haric olmak Uzere, isletmenin ilgili ddbnem slresince mevcut tim borc¢larina iliskin borclanma
maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bir dénem boyunca aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinin tutari, ilgili
ddnem boyunca olusan borc¢clanma maliyetleri tutarini asamaz.

Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islemler esas itibariyla
tamamlandiginda, borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli varhdin yapiminin parcalar
halinde tamamlandigi ve diger parcalarin yapimi devam ederken her bir parcanin kullanilabildigi durumlarda;
belli bir parcanin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tim islemler esas
itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Ylikimllllkler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal
veya yapisal bir yokimIdligunidn bulunmasi, yakimluligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin cikisinin gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yikimlUlik tutari konusunda glvenilir
bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Birden fazla sayida benzer yukimluligun
bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikis olasihigi ayni nitelikteki
yUkumlilUklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni nitelikte bulunan yukUimlultklerden herhangi bir
tanesine iliskin kaynak c¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili
olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik tutari;
yUukimliligun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglnkl degeri olarak belirlenir.

Sarta Bagh Yikimlillkler ve Varliklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontrolinde olmayan, bir
veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olasi varlik ve yuktumlultkler, sarta bagh
varlik ve yukimlultkler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagh varlik ve yukimltlUkleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yuktmlultkler, ilgili bir
ekonomik fayda cikisi olasiligi uzak olmadidi strece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi

kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda aciklanmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tanimlanan Fayda Plani

Kidem tazminati karsiliklart TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”’a gore aktler calismasina dayanarak
yansitilmistir.

Kidem tazminati yakimlUliga Grup’un personelinin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili

kanunca belirtilmis nedenlerden dolay! is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi yakimlullklerinin
tahmini toplam karsiliginin finansal durum tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.
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Grup, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini 6ngdérerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

b) Tanimlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup, bu primleri
6dedigi sUrece baska yukimluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddbnemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin ger¢cede uygun degeri Gzerinden 6l¢ultr. Tahmini
mUsteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6éz konusu tutardan distlmektedir.

Satis gelirleri
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asadidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Sirket’in mulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

* Sirket’in mulkiyetle iliskilendirilen ve sUregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Gzerinde etkin bir
kontrolinldn olmamasi,

*  Gelir tutarinin glvenilir bir sekilde 6l¢ctimesi,

+ [slemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

+ Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin givenilir bir sekilde &lctlmesi.

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda aldigi veya alacagdi tutarin ger¢gede uygun degderidir.
Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanacak tutarlar Gzerinden gerceklestigi dénemde kaydedilir. Net satislar,
faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlari ve satis vergileri dUsuldlkten sonraki tutarlari Gzerinden
gosterilir. [letim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile netlenerek gdsterilir.

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan
uzlastirilan serbest piyasada yapmis oldugu tim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan
Oturl uzlastirma sisteminden dogan satislari icermektedir.

Serbest TuUketici Elektrik Satisi; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tUketici limitlerine gore serbest tiketici tanimina
giren tim tiketicilere yapilan satislar (Ornegdin; 2014 yili icerisinde bu limit yillik 4.500 kwh iken 2015 yilinda
4.000 kwh’a cekilmistir).

ikili Anlasmalar Elektrik Satisi; Gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel tretim sirketlerine fiziksel veya hizmet
satislari. Primer Frekans Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta yukimIGliga bulunan santrallerin bu yukimIGlagina
baskasina devir etmesi ile ilgili hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi; ilgili mevzuata gdre grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tim
dengesizlik alacak ve borclari dengeden sorumlu tarafa tarafin blnyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta
bu tutarlari dengeleme grup Uyelerine dagditir. Grup dengesizlik kalemlerinin icerisinde pozitif dengesizlik alacak,
negatif dengesizlik bor¢ ve sifir bakiye borc/alacak tutarlari bulunmaktadir.
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Faiz geliri
Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kira gelirleri
Donemsel tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Dénem icinde gerceklesen dévizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari Gzerinden Turk Lirasi’'na
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukimlultkler, dénem sonunda gecerli olan déviz kurlari Gzerinden
degerlenmistir. DOvize dayall parasal varlik ve yukimlultiklerin degerlemelerinden dodan kur kazanci veya
zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yukimlGligu metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis
vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gecici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yukimlUliga vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis
vergi alacagi ve yukimlulugu, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter dederleri arasindaki farklardan dogan
vergiden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacadi
ve yukimliligu zamanlama farklarinin kullanilabilecegi distnillen zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

TUurkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile TUrkiye’de yerlesik kurumlara
6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettl 6demeleri %15
(22.07.2006 tarihinden énce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

TUrk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Hisse Basina Kar

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemleri boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir. Dénem icerisinde i¢sel kaynaklardan
sermaye artirmi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem
basi itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; finansal durum tablosu tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonra
ortaya cikan dlzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar

olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda aciklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
o6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yUksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakumltltklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yaktumltlUklerin aciklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuclar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yukimltltklerin
kayitl degerinde dnemli dlizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Grup, TMS-23 “Borclanma Maliyetleri” standardi kapsaminda, dogalgaz ¢cevrim santrallerinin ve hidro elektrik
santrallerinin yapimini finanse edebilmek icin kullanmis oldugu kredilere ait borclanma maliyetlerini 6zellikli

varlik olarak degerlendirilen dogalgaz ¢cevrim santrali ve hidro elektrik santralinin maliyet bedeline eklemistir.

Ertelenen Vergi Varliklari

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TMS raporlama standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimlalagu
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecedi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz éniinde
bulundurulmustur.

Gercege Uygun Degerin Belirlenmesi

Grup’un cesitli muhasebe politikalari ve aciklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yukulmuluklerin gercede uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercege
uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler varlik veya yukimlultige 6zgu
dipnotlarda sunulmustur.

Seviyelere gore dederleme ydntemleri su sekilde siralanmistir.

Seviye 1: Ozdes Varliklar veya Borclar icin aktif piyasadaki kayitl (dtizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye T'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borclar acisindan dogrudan (fiyatlar
aracilidiyla veya dolayli olarak (fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borc¢lara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)
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3. ISLETME BIRLESMELERI
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Kamu Goézetimi ve Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanarak 21.07.2013 tarih ve
28714 sayili Resmi Gazete ile yUrlrlige giren 2013-2 sayili ve “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” konulu Tlrkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke Karari uyarinca
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirme Esaslari belirlenmistir.

Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin B1-B4 paragraflarinda
aciklanmistir. Buna gére ortak kontrole tabi isletmelerin veya tesebbuslerin birlesmelerine TFRS-3 isletme
Birlesmeleri standardi uygulanmaktadir.

Ortak kontrole tabi tesebbls veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tim tesebbls ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin éncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu
kontrolln gecici olmadidi bir isletme birlesmesidir.

Bir grup birey, s6zlesmeye dayall anlasmalarin bir sonucu olarak toplu halde, s6z konusu isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak icin o isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini ydbnetme glicline sahip
oldugunda bir isletmeyi kontrol ediyor sayilir. Dolayisiyla, séz konusu grup, s6zlesmeye dayall anlasmalarin
bir sonucu olarak, birlesen isletmelerin her biri Gzerinde, faaliyetlerinden fayda saglamak icin s6z konusu
isletmelerin finansal ve faaliyet politikalarini ydénetme glcline sahip ise ve bu glic gecici dedil ise bu tur bir
isletme birlesmesi, bu TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin kapsami disindadir.

Birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile, birlesme dncesine ve sonrasina
iliskin olarak birlesen isletmelerin her birindeki kontrol glici olmayan paylarinin (azinlik paylarinin) derecesi
iliskili degildir. Benzer sekilde, birlesen isletmelerden birinin konsolide finansal tablolardan cikariimis bir bagli
ortaklik olmasi gercedi, birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile iliskili
degildir.

Bu sebeple 31.12.2012 tarihli finansal tablolarda Serefiye olarak siniflandirilan islemler TMS-8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardinin 10-12°nci paragrafina uygun olarak
31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolarda “Ortak Kontrole Tabi TesebbUs veya isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi” hesabinda &zkaynaklar altinda gosterilmistir.

Asadida “Ortak Kontrole Tabi Tesebbus veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak
kontrole tabi isletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan tutarlar gdsterilmistir;

iktisap Edilen Ortak Kontrole Tabi

Sirket Unvani iktisap Maliyeti Ozkaynak Tesebbiis veya isletmeleri
Pay Degeri iceren Birlesmelerin Etkisi

Voytron Elektrik 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Eneriji 150.490 51.398 99.092
AQgri Elektrik 70.000 20.616 49.384
KucUk Enerji 2.065.876 44,768 2.021.108
Ena Elektrik 32.270 (35.063) 67.333
Yel Eneriji - (96.256) 96.256
Toplam 25.661.586 (743.824) 26.405.410

Buna goére; ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestiriimesi
dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyecegdinden dolayi 31.12.2013 tarihi itibari ile ortak
kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan dolayi olusan 26.405.410 TL serefiye tutarlari 6zkaynaklar altinda
denklestirici bir hesap olarak “ Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi”
hesabinda gdsterilmistir.
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3. iISLETME BIRLESMELERIi (DEVAMI)

TMS-1 standardi 40-A ve 40-B paragraflari uyarinca asgari karsilastirmali finansal tablolara ilave olarak bir
dnceki ddonemin baslangicina ait Uclncl bir finansal tablo sunulmustur. Bu kapsamda raporda daha énce
31.12.2012 tarihli Finansal Durum Tablosunda “Serefiye” hesabinda siniflandirilan 26.309.154 TL, 6z kaynaklar
icerisinde denklestirici hesap kalemi olarak “Ortak Kontrole Tabi TesebbUs veya isletmeleri iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabinda 6z kaynaklarda gosterilmistir ve 31.12.2013 tarihli finansal durum tablosu ile karsilastirmali
olarak sunulmustur.

Can Kémiir ve insaat A.S.’nin Satin Alimi

Sirket, 09.09.2013 tarihinde Canakkale ili Can ilcesinde bedeli 8denmis Rédovans hakki bulunan Can Ké&mur ve
insaat Anonim Sirketi’nde bulunan 10.000 adet hissenin %$92’lik kismi olan 9.200 adedini Mustafa Koncagul ve
Stleyman Koncagll'den 6.614.727 TL bedelle satin almistir.

Sirketin rédovans sézlesmesi ile isletim hakkina sahip oldugu kémuUr sahasinin rezerv tespit calismalari
uluslararasi bagimsiz bir maden degerleme sirketi tarafindan yapilmistir ve 26 Subat 2014 tarihinde imzalanan
“Can Yaylakdéy Linyit Kaynaklari Degerleme Raporu”na gdre sahanin belirli bir kisminda yapilan ¢alismalar
sonucu, 18,94 milyon ton ispatlanmis, 5,76 milyon ton ilave olmasi gereken olmak Uzere toplam 24,70 milyon
ton kdmUr rezervi tespit edilmistir. Sirket, Can’da yaptidi calismalarda kendi basina yeni bir deger ortaya
cikarmistir. Bu yeni olusan kaynakla hem milli ekonomiye bir deder katilmistir hemmde uygun sartlarda énemli bir
rezervi kullanabilme imkani dogmustur.

Sirketin hedefleri arasinda bu kaynagdi en iyi degerlendirmek lzere rezervin bulundugu bdlgede termik santral
yapmaya, bu sayede kédmurin en degerli kismini perakande piyasasinda nispetten ylUksek fiyattan satmaya,
kdmurin nispeten daha az kalorifik degerdeki kismini da kurcagdi termik santralle elektrige cevirip maksimum
kazanc saglamayi hedeflemektedir. Birlesme sonrasi yatirrmda saglanacak basarili unsurlar ile sirkete ciddi
rekabet avantaji saglanmasi hedeflenmektedir. Sirket, bulunan rezerv sayesinde blyUk satin alma bedelleri veya
rekabetci rédovans paylari vermemektedir.

Can KOmMUr'dn satin alma isleminin gerceklestirilmesi sirasinda sézkonusu maden sahasinin daha verimli ve
yUksek kapasitede calismasi icin gerekli isletme sermayesi ve yatirimlarin aktarilmasi sonucunda kapasite
calismasi icin kapasite kullanim orani artisina bagli olarak operasyonlarda gerceklesen ve gerceklesmesi
beklenen blylUmenin sirketin dederine yapacadi katki, Can Komur’Gn satin alimi sonucunda serefiye dogmasina
neden olmustur.

Can Kémiir ve insaat A.S.

Satin alma Maliyeti 6.614.727
Toplam Net Tanimlanabilir Varliklarin Gercede Uygun Degeri (%100) (757.090)
Kontrol Glcl Olmayan Paylarin Ger¢cege Uygun Degeri (%8) 60.567
Serefiye (Not: 18) 5.918.204

Can KémUr’'dn toplam net tanimlanabilir varliklarinin degeri asagidaki gibidir. Buna gdre varliklarin gercege
uygun degeri ile gbsterimi acisindan gercede uygun deger ile 6lcim yapilabilecek; kayitlarda yer alan stok
(ilk madde ve malzeme), arsa ve arazi, yatirnrm kalemleri ile kayitlarda yer almayan sézlesmeye bagdl
“Rédovans Hakki” gértlmektedir. Aktifte bulunan araziler, firmanin kdmur madeni ¢ikarilmasina iliskin
yatirim harcamalarindan bagimsiz olmayip, gercege uygun degeri yatirim harcamalarindan bagimsiz
olarak dUsUnUlmemistir. Hazirlanan degderleme raporunda da arsa ve araziler R6dovans Hakki ile birlikte
degerlendirilmistir. Arsanin nitelik itibari ile degerini artiran unsur Rédovans Hakkidir. Diger varlik ve
yUkUmlulUukler gercede uygun dederi ile yer almakta olup, birlesme tarihi bakiyeleri asagidaki gibidir:
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3. iISLETME BIRLESMELERIi (DEVAMI)

Tanimlanabilir Varlik ve Devralinan Yukimliliklerin Degeri Gercedge Uygun Deger
Nakit ve Nakit Benzerleri 106.375
Ticari ve Diger Alacaklar 57.1M
Stoklar 312.983
Maddi Duran Varliklar 956.744
Ertelenen Vergi YUkUmlGlUkleri (7.524)
Ticari ve Diger Borglar (668.599)
Toplam Net Tanimlanabilir Varliklarin Degeri (757.090)

2013 yilinda satin alma dolayisiyla edinilen Can Ké&muUr'dn O1 Ocak 2013 tarihi ile satin alma tarihi olan 09 EylUl
2013 déneminde 354.483 TL hasilat, 20.944 TL dénem kari bulunmakta olup ilgili ddnem konsolidasyon
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmemistir. Satin alma tarihi olan 09.09.2013 ile 31.12.2013 ddéneminde satin
alinan sirketin hasilati bulunmamakta olup, bu islem konsolide gelir tablosunda 128.011 TL azaltici etkisi olmustur.
Can KomUr hisselerinin satin alinmasinin dénem basinda oldugu varsayimiyla Can Ké&mur’'dn 01.01.2013-31.12.2013
dénemi hasilati 354.483 TL olup dénem zarari 107.066 TL olarak gerceklesmistir.

Yukarida aciklandigi Gizere TFRS 3 “isletme Birlesmeleri’ne gére kayda alinma sartlarini karsilayan ve yukaridaki
tabloda gosterilen tanimlanabilir varliklar, yOkUmltlUkler ve sarta baglh yuktmltlUkler gercede uygun dederleri
Uzerinden kayda alinmistir. Birlesme tarihi itibariyla edinilen ticari ve diger alacaklarin brut tutarlari defter
degerlerini yansitmaktadir. Tekrar etmeyen gercede uygun deger dlcimu hiyerarsisinde Seviye 3 “Varlik veya
Borclara iliskin Olarak Gézlemlenebilir Piyasa Verilerine Dayanmayan Veriler’dikkate alinmistir.

Odenen Nakit 6.614.727
Satin Alinan Nakit ve Nakit Benzerleri (106.596)
Net Nakit Cikisi 6.508.131

Satin alma bedeli olarak édenen 6.614.727 TL, 09.09.2014 tarihinde pesin olarak édenmistir.
4. DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
isletmenin Urdn veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri acisindan diger faaliyet alanlarindan farkl dzellikler

tasiyan, ayirt edilebilir faaliyet bolimundn ve farkl risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt edilebilir cografi
b&IUmUnUn olmamasi nedeniyle bodlimlere gore raporlama yapilmamistir.
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6. ILISKILI TARAF AGCIKLAMALARI
i) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler:

a) iliskili taraflardan diger alacaklar :

31.12.2014 31.12.2013
Korkut Ozal 3.755.178 5.042.221
Burak Altay 829.558 1.416.596
Bahattin Ozal 522.856 1147.313
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 13.219 338.048
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. - 461.751
Arsin Eneriji Elektrik Uretim San. Tic. A.S. Mekel - 19.229
Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. - 432
TOPLAM 5.120.811 8.425.590
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (947) (55.027)
TOPLAM 5.119.864 8.370.563
b) iliskili taraflara diger borg¢lar :

31.12.2014 31.12.2013
Bahattin Ozal 291.130 708.500
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 201.245 -
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 206.064 73.013
Burak Altay 3.500 738.190
Hidayet BUkim 31.304 31.304
Esin Ersan 20.000 20.000
Hafize Aysegul Ozal 20.000 20.000
Korkut Ozal - 1.663.650
Akodz Vakfi idari isletmesi - 860
EylUl Elektromekanik Enerji San. ve Ltd. $ti. - 28.530
TOPLAM 773.243 3.284.047
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (42.449) (8.927)
TOPLAM 730.794 3.275.120
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6. iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

ii) iliskili taraflara yapilan énemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

a) iliskili taraflara yapilan triin satislari

01 Ocak - 31 Aralik 2014

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 943 288.703
Oztay Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. - 120.516
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S. - 158.357
Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. - -
TOPLAM 943 567.576

b) iliskili taraflara hizmet satislari

01 Ocak - 31 Aralik 2014

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 406.760 -
Oztay Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 41.107 -
Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. 2.000 -
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 36.000 -
EylUl Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti 104.210
TOPLAM 590.077

c) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari

01 Ocak - 31 Aralik 2014

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 660.944 56.939
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 864.862 -
Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. 1.116 -
Akoz vakfi iktisadi isletmesi - 1.084
HK Yatirim Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti 3.034 -
EylUl Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti - 347
TOPLAM 1.529.957 58.370

d) iliskili taraflara finansman giderleri

01 Ocak - 31 Aralik 2014

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. - 31.532
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 16.959 19.251
TOPLAM 16.959 50.783
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6. iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

e) iliskili taraflardan finansman gelirleri

01 Ocak - 31 Aralik 2014

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Korkut Ozal 414134 324.547
Bahattin Ozal 57.328 43.689
Burak Altay 89.376 66.473
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 828.538 759.080
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 436.471 488.742
EylUl Elektromekanik Enerji San ve Tic. A.S. 36.279 -
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S. - 1.799
Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic. A.S. - 171.409
TOPLAM 1.862.126 1.855.739

iliskili kisilerden olan alacaklara ve borclara dénemlere iliskin uygulanan faiz oranlari asagida belirtilmistir;

01 Ocak - 31 Aralik 2014

01 Ocak - 31 Aralik 2013

1. D&nem icin uygulanan faiz orani 14,50%
2. D6nem icin uygulanan faiz orani 11,50%
3. D6nem i¢in uygulanan faiz orani 11,50%
4. D6nem icin uygulanan faiz orani 1%

1%
8,50%
13%
10%

f) iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet alimi

01 Ocak - 31 Aralik 2014

01 Ocak - 31 Aralik 2013

Mekel Enerji ins. Taah. Dans. Tic.A.S. 153.848 1.166.127
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 478.493 546
Oztay Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 1.704 -
TOPLAM 634.045 1.166.673

Ust yénetime 2014 yih oniki aylik hesap déneminde saglanan licret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dlzey yoneticilere 2014 yili oniki aylik
hesap ddoneminde saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari 2.344.594 TL (31.12.2013: 1.270.172 TL)’dir.

b) isten ayrilma sonrasi faydalar: Kanunen taninan haklari hakeden personele kidem tazminati &denmektedir. is

Kanunu’ndan dogan haklar disinda bir 6deme yapilmamaktadir.
c) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.
d) isten ¢cikarma nedeniyle saglanan faydalar: Yoktur.

e) Hisse bazli 6demeler: Yoktur.
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

MdUsteri cari hesaplari 28.607.209 33.268.190
-Diger alacaklar 28.607.209 33.268.190
Alacak senetleri 54.735 80.151
SUpheli ticari alacaklar 403.667 532.941
SUpheli ticari alacaklar karsiligi (-) (403.667) (532.941)
28.661.945 33.348.341

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (108.028) (110.017)
TOPLAM 28.553.915 33.238.324

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadesi gecmemis 25.169.068 29.158.163
Vadesi ge¢cmis 0-30 gln 2.323.330 2.605.672
Vadesi gecmis 30-90 glin 910.007 824.188
Vadesi gecmis 90-180 gln 204.804 680.167
Vadesi gecmis 180-360 gln - -
Vadesi gecmis 360 glnden fazla - -
TOPLAM 28.607.209 33.268.190

Slipheli alacak karsiliginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Doénem basi bakiye 532.941 385.594
ilave karsiliklar - 147.347
Odemeler (-) (129.274) -
TOPLAM 403.667 532.941

Ticari borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Satici Cari Hesaplari 33.150.637 37.595.366
-Diger satici borg¢lari 33.150.637 37.595.366
Diger Ticari Borg¢lar 6.569.683 3.895
39.720.320 37.599.261

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (167.690) (279.089)
-Diger borglar (167.690) (279.089)
TOPLAM 39.552.630 37.320.172

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadesi gecmemis

Vadesi gecmis 0-30 gln

Vadesi gecmis 30-90 gln
Vadesi gecmis 90-180 gln
Vadesi gecmis 180-360 gln
Vadesi gecmis 360 glnden fazla

33.150.637

37.595.366

TOPLAM

33.150.637

37.595.366
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8. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

iliskili Kuruluslardan Alacaklar 5.120.8T1 8.425.590
Diger Alacaklar 97.929 99.865
Vergi Dairesinden Alacaklar 62.313 1.131.921
Verilen depozito ve teminatlar 135.491 190.835
Personelden Alacaklar 1.652 1.660
TOPLAM 5.418.196 9.849.871
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri (1.091) (64.536)

-lliskili kuruluslardan alacaklar 947) (55.027)

-Diger alacaklar 144) (9.509)
TOPLAM 5.417.105 9.785.335

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadesi gecmemis

Vadesi gecmis 0-30 gln

Vadesi gecmis 30-90 gln
Vadesi gecmis 90-180 gln
Vadesi gecmis 180-360 gln
Vadesi gecmis 360 glinden fazla

5.218.740

8.525.455

TOPLAM

5.218.740

8.525.455

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar (*)

148.573

TOPLAM

148.573

(Y Tdrkiye Elektrik fletim A.S.’ye 146.825 TL tutarinda depozito ve teminat verilmistir.

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

iliskili kuruluslar borclar 773.243 3.284.047
Diger cesitli borclar 961.448 88.075
Odenecek vergi ve fonlar 2.408.826 2.230.787

4.143.517 5.602.909
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (179.993) (12.885)
-iliskili taraf satici borglari (42.449) (8.927)
-Diger borglar (137.544) (3.958)
TOPLAM 3.963.524 5.590.024
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9. DIGER ALACAK VE BORGLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadesi gecmemis

Vadesi ge¢cmis 0-30 gln

Vadesi gecmis 30-90 gln
Vadesi gecmis 90-180 gln
Vadesi gecmis 180-360 gln
Vadesi gecmis 360 glnden fazla

1.734.691

3.372.122

TOPLAM

1.734.691

3.372.122

Odenecek vergi fonlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TRT Payi 594.063 852.927
Belediye Tuketim Vergisi 1.014.704 452.799
Enerji Fonu 425.146 748.967
Ucretlilerde Gelir Vergisi Kesintisi 222.868 116.580
Katma Deger Vergisi 83.541 30.447
Diger Vergi Borglari 68.504 29.068
TOPLAM 2.408.826 2.230.787

Uzun Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Alinan depozito ve teminatlar 500 -
TOPLAM 500 -
10. STOKLAR

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Diger stoklar (*)

183.036

188.471

TOPLAM

183.036

188.471

(*) Diger stoklar Grup’un Sanlurfa’daki santralinde kullanilan sonraki dénemlerde kullanilacak sarf

malzemelerinden olusmaktadir.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)

12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin &denmis Giderler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Verilen siparis avanslari (*) 3.448.354 19.641.614
Gelecek aylara ait giderler (**) 2.488.239 18.278
TOPLAM 5.936.593 19.659.892
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12. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (DEVAMI)

(*) 2014 yilinda verilen siparis avanslarinin, 672.186 TL’si Odas tarafindan TEIAS’a verilen avans bedelinden,
852.280 TL’si Voytron tarafindan yurtdisindan yapilan elektrik ithalati icin Enscosa Energ&Energy Services
sirketine pesin ithalat bedelinden, 1.237.016 TL’si Voytron tarafindan Baskent Elektrik Dagitim A.S.-Ankara’ya
verilen avans bedelinden olusmaktadir.

(**) 2014 yilinda Gelecek Aylara Ait Giderlerin, 2.141.903 TL’si Odas’in Sanliurfa Dogalgaz Cevrim Santraline
iliskin Wartsila’dan almis oldugu bakim hizmet bedeline iliskin pesin dlGzenlenen fatura bedellerinden
olusmaktadir. Wartsila, bakim ve yedek parca sdzlesmesine bagdli olarak makinalarin calisma saatleri

esas alinarak Odas’a bakim hizmet bedeli faturalari dizenlemektedir. DUzenlenen faturalar pesin olarak
dizenlenmekte olup, bakim déneminin basinda tahsil edilmektedir. S6zlesmenin toplam bedeli 11.000.374 Euro
olup, birim ¢alisma saatine isabet eden bakim maliyetleri her yil degdiskenlik gdstermektedir. Dénemlere ait
fiyatlandirma, calisma saatlerine bagdli bakim maliyetleri esas alinarak yapilmistir. Buna gére 2014 yilinda toplam
fiili calisma saati esas alinarak sdézlesmenin yillik ortalama birim fiyati Gzerinden (32,62 Euro) 2014 yilina isabet
eden kismi Uretim maliyeti ile iliskilendirilmis, kalan kisim ise Gelecek Aylara Ait Giderler’e aktariimistir.

Uzun Vadeli Pesin &denmis Giderler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Verilen siparis avanslari - -
Gelecek yillara ait giderler 390.159 -
TOPLAM 390.159 -
Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alinan Avanslar (*) 11.189.783 16.947.983
TOPLAM 11.189.783 16.947.983

(")Elektrik Gretim rakamlari gUnlik olarak PMUM sistemine tahmin olarak giriimekte ve bedeli ertesi giin banka
hesaplarina yatirilmaktadir. Bankaya gelen bu tutarlar 340 Alinan Avanslar hesabinda takip edilmekte olup,
fatura dlUzenlendik¢e bu hesaptan disim yapilmaktadir. 31.12.2014 tarihi itibari ile alinan avanslarin, 11.141.127
TL’si TEIAS tarafindan bankaya yatirilan elektrik tGretim bedelidir.

13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2014 Giris Cikis Transfer 31.12.2014
Maliyet
Arsa ve araziler 1.273.563 2.744.572 (52.023) 3.966.112
Binalar 127.023 127.023
Tesis, makine ve cihazlar 168.252.501 2.813.489 171.065.990
Araclar 478.385 28 (151.023) 327.390
Mobilya ve demirbaslar 1.194.883 247.094 (768) 1.441.209
Yapilmakta olan yatirimlar 3.182.599 46.541.128 (1.250) (2.234.786) 47.487.691
Toplam 174.381.931 52.346.311 (153.041) (2.159.786) 224.415.415
Birikmis Amortisman
Binalar 423 423
Tesis, makine ve cihazlar 6.544.423 4.432.014 10.976.437
Araclar 118.293 80.583 (78.336) 120.540
Mobilya ve demirbaslar 164.537 256.353 420.889
Toplam 6.827.253 4.769.373 (78.336) - 11.518.290
Net Defter Degeri 167.554.678 47.576.938 (74.705) (2.159.786) 212.897.125
Satin alinan
sirketten
devrolunan
01.01.2013 Giris varliklar Cikis Transfer 31.12.2013
Maliyet
Arsa ve araziler 797.653 - 442.410 - 33.500 1.273.563
Tesis, makine ve cihazlar 130.258.002 28.719.337 5.750 - 9.269.412 168.252.501
Araclar 399.047 147.053 - (67.715) - 478.385
Mobilya ve demirbaslar 300.596 908.616 4.235 (18.563) - 1.194.883
Yapilmakta olan yatirimlar 9.269.412 3.197.598 - - (9.284.412) 3.182.599
Toplam 141.024.710 32.972.603 452.395 (86.278) 18.500 174.381.931
Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar 2.977.082 3.567.340 - - - 6.544.423
Araclar 48.316 89.156 - 19.178 - 118.293
Mobilya ve demirbaslar 72.515 94.883 1.684 4.545 - 164.537
Toplam 3.097.913 3.751.379 1.684 23.723 - 6.827.253
Net Defter Degeri 137.926.797 29.221.225 450.711 (62.555) 18.500 167.554.678

103



01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14.MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Grup’un finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetler yukaridaki tabloda “Tesis,Makine ve Cihazlar”
olarak gésterilmis olup makine ekipmanlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklarin maliyet degeri 57.542.073 TL, birikmis amortismani 3.811.548 TL'dir.

Tesis Makine ve Cihazlarin 169.714.642 TL tutari DoJalgaz Cevrim Santraline aittir.

Dogalgaz Cevrim Santrali 28 Ekim 2011 tarihinde ilk etabi tamamlayarak Uretime baslamis olmasi nedeniyle 2011
yilinda 56.522.392 TL’ lik tutar aktiflestirilmis, 30 Nisan 2012 tarihinde ise ikinci etabl tamamlayarak Uretime
baslamis olmasi nedeniyle 73.735.610 TL’ lik tutar daha aktiflestirilerek Tesis Makine ve Cihazin tutari 2012 yil
sonunda 130.258.002 TL’ ye ulasmistir. 23 Ekim 2013 tarihinde Gecici Kabul yapilarak G¢lncl etap 37.455.752
TL olarak tamamen aktiflestirilmis, ayrica 2013 yili sonunda 758.260 TL tutarinda glines enerjisi panelleri
aktiflestirilmis olup, Tesis Makine ve Cihazin tutari 2013 yil sonunda 166.901.151 TL’ye ulasmistir. 30.06.2014
tarihi itibari ile 2.813.491 TL tutar daha aktiflestirilerek dodalgaz ¢evrim santrali maliyetine ilave edilmistir.

2011 ve 2012 yillarinda Odas Elektrik Uretim San. A.S. tarafindan enerji nakil hattina iliskin olarak yapilan toplam
1.853.876 TL harcamaya; TEIAS kendi birim fiyatlari ile hesaplama yaparak 07.05.2013 tarihinde 502.526 TL
mahsup islemi yapmistir. 1.351.350 TL kalan net maliyet bedeli, ilgili maddi duran varlik kaleminin maliyetinin
glvenli bir sekilde &élculebildigi tarih olan 07.05.2013 tarihinde aktiflestirilmis ve amortisman hesaplanmaya
baslanmistir.

ODAS’'In ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin 7 adet Wartsila W18V50SG Motor
+TUrbin+Jeneratodr, 1 adet Genpower Jenaratdr, 3 adet Sperre Kompresdr+Hava Kurutucu, Havalandirma
Unitesi, 1 adet i¢ ihtiyac Trafosu, 3 adet Yag Tanklari+Yag Pompalari, 28 adet Alfa Laval Radydtorler, Salt
Merkezi, Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odasi ve Pano Odasi, Jeneratodr, 3 fazli yadl transformator,
Yag Unitesi-Konsolu, Atik 1si kazani, drum, kondenser, kondens pompalari, besi suyu pompalari, sogutma suyu
pompalari, degazdr tnitesi, sogutma kulesi fanlari, R/O su yumusatma Unitesi, gezer ving, yangin tanklari,
yangin Unitesi, ve tlrbin kumanda odasi ve pano odasi ekipmanlari ve Uretime Yardimci Diger Ekipmanlarin
Tamaminda, Yap! Kredi Bankasi A.S. lehine 500.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.

Avyrica Ticari isletme Rehnine konu, Gizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirilmasi, Kar
Kaybl, Yangin vb. tim &énemli rizikolarin teminat altina alindidi sigorta policeleri ile koruma altina alinmistir.

15. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN
PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
16. UYELERIN KOOPERATIF iISLETMELERDEKI HISSELERiI VE BENZERI FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
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17. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Satin alinan
01.01.2014 Giris sirketten o Transfer  31.12.2014
devrolunan
varlklar

Maliyet
Haklar 468.626 587.210 (550.000) 505.836
Serefiye 5.918.204 5.918.204
Diger maddi olmayan duran varliklar 156.237 92.267 2.159.786 248.504
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 2.159.786
Toplam 6.543.067 679.477 (550.000) 2.159.786 8.832.330
Birikmis itfa Paylari
Haklar 59.670 26.824 (4.862) 81.632
Diger maddi olmayan duran varliklar 84.054 4775 131.229
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 141.916 141.916
Toplam 143.724 73.998 (4.862) 141.916 354.777
Net Defter Degeri 6.399.344 605.478 (545.138) 2.017.870 8.477.554

Satin alinan

01.01.2013 Giris sirketten o Transfer  31.12.2013
devrolunan
varliklar

Maliyet
Haklar 350.426 103.200 - - 15.000 468.626
Serefiye - 5.918.204 - - - 5.918.204
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri - - - - - -
Diger maddi olmayan duran varliklar 81.931 74.307 - - - 156.238
Toplam 432.357 6.095.711 - - 15.000 6.543.068
Birikmis itfa Paylari
Haklar 40.381 19.119 - - (170) 59.670
Serefiye - - - - - -
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri - - - - - -
Diger maddi olmayan duran varliklar 35.940 48.115 - - - 84.054
Toplam 76.321 67.234 - - (170) 143.724
Net Defter Degeri 356.036 6.028.477 - - 14.830 6.399.344
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17. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile Maddi Olmayan Duran Varliklar'in detayi asagidaki sekildedir;

Sirket / Bagh Ortaklik Maddi Olmayan Duran Varhk Tutar
Odas Eneriji Serefiye 5.918.204
Can Kémur Can 2 Termik Santrali Onlisans bedeli 10.000
Voytron Elektrik Elektrik Toptan Satis Lisansi 272.250
Agri Enerji Elektrik Uretim Lisansi 34.750
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisansi 61.700
Hidro Enerji Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 15.000
KlcUk Eneriji Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 15.000
Odas Elektrik Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 97.136
TOPLAM 6.424.040

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar'in detayi asagidaki sekildedir;

Sirket / Bagh Ortaklik Diger Maddi Olmayan Duran Varlik/Hazirlik ve Gelistirme Giderleri Tutar
Voytron Elektrik Bilgisayar Yazilimlari 140.418
Voytron Elektrik internet Sitesi 4.600
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlari 48.274
Odas Elektrik internet Sitesi 35.934
Can Kémur Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 2.060.586
Can Kémur Bilgisayar Yazilimlari 19.279
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (*) 99.200
TOPLAM 2.408.291

(*) Grup’un halihazirda varolan maden kaynaklarinin gelistirilmesi icin yaptigi harcamalar (sondaj ¢calismalari,
degerleme ve topogdrafik, jeolojik calismalar) Maddi Olmayan Duran Varliklar olarak aktiflestirilmistir.

Yel Enerji'de itfa islemi maddi olmayan duran varhdin kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir alindiginda), yani
yonetimin amacladidi sekilde faaliyet gdsterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde baslatilacaktir.
Bu nedenle Gelistirme Giderleri aktiflestirilmis ancak itfa pay! hesaplanmamistir.

Can Kémur'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémrr ile IR.17448
Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilcesi Yayakdy Koyl’'nde bulunan maden k&muUrU sahasinin rédevans karsiligi
isletme s6zlesmesi ile isletme haklari alinan maden kémurlne iliskin olarak daha 6nceden isletilen maden
sahasinda yapilan arazi 6lcim, test ve sondaj, mimarlik miUhendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama
hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rédovans sézlesmesinin stresinde itfa
edilmeye baslanmistir.
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18. SEREFIYE

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda serefiye hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak itibariyla net kayith deger 5.918.204 -
isletme birlesmesi etkisi (Not 3) - 5.918.204
Oz kaynaklarda siniflanan - -
Deger DUsUKIUGJU - -
5.918.204 5.918.204

Grup, Can KOMUr'dn satin alinmasi esnasinda ortaya cikan 5.918.204 TL tutarindaki serefiye ile ilgili olarak 31
Aralik 2013 itibariyla gerceklestirdigi deger dusukligu calismalarinda konsolide finansal tablolarda tasinan
serefiye tutarini Can Komur’iin gercede uygun degeri ile karsilastirmis ve bir deger disukligu olmadigi
sonucuna ulasmistir. Can Komlr, Biga Belediyesi ile yaptigi rédovans sézlesmesi uyarinca Can ilcesi Yayakody
kdéylnde bulunan Maden Ké&émuUrU sahasini isletecektir. Rapor tarihi itibariyla satin alma sonrasi herhangi bir
kodmur cikarma ve komdur satisi gerceklesmemistir.

KémUr sahanin rezerv tespit calismalari Alman menseili uluslararasi bagimsiz maden dederleme sirketi
tarafindan yapilmistir ve 26 Subat 2014 tarihinde imzalanan “Can Yaylakoy Linyit Kaynaklari Dederleme
raporuna goére Sahanin belirli bir kisminda yapilan ¢calismalar sonucu, 18,94 milyon ton ispatlanmis, 5,76 milyon
ton ilave olmasi gereken olmak Uzere toplam 24,70 milyon ton kdmur rezervi tespit edilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, sirket degeri, bagimsiz dederleme firmasi olan tarafindan 4 Mart 2014 tarihi
itibariyle hazirlanan bagimsiz degerleme raporu baz alinarak Sirket yonetimi tarafindan glncellenmis ve sirket
dederi 290.581.485 TL olarak hesaplanmistir. Serefiye tutarinda herhangi bir deger dusukligu olusmadigindan
serefiye tutarina deger dusukligl hesaplanmamistir. 31.12.2014 tarihi itibari ile kdmur ¢ikarma ve termik
santral faaliyeti henlz baslamadigindan hesaplanan serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger dlsukligu
uygulanmamistir.

19. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Grup’un hali hazirda varolan maden kaynaklarinin gelistirilmesi icin yaptigi harcamalar TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar standardi uyarinca aktiflestirilmistir.

31.12.2014 tarihi itibari ile aktiflestirilen toplam gelistirme harcamalari tutari bagh ortakliklar bazinda asagidaki
gibidir.

Bagh Ortaklik Gelistirme Harc. Tutari
Can Kémur 2.060.585
Yel Enetji 99.200
Toplam 2.159.785

Gelistirme Gideri olarak aktiflestirilen tutarlarin itfasina ve net defter degerlerine iliskin tutarlar 17. No’lu dipnotta
yer almaktadir.
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19. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI (DEVAM)

Yel Enerji’de gelistirme gideri olarak aktife alinan 99.200 TL tutar Canakkale ili Bayramic ilcesindeki 1.205,11
hektarlik IR:17517 numarali kémir madeni isletme ruhsatina iliskin yapilan sondaj calismalarina iliskin tutardir.
iR:17517 numarali maden ruhsatinin devrine iliskin olarak 11.11.2014 tarihinde yapilan protokolde, ruhsatin Yel
Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ruhsat sahibine 1.000.000.-USD verilmistir. Sahanin ruhsat devri icin
gerekli mercilere basvuru yapilmistir. Devir bedeli yapilacak sondajlar sonunda netlesecektir.

Maden ruhsatinin devrinin henlz gerceklesmemis olmasi nedeni ile hazirlik ve arama gideri niteliginde harcama
bulunmamasi nedeni ile sondaj tutari TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda gore aktiflesmis
olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir alindidi), yani ydnetimin
amacladigi sekilde faaliyet gdsterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde baslatilacaktir. Bu nedenle
Gelistirme Giderleri aktiflestirilmis ancak itfa payl hesaplanmamistir.

Can Kémur'de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can Kémdr ile IR.17448
Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy Koyl’'nde bulunan maden kémuard sahasinin rédevans karsiligi
isletme s6zlesmesi ile isletme haklari alinan maden ké&mdurUne iliskin olarak daha énceden isletilen maden
sahasinda yapilan arazi 6lcim, test ve sondaj, mimarlik mUhendislik, arazi hasar bedelleri, is makinasi kiralama
hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis ve rédovans sdzlesmesinin slresinde itfa
edilmeye baslanmistir. 31.12.2014 tarihi itibari ile maden k&mUurinin c¢ikarilmasi icin yapilan harcama toplami
2.060.585 TL’dir.

20. KIRALAMA iSLEMLERI

Faaliyet Kiralamalari

Kiraci durumunda Grup

Kiralama sézlesmeleri:
Grup’un faaliyet kiralamasina konu olan 2 adet kira sé6zlesmesi bulunmaktadir.

Kiralama s6zlesmelerinin birincisi, kira baslangic tarihi 01.08.2013 olup, kiralama dénemi 5 yil olan ofis ve depo
binalariyla ilgilidir.

ikincisi, kira baslangic tarihi 01.11.2013 olup, kiralama dénemi 1 yil olan isyeri biro kiralamasi ile ilgilidir.
TUm faaliyet kiralamalari Grup’un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gére kosullarin

yeniden gézden gecirilmesine iliskin bir ibare tasir. Grup’un kiralama dénemi sonunda kiraladigi varligi satin
alma hakki yoktur.
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20. KIRALAMA iSLEMLERI

31.12.2014
799.843

31.12.2013
397.158

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler
Asgari kira 6demeleri

Finansal Kiralamalar

1. Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ile Yapilan Finansal Kiralama Devir S6zlesmesi:

Asya Katilim Bankasi ile ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi icin 4 adet Wartsila W18V50SG Gaz
Motorunun finansal kiralamasi icin imzalanan s6zlesme Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.’ya devredilmis olup
devir sézlesmesi imzalanmistir.

-Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O ile Yapilan Finansal Kiralama Anlasmasi:

iliskili taraf Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. ile Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. arasinda T.C. Beyoglu
24. Noterligi'nde 15/09/2008 tarih 35348 yevmiye numarasi ile imzalanmis olan finansal kiralama sdzlesmesi,
T.C. Beyodlu 24. Noterligi'nde 27/03/2012 tarih 15749 yevmiye numarasi ile imzalanan yeni finansal kiralama
kiraci degisikligi ve tadil sézlesmesi ile Odas tarafindan devir alinmistir. Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ile 1
adet glc¢ transformatodrinln finansal kiralamasi icin sézlesme imzalanmistir.

Odas, ilk taksidin baslangi¢ tarihi olan 29.02.2012 tarihinden itibaren 6demelerine baslamis olup 15.10.2014
tarihine kadar 27 taksit halinde KDV hari¢c 484.403 EUR 6demistir.

2. Asya Katilm Bankasi ile T.C. Usktdar 9. Noterligi’'nde 25/10/2011 tarih 38887 yevmiye numarasi ile ODAS |
Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi kapsaminda asagida detaylari verilen finansal kiralama s6zlesmeleri
imzalanmistir.

Proje Aciklamasi Proje No Tutar (KDV Haric) Taksit Sayisi ilk ®deme Son Odeme
ODAS-1 LEA-21-94-12-1 22.306.976 EUR 20 29.07.2013 27.04.2018
ODAS-2 LEA-21-94-12-2 8.320.500 EUR 20 16.08.2013 17.05.2018
ODAS-3 LEA-21-94-12-3 686.516 EUR 20 16.09.2013 15.06.2018

3. Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ile Yapilan Finansal Kiralama Devir S6zlesmesi:

Asya Katilim Bankasi ile ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi icin T.C. Uskidar 9. Noterligi’'nde
25/10/2011 tarih 38887 yevmiye numarasi ile imzalanmis olan 2. maddede detaylari verilen finansal kiralama
sozlesmesine ait ddenecek kira tutarlari, T.C. Beyogdlu 24. Noterligi'nde 11/03/2014 tarih 18691 yevmiye numarasi
ile imzalanan yeni finansal kiralama devir sézlesmesi ile Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.’ya devredilmistir.

Proje Aciklamasi Proje No Tutar (KDV Haric) Taksit Sayisi ilk Odeme Son Odeme

ODAS 1-2-3 7421 2.347.063 EUR 14 03.09.2014 05.03.2020

Dogalgaz Cevrim santralinde kullanilan motorlar ve trafo icin finansal kiralama yapilmistir.

YKB Leasing ile 6 yil vadeli 2.003.810,27 Euro anapara bedelli finansal kiralama sdzlesmesi yapilmistir. Kredi
faiz orani 6 ayda bir olan geri 6deme tarihlerindeki euribor oranina gére degiskenlik gdstermek Uzere Euribor+6
seklindedir. 31.12.2014 tarihi itibari ile 6denecek finansal kiralama yUkUmltlUkleri yillar itibari ile cari dénem sonu
TL karsihdi olarak asagidaki gibidir.
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20. KIRALAMA iSLEMLERI (DEVAMI)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle toplam finansal kiralama yUkUmltlUklerinin geri ddeme plani asagidaki gibidir.

Finansal Kiralama islemlerinden Borclar Ertelenmis Finansal Kiralama Maliyetleri
Odeme Yil (TL) (TL)
2015 1.263.629 180.547
2016 1.263.629 210.565
2017 1.263.629 153.114
2018 869.076 97.838
2019 869.076 55.761
2020 434.544 11.395
Toplam 5.963.583 709.220

21. IMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)

22. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
23.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Mudurligu tarafindan son revizyonlarla birlikte dizenlenen 15.04.2014 tarih ve
E-102704 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim (7x19)+17=150 MW kurulu glcUlnde
dogalgaz yakitl termik-kombine ¢cevrim santrali olup, tesvik belgesi EPDK’nin EU/3323-2/2005 tarih 14.07.2011
sayili Uretim Lisansina istinaden dizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Sanliurfa merkezde gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup, 24.05.2011-
24.05.2014 ddnemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi ve GUmrlk Vergisi muafiyeti tesviklerinden
yararlanilmaktadir. Tamami yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik belgesine dayall yatirimin toplam
tutar1 127.000.000 TL'dir.

Belge konusu yatirim, Yatirim Tesvik Belgesinde 6ngorilen sure icerisinde tamamlanmis olup Tesvik
Tamamlama Vizesinin (Tesvik Kapatma) yapilmasi icin Ekonomi Bakanligina miracaat edilmistir.

Can Kémdr ve insaat A.S.’nin; Turkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhdi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel MUdUrligu tarafindan dizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur.
Belge konusu yatirim 340 MW kurulu glclnde yerli kémure dayali elektrik Gretim santrali (Can 2 Termik
Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’nin 10.07.2014 tarih ON/5117-5/03070 sayili Onlisansina istinaden
dlUzenlenmistir.
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23. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (DEVAMI)

Yatirim tesvik belgesi Canakkale Can 2.bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirim icin verilmis olup,
13.08.2014-13.08.2017 dénemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi isveren Hissesi Destegdi, Faiz Destedi,
Vergi indirimi Orani Destegi, KDV istisnasi ve GUmrik Vergisi muafiyeti tesviklerinden yararlaniimaktadir.
29.170.144 TL’si Sermaye kaynaklarindan, kalan 132.886.216 TL’si yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik
belgesine dayall yatirimin toplam tutari 162.056.360 TL'dir.

Kuacitk Enerji Uretim ve Tic. Ltd. Sti.’nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel MUdurligu tarafindan diizenlenen 31.12.2013 tarih, A-113287 numarali yatirim tesvik belgesi
mevcuttur. Belge konusu yatirim (2x4,097)=8,195 MW kurulu glcinde hidrolik elektrik Gretim santrali
(Képribasi Reg. ve Hiddroelektrik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’nin 12.04.2012 tarih EU/3769-4/2314 sayili
Uretim Lisansi’na istinaden diizenlenmistir.

Yatirim tesvik belgesi Trabzon Kopribasi 3.Bdlgede gerceklestirilen komple yeni yatirm icin verilmis olup,
18.12.2013-18.12.2016 dbnemlerini kapsamaktadir. Belge ile KDV istisnasi tesviklerinden yararlaniimaktadir.
4.243.400 TL’si sirket kaynaklarindan, kalan 24.327.600 TL’si yabanci kaynaklarla finanse edilecek olan tesvik
belgesine dayall yatirimin toplam tutari 28.571.000 TL’dir.

24. BORCLANMA MALIYETLERI

2014 yili icerisinde Grup’un bagl ortakliklarindan Kicik Enerji Uretim ve Tic. Ltd. Sti’nin Képribasi HES Projesi
icin kullanmis oldugu yatirim kredisine iliskin olarak 1.304.355 TL net finansman maliyeti yatirim maliyetine ilave
edilmistir.

Ayrica grup, Kiclk Enerji’nin 08.04.2014 tarihinde kullanmis oldugu 10.470.000 USD bedelli yatirim finansman
kredisine iliskin olarak cari dénemde katlanilan kur farklarinin aktiflestirilmesi ve &zellikli varlik maliyeti ile
iliskilendirilmesine iliskin olarak “dénemsel yaklasim” metodu benimsenmis ve kullanilan kredi anapara kur
farklarina iliskin olarak gerceklesen 2.349.468 TL kur farki giderini de &zellikli varlik maliyeti (Képribasi HES
Projesi) ile iliskilendirmistir.

Yapilan hesaplamada, ayni kredinin ayni kosullarla TL olarak kullanilmasi durumunda 23,5 baz faiz orani esas
alinmis olup, kredi kullanim tarihi olan 08.04.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar hesaplanan faiz tutarina
iliskin olarak;

31.12.2014
Kredinin TL Olarak Kullanilmasi Durumunda Toplam Faiz Tahakkuku 4.013.220
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilen Toplam USD Kredi Faiz Tutari 1.137.905
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilebilecek Kur Farki 2.875.315
Kredi Anapara Toplam Kur Farki Gideri 2.349.468
Ozellikli Varlik Maliyeti ile iliskilendirilen Kur Farki Gideri 2.349.468
25.KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Diger bor¢ ve gider karsiliklari(*) n.517 -
TOPLAM 111.517 -
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

(")TFRS-6 Standardinin 11.Paragrafinda; Bir isletme maden kaynaklarinin arastirilmasi ve degerlendirilmesini
Ustlenmesi sonucunda, belirli bir stire boyunca olusan kaldirma ve restorasyon yUktmlulUklerini “TMS 37
Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar” Standardina goére finansal tablolara yansitir denilmektedir.

Buna gdére proje mudiri ve teknik ekip tarafindan yapilan dederlendirmede; Canakkale ili Can ilcesi Yayakody
Ruhsat No:17448 nolu sahada maden faaliyetlerinin %70’lik kismi kapali isletme, %30’luk kismi acik isletme
olarak isletilecektir. Bu kapsami iceren temdit projeleri Migem’e onaya sunulmustur. Acik isletme sonrasi kapali
isletmeye gecilecektir. Kapali isletme ddénemlerinde yerlstinde herhangi bir dekapaj ¢calismasi olmayacaktir.
Acik isletmede dekapaj yapilan bdlge Can 2 termik santrali kapsaminda CED raporunda da belirtildigi Gzere kUl
depo sahasi olarak kullanilacaktir. Saha ekonomik dmrint tamamlamasina muiteakip rélekasyon calismasi ile
dlUzenlenip agaclama yaplilip terk edilecektir. Teraslama ve adaclama icin yaklasik 6ngérilen maliyet 300.000
TL civarinda olacaktir.

Yaklasik 150 donUm alanda dekapaj calismasi yapilacaktir. Temdit projesi geregi donim basina 100 agac
dismektedir. Bolge toprak yapisi sebebi ile yaklasik ddnim rélekasyon maliyeti bu sekilde 2.000 TL civarinda
hesaplanmaktadir. 150 dénlm alan icin toplam maliyet 150*2.000 TL = 300.000 TL olarak hesaplanmistir.
Acik isletme ekonomik &émrinld tamamladiktan sonra bu calisma yapilacak olup tahmini olarak 20 yil sonunda
gerceklesecektir.

300.000 TL toplam maliyetin buglnkl dedere indirgenmis tutari 111.517 TL’dir.

Cari Dédnem Vergisiyle ilgili Varhklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

53.653 -
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 53.653 -
TOPLAM

Dénem Kari Vergi Karsiliklari, Net

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donem Kari ve Diger Yasal YUkUmluluk Karsiligi 3.991.525 -
Eksi : Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (-) (3.950.394) -
TOPLAM 41.131 -

Rehinler
- Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Yapilan Hisse Rehni Anlasmalari:

Yapi Kredi Bankasi A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Sdzlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.’deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir. Rehin
tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca
glvence altina alinan yukimlultklerin tamamen 6denmesine kadar anlasmalar gecerli olacaktir.

-Yapi Kredi Bankasi A.S. ile K¢tk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Sézlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina Kicik Enerji Uretim ve
Ticaret Ltd Sti.’deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir. Rehin tutarinin
toplam degeri 1 TL nominal degerli 2.650.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca glvence altina
alinan yukumluliklerin tamamen édenmesine kadar anlasmalar gecerli olacaktir.
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)
-Yapi Kredi Bankasi A.S. ile Yapilan Ticari isletme Rehni Anlasmast:

ODAS’'In ODAS | Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iliskin 7 adet Wartsila W18V50SG Motor
+TUrbin+Jenerator, 1 adet Genpower Jenaratodr, 3 adet Sperre Kompresdr+Hava Kurutucu, Havalandirma
Unitesi, 1 adet ic ihtiyac Trafosu, 3 adet Yagd Tanklari+Yad Pompalari, 28 adet Alfa Laval Radyétérler, Salt
Merkezi, Enerji Nakil Hatti Ekipmanlari, Kumanda Odasi ve Pano Odasi, Jenerator, 3 fazli yagh transformatér,
Yag Unitesi-Konsolu, Atik 1si kazani, drum, kondenser, kondens pompalari, besi suyu pompalari, sogutma suyu
pompalari, degazdr Unitesi, sodutma kulesi fanlari, R/O su yumusatma (nitesi, gezer ving, yangin tanklari,
yangin Unitesi, ve tlrbin kumanda odasi ve pano odasi ekipmanlari ve Uretime Yardimci Diger Ekipmanlarin
Tamaminda, Yap! Kredi Bankasi A.S. lehine 500.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir.
isletme rehni bulunan ODAS | DoJalgaz Kombine Cevrim Santralinin net defter degeri 106.454.968 TL’dir.

Ayrica Ticari isletme Rehnine konu, Gizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlari da Makine Kirilmasi, Kar
Kaybl, Yangin vb. tim &énemli rizikolarin teminat altina alindidi sigorta policeleri ile koruma altina alinmistir.

Kefalet
-Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ile Yapilan Finansal Kiralama Devir Sézlesmesi:

Asya Katilim Bankasi ile ODAS | Dodalgaz Kombine Cevrim Santrali projesi icin 4 adet Wartsila W18V50SG Gaz
Motorunun finansal kiralamasi icin imzalanan s6zlesme Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.’ya devredilmis olup
devir sézlesmesi imzalanmistir. Finansal Kiralama Devir S&zlesmesi uyarinca, Korkut Ozal, Abdulkadir Bahattin
Ozal, Burak Altay, Voyton Elektrik Toptan Satis Dis Ticaret A.S. yukimlUlikleri teminat altina almak amaciyla
mteselsil borclu ve mUteselsil kefil olmuslardir.

-Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O ile Yapilan Finansal Kiralama Anlasmasi:

iliskili taraf Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. ile Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. arasinda T.C. Beyoglu
24. Noterliginde 15/09/2008 tarih 35348 yevmiye numarasi ile imzalanmis olan finansal kiralama s6zlesmesi,
T.C. Beyogdlu 24. Noterliginde 27/03/2012 tarih 15749 yevmiye numarasi ile imzalanan yeni finansal kiralama
kiraci degisikligi ve tadil sézlesmesi ile Odas tarafindan devir alinmistir. Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ile

1 adet glc¢ transformatérinin finansal kiralamasi icin sézlesme imzalanmistir. Finansal Kiralama Soézlesmesi
uyarinca, Korkut Ozal, Abdulkadir Bahattin Ozal, Burak Altay, Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S., Akdz
Ticaret MUsavirlik ve MUmessillik A.S., Hidro Kontrol Elektrik Uretim Sanayi A.S. ve Akdz insaat Pazarlama
Organizasyon MUmessillik Sanayi Ticaret A.S. yakimlUtlUkleri teminat altina almak amaciyla muUsterek bor¢lu ve
muteselsil kefil olmuslardir.

Odas, ilk taksidin baslangi¢ tarihi olan 29.02.2012 tarihinden itibaren 6demelerine baslamis olup 15.10.2014
tarinine kadar 27 taksit halinde olarak KDV hari¢c 484.403 EUR 6demek durumundadir.

Temlik

Yap! Kredi Bankasi A.S. ile Yapilan PMUM Alacadin Devri S6zlesmesi:

Yap! Kredi Bankasi A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Sdézlesmeleri uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.’nin TEIAS’a yaptidi enerji satisindan kaynaklanan gelirinin Yapi Kredi Bankasi A.S.’ye devri
konusunda anlasma imzalanmistir. imzalanmis olan anlasmanin toplami 500.000.000 TL olup anlasma uyarinca
glvence altina alinan yukUmlultklerin tamamen 6denmesine kadar temlikler gecerli olacaktir.

Teminatlar

Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

TEMINAT REHIN IPOTEKLER 31.12.2014 31.12.2013
A) Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 635.194.204 520.190.514
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar 76.074.033 72.417.394
C) Olagan ticari faaliyetlerin yUrtttlmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRP’lerin toplam tutari - -
D) Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRV’ lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
TOPLAM 711.268.237 592.607.908
Grup tarafindan verilen teminatlarin detayi asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013

Verilen Teminat Mektuplari ve Senetler 211.268.237 376.607.908

* Kredi Kurumlarina Verilen 155.833.272 313.518.374
Odas 132.680.772 289.769.374
Voytron 14.103.500 14.700.000
Ena Elektrik 2.450.000 2.450.000
Hidro Eneriji 1.137.000 1137.000
Yel Enerji 1.462.000 1.462.000
Agri Elektrik 2.000.000 2.000.000
KUlcuk Enerji 2.000.000 2.000.000

*Ticari Faaliyet sebebiyle ve Lisans Geredi olarak verilen Teminatlar 55.434.965 64.089.534
Odas 2.513.432 15.421.141
Voytron 28.373.827 39.264.132
Ena Elektrik 1.076.440 901.440
Hidro Enerji 202.778 1.519.130
KlcUk Eneriji 1.754.721 1.784.244
Agri Elektrik 2.949.43]1 2.949.431
Can Kémur 16.400.000 1.000.000
Odas Dogalgaz 2.164.336 1.250.016

*[sletme Rehni 500.000.000 215.000.000
Odas 500.000.000 215.000.000
TOPLAM 711.268.237 592.607.908
Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:
TEMINAT REHIN IPOTEKLER 31.12.2014 31.12.2013
Alinan teminat mektuplari 7.080.604 16.588.055
Alinan teminat cekleri 75.000 19.000
Alinan teminat senetleri - -
ipotekler - -
TOPLAM 7.155.604 16.607.055
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup tarafindan alinan teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Alinan Teminat Mektuplari 7.080.604 16.588.055
Odas 1.859.758 1.740.340
Voytron 3.122.500 14.847.715
KlcUk Enerji 2.098.346 -
Alinan Teminat Senetleri 75.000 19.000
KlcUk Enerji 75.000 -
Voytron - 19.000
TOPLAM 7.155.604 16.607.055

Aleyhte Davalar :

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile Grup’un bagh ortakliklarindan Kuctk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 50.000 TL
tutarinda ve Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. A.S. aleyhinde 255.839 TL tutarinda ticari faaliyetler ile ilgili
aciimis bulunan cesitli davalar mevcuttur. Bu davalarin 31 Aralik 2014 tarihi itibari ile nasil sonuclanacadi henlz
kesinlik kazanmamistir. S6z konusu davalar ile ilgili Grup ydénetimi olumsuz bir sonuc¢ beklememektedir ve bu
davalar Grup’un faaliyet sonuclarini, finansal durumunu veya likiditeyi 6&nemli élctide etkileyebilecek nitelikte
degildir.

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile aleyhte davalarin Grup ydnetimi tarafindan Grup aleyhine sonuclanma ihtimali,
yUkUmlilik dogurmama ihtimalinden daha dlsiUk oldugundan finansal tablolarda dava yUkUmlultklerine iliskin
olarak herhangi bir muhasebelestirme islemi yapilmamistir.

26. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)

27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati ve izin karsiligi

Grup ve yurticinde faaliyette bulunan bagli ortakliklari, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet
verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranis disindaki nedenlerle isine son
verilen personele belirli miktarda kidem tazminati édemekle yikimltdirler. Odenecek tazminat her hizmet

yiliicin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyle, 3.438,22 TL (31 Aralik 2013:
3.254,44 TL) ile sinirlandiriimistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kidem Tazminati Karsiligi 78.436 160.110
izin Karsihgi 144.864 91.273
TOPLAM 223.300 251.383
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27. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

TMS 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Grup’un yUkUmltltkleri aktler varsayimlarla yapilan bir
hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem tazminati karsiligini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”’nu
kullanarak, Grup’un gecmis yillardaki personel hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma

konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir.

Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlIGligun buglnkl
degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yUkimlIGlGgu

hesaplamak icin kullanilan aktlUer varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

iskonto orani %8,90
Tahmin edilen artis orani %4,75

%9,50
%5,00

31 Aralik 2014 - 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem Tazminati Karsiligi

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Donem basi bakiye 160.110 91.679
Satin Alinan Sirketlerden Devrolunan Karsiliklar - 10.071
ilave Karsilik / Odeme (-) (81.674) 58.360
Do6nem sonu bakiye 78.436 160.110

2014 2013
1 Ocak 160.110 91.679
Satin Alinan Sirketlerden Devrolan Karsilik - 10.071
Odeme (4.200) (16.635)
Faiz Maliyeti 23.610 9.006
Cari Hizmet Maliyeti (3.835) 15.191
Aktleryal Kazang/(Kayip) (97.249) 50.798
31 Aralik 78.436 160.110

31 Aralik 2014 - 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda izin karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Doénem basi bakiye 91.273 50.316
ilave karsiliklar 53.591 40.957
Dénem Sonu Bakiye 144.864 91.273

116



01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Personele borclar 45.347 39.989
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 17150 81.940
TOPLAM 162.497 121.929

28. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2013 ddnemlerine ait satislarin maliyetinin niteliklerine gére detayi

asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Gop sistem alis tutari 148.513.425 15.435.584
ikili anlasmalar eneriji ticari mallar maliyeti 134.401.685 160.327.070
Dogalgaz kullanimi 107.951.410 99.297.986
Dagitim sirketleri sistem kullanim mallar maliyeti 68.644.146 74.337.518
TEIAS enerji dengesizlik tutari 18.643.395 26.965.997
Yurtdisi elektrik alimlari 17.640.625 30.943.851
Dodalgaz Bedeli 16.746.017 -
TEIAS kabul edilen yik atama tutari 11.193.959 7.194.260
TEIAS sifir bakiye dizeltme kalemi 10.657.642 7.789.603
TEIAS Yek alacak tutari 10.486.360 3.515.625
Bakim onarim gideri 5.666.506 2.286.784
Amortisman ve itfa gider payi 4.431.370 3.594.708
Personel gider payi 2.193.783 1.029.126
TEIAS Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedelleri 1.798.423 2.495.311
TEIAS sistem kullanim Ucreti 1.537.984 1.327.768
PFK yUkUmltltuk transferi hizmet bedeli 1.248.908 278.246
Sigorta giderleri 999.387 505.665
TEIAS Diger giderler 605.809 106.968
Teias DGP Bor¢ Tutari 602.540 2.280.869
Teias Gecmise DOnUk DUlzeltme Tutari 464.626 2.318.265
TEIAS piyasa isletim Ucreti 135.742 113.205
Grup Sirketler Dengesizlik 39.150 -
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti 28.489 1.829.400
TEIAS sistem isletim Gcreti - 51.915
ikili anlasmalar sistem kullanim bedeli - 3.384.528
Dagitim Sirketleri Kullanim Bedelleri GDDK - 425.295
TEIAS kontrol edilemeyen ticret - 377.025
TEIAS elektrik kalite hizmet bedeli - 373.366
Dagitim Sirketleri Vade Farki Maliyeti - 131.688
TEIAS Fark Fonu - 52.089
Diger Giderler 668.090 750.126
TOPLAM 565.299.471 549.519.841
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28. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Uretim faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Dogalgaz kullanimi 107.951.410 99.297.986
TEIAS enerji dengesizlik tutari 18.643.395 23.490.659
TEIAS kabul edilen yik atama tutari 11.193.959 7.194.260
TEIAS sifir bakiye diizeltme kalemi 10.657.642 7.789.603
Bakim onarim gideri 5.666.506 2.286.784
Amortisman ve itfa gider payi 4.431.370 3.594.708
Personel gider payi 2.193.783 1.029.126
TEIAS sistem kullanim Ucreti 1.476.110 1.266.993
PFK yUkUmlUGluk transferi hizmet bedeli 1.248.908 278.246
Sigorta giderleri 999.387 505.665
TEIAS DGP Borc Tutari 602.540 2.280.869
TEIAS Diger Giderler 507.118 106.968
TEIAS gecmise dénuk diizeltme kalemi 401.820 2.220.862
TEIAS piyasa isletim Ucreti 13.003 92.290
TEIAS sistem isletim Ucreti 565 51.915
TEIAS elektrik kalite hizmet bedeli - 373.366
Diger Giderler 668.090 738.748
Toplam 166.755.606 152.599.048
Toptan elektrik satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Gop sistem alis tutari 148.513.425 115.435.584
ikili anlasmalar eneriji ticari mallar maliyeti 134.401.685 160.327.070
Dagitim sirketleri sistem kullanim mallar maliyeti 68.644.146 74.337.518
Yurtdisi elektrik alimlari 17.640.625 30.943.851
Yek alacak tutari 10.486.360 3.515.625
TEIAS Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedelleri 1.798.423 2.495.311
TEIAS Diger Giderler 98.691 -
TEIAS gecmise donuk dizeltme kalemi 62.805 97.404
TEIAS Sistem Kullanim ve Sistem isletim Ucreti 61.310 60.775
Grup Sirketler Dengesizlik 39.150 -
Reaktif Kapasitif Mallar Maliyeti (-) 28.489 1.829.400
TEIAS piyasa isletim Ucreti 22.739 20.915
TEIAS enerji dengesizlik tutari - 3.475.337
ikili anlasmalar sistem kullanim bedeli - 3.384.528
Dagitim sirketleri GDDK - 425.295
TEIAS kontrol edilemeyen tcret - 377.025
Dagitim Sirketleri Vade Faki Maliyeti - 131.688
TEIAS Fark Fonu - 52.089
Diger giderler - 11.378
Toplam 381.797.848 396.920.793
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28. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

Dogalgaz satis faaliyetinden kaynaklanan satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2014 Aralik 2013
Dogalgaz Bedeli 16.746.017 -
TOPLAM 16.746.017 -

Ikili Anlasmalar Enerji Ticari Mallar Maliyeti: VVoytron Elektrik sirketinin sistem disinda Uretici firmalardan almis
olduklari elektrik maliyetidir.

Dagitim Sirketleri Sistem Kullanim Mallar Maliyeti; VVoytron Elektrik sirketinin direkt tiketiciye yapmis oldudu
satislarda dagitim sirketlerinin dagitim hatlarini kullanmakta ve sayac okumalarini da ilgili dagitim sirketi
yapmaktadir. Voytron’ da dagitim sirketlerine bu bedelleri 6demekte ve ayni tutarr mdsterisinden tahsil etmektedir.

Teias Enerji Dengesizlik Tutari; Gin Oncesi Piyasasinda Odas’ in Dengelemeden Sorumlu taraf olmasi nedeniyle
Gép Sistem Alis Tutari; PMUM giin éncesi piyasasindan (TEIAS) alinan elektrik bedelleri.

Enerji Dengesizligi: Voytron’ un Gin Oncesi Piyasasinda yapmis oldudu tiketim tahminlerinde gerceklesen ile arada
olusan farkin negatif yansimasi.

TEIAS Gecmise Dénlk Diizeltme Kalemi: PMUM uzlastirma da yapilan hatalar bir sonraki dénemde bu kalemde
gosterilmektedir.

TEIAS Kabul Edilen Yik Atma Tutari; Dengeleme glic piyasasi kapsamindaki dengeleme birimlerine ilgili uzlastirma
dénemi icin gecerli teklifine iliskin Sistem Isletmecisi tarafindan verilmis ve yerine getirilmis olan Ytk Alma Talimat
Miktarindan iletim sistemi kayiplari ddsdldikten sonra hesaplanan miktar ile teklif fiyatinin carpilmasiyla elde edilen
tutardrr.

TEIAS EPYHY Madde 25 e gére Keyat Tutari; Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi uyarinca
hesaplanan, dengeleme gli¢c piyasasi kapsamindaki dengeleme biriminin ilgili uzlastirma dénemi icin gecerli teklifinin
2 (iki) etiket degerine sahip, Kabul Edilen ve Yerine Getirilmis Yik Alma Teklifi Miktarinin teklif fiyati ile carpilmasiyla
bulunan tutardir.

TEIAS Sifir Bakiye Diizeltme Kalemi; Piyasa Isletmecisinin, toptan elektrik piyasasi adina yaptiJi islemlerden kar
veya zarar etmemesi esasina dayall olarak, bir fatura dénemi icerisinde, glin éncesi piyasas! kapsaminda piyasa
katilimcilarinin gerceklestirmis olduklari enerji alis ve satislari, piyasa isletim dcreti, iletim ek lcreti ve sdresinde
6denmeyen alacaklar haric olmak Uzere, dengeleme mekanizmasinin uzlastiriimasi ve dengeden sorumlu taraflarin
dengesizliklerinin uzlastirilmasina iliskin olarak, piyasa katilimcilarina tahakkuk ettirilecek alacaklar toplaminin,
borclar toplamina esit olmasi esasini gerceklestirmek (zere piyasa katilimcilarina sifir bakiye dizeltme katsayisi
oraninca yansitilan tutardir.

TEIAS Sistem Kullanim Ucreti: Piyasa katilimcisinin Teias iletim sistemini kullanmasindan dolayi , sistem kullanim
anlasmasi imzalamis piyasa katilimcisina kurulu cekis-veris glcl uyarinca yansitilacak gelir tavanlari esas alinarak
villik olarak TEIAS tarafindan hesaplanip EPDK tarafindan onaylanan tutardir.

YEK Alacak Tutari; Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme mekanizmasi (YEKDEM ) portféydndn
uzlastiriimasindan elde edilen enerji dengesizlik tutari YEKDEM kapsaminda hesaplanan édeme ylikamldligd orani
(OYO) dikkate alinarak her bir tedarikciye yansitilan tutardir.

PFK Yikamlalik Transfer Hizmet Bedeli; Elektrik piyasasi yan hizmetler yénetmeligi uyarinca primer frekans kontrol
hizmetine (PFK) katilmakla zorunlu lretim tesislerinin, ilgili uzlastirma déneminde PFK yikimldilidgdnd baska bir
sirkete transfer etmek istedigi durumda sirketlerin aralarinda anlasarak belirledigi bedeldir.
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28. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)

TEIAS Elektrik Kalite Hizmet Bedeli: Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun 3575 sayili Kurul Karari ile onaylanan
lletim Sistemi Sistem Kullanim ve Sistem [sletim Tarifelerini Hesaplama Yéntem Bildiriminin (Yéntem Bildirimi)
Sistem [sletim Tarifesi baslikli 5. bélimdinde aciklandidi Gzere, iletim sistemi faturalarinda yer alan Elektrik
Kalite Hizmetleri Bedeli, 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan Elektrik Piyasas: Sebeke
Yénetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yénetmeligi cercevesinde (reticilerden ve ilgili diger sistem
kullanicilarindan yan hizmet alinmasiyla iliskili olan tim maliyetlerdir.

TEIAS Piyasa Isletim Ucreti: Piyasa Isletmecisinin ylrattigd hizmetlere iliskin isletme giderlerinin ve yatirim
harcamalarinin amortismaninin karsilanmasi amaciyla, elektrik enerjisi alim ve satimina iliskin tutarlardan ayri
olarak tahakkuk ettirilen tutardir. Piyasa isletim geliri tavaninin Piyasa Isletmecisi tarafindan gerceklestirilen
organize toptan elektrik piyasasi faaliyetleri dikkate alinarak piyasa katilimcilarina paylastiriimasi suretiyle
tahakkuk ettirilir.

TEIAS Kontrol Edilemeyen Ucret; 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ikincil mevzuat olan Elektrik Piyasasi
Sebeke Yénetmeligi, Elektrik Piyasasi Yan Hizmetler Yénetmeligi cercevesinde Ureticilerden ve ilgili diger sistem
kullanicilarindan yan hizmet alinmasiyla iliskili olan tim maliyetlerdir. Yan hizmetlere iliskin maliyetler ayrica,
iletim sistemi lzerindeki enerji akisi kisitlarinin giderilmesi icin alinan hizmetlerden kaynaklanan maliyetleri de
icermektedir. Kontrol edilemeyen maliyetler, tamamiyla tim kullanicilara esit miktarda yansitiimakta olup, iletim
sistemi sistem kullanim ve sistem isletim faturalarinda kontrol edilemeyen lcret kalemi olarak yer almaktadir.

Enterkonneksiyon Kapasite Tahsis Bedeli; Elektrik ithalat ve ihracati icin, kullanima acik enterkonneksiyon
hatlarininin kapasitesi ve stiresi, piyasa sartlari dikkate alinarak Sistem [sleticisi tarafindan, lisanslari kapsaminda
isletmekte olduklari enterkonneksiyon hatlari icin genel olarak veya gerekli gérilen durumlarda hat bazinda
belirlenip ilan edildikten sonra ihale usuliiyle piyasa katilimcilarina sunulur. [hale sonucunda olusan fiyat kapasite
tahsis o dénem icin kapasite tahsis bedelini olusturur.

29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelir tahakkuklarr (*) 21.179.651 30.867.044
Devreden KDV 6.722.723 1.201.203
is Avanslari 99.410 217.130
Personel Avanslari 130.487 40.676
Verilen Siparis Avanslari 1.313.922 1.103.763
TOPLAM 29.446.193 33.429.815

(*) Gelir-Gider Tahakkuklari ve Verilen-Alinan Siparis Avanslarinin isleyisi Hakkinda Bilgi

Toptan satis sirketi (Voytron); sistemden yapilan alimlar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15 - 20. glinU
arasinda Piyasa Mali Uzlastima Merkezi (“PMUM?”) sisteminde aciklanir. Aciklamayl miteakip ayni glne fatura
dlzenlenir. Teias’ a ve mUsterilere kesilen faturalar satis rakamina eklenir ve karsi hesap olarak da “Gelir
Tahakkuklar1” hesabina kayit edilmektedir. Ayni zamanda Teias’in dlzenlemis oldugu faturalar da maliyet
rakamina eklenir, karsi hesap olarak da “Gider Tahakkuklari” hesabina kayit edilmektedir.
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29. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

GUnluk olarak yapilan tahmini tiketim miktarlarina goére Teias’ a édemeler glnlik olarak yapilmakta olup, 159
Verilen Siparis Avanslari hesabinda takip edilmektedir. Fatura dlizenlendik¢ce bu hesaptan dUstlmektedir.

Uretim sirketi (Odas); sistemden yapilan satislar dénemi takip eden bir sonraki ayin 15-20. gini arasinda PMUM
sisteminde aciklanir. Aciklamayl mUteakip ayni gline fatura dizenlenir. D&nem sonlarina ise muhasebenin
dénemsellik kavrami geregi Teias’a dlizenlenen fatura rakamlari satisa eklenir, karsi hesabi ise “Gelir Tahakkuklari”
olmaktadir. Ayni zamanda Teias’in dlizenlemis oldudu fatura da maliyet hesabina eklenir, karsi hesap olarak da

“Gider Tahakkuklar1” kullanilmaktadir.

Uretim rakamlari ginliik olarak PMUM sistemine tahmin olarak girilmekte ve bedeli ertesi giin banka hesaplarina

yatirilmaktadir. Bankaya gelen bu tutarlar 340 Alinan Avanslar hesabinda takip edilmekte olup, fatura
dlUzenlendikce bu hesaptan disim yapilmaktadir.

Gelir tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Elektrik satisi gelir tahakkuklari 20.597.146 30.782.551
Vadeli mevduat hesabi faiz gelir tahhakkuklari 40.077 10.913
Diger faiz geliri tahakkuklari 507.802 11.578
Diger gelir tahakkuklari 34.626 62.001
TOPLAM 21.179.651 30.867.043

Diger Duran Varliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Verilen avanslar (*)

54.918.957

5.956.250

TOPLAM

54.918.957

5.956.250

(*) 2014 yilinda verilen siparis avanslarinin, 48.379.824 TL’ si Can-2 Termik Santral Uretim Tesisisi’ne, 4.056.835
TL’si Kdéprubasi Hidro Elektrik Santrali'ne ve Can-Etili Maden yaturimina iliskin yapilan harcamalari icermektedir.

Diger kisa vadeli yukiimluliikler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Gider tahakkuklari(*)

16.469.288

23.813.701

TOPLAM

16.469.288

23.813.701

(")Gider tahakkuklarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Elektrik alisi gider tahakkuklari 14.131.993 23.649.989
Dagitim sirketleri gider tahakkuklari 2.249.674 155.355
Faiz Tahakkuklari 80.885 8.357
Diger gider tahakkuklari 6.736 -
TOPLAM 16.469.288 23.813.701
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
&denmis sermaye
Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asadidaki gibidir:

Sirketin nominal sermayesi 42.000.000 TL olup, kayitli sermaye tavani 210.000.000 TL tutarindadir. Sirketin
kayitli sermaye sistemine giris basvurusu Sermaye Piyasasi Kurulunca kabul edilmistir.

Sermaye 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
Korkut Ozal 7.500.000 17,86% 12.000.000 28,57%
A. Bahattin Ozal 7.500.000 17,86% 9.000.000 21,43%
Burak Altay 7.500.000 17,86% 9.000.000 21,43%
BB Enerji Yatirim San.ve Tic.A.S. 7.500.000 17,86% - -
Halka Acik Kisim (*) 12.000.000 28,57% 12.000.000 28,57%
Odenmis Sermaye 42.000.000 100% 42.000.000 100%

Yap! Kredi Bankasi A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi
Soézlesmeleri uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. yararina ODAS Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.’deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse rehin anlasmalari imzalanmistir. Rehin
tutarinin toplam degeri 1 TL nominal degerli 30.000.000 adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca
glvence altina alinan yukumlultklerin tamamen 6denmesine kadar anlasmalar gecerli olacaktir.

Sirketin cikarilmis sermayesi 42.000.000 (kirkikimilyon) TL olup, séz konusu ¢ikariimis sermayesi muvazaadan
ari sekilde tamamen ve nakden ddenmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 3.000.000 adet nama yazili (A) Grubu, 39.000.000 adet nama
yazili (B) Grubu olmak Uzere toplam 42.000.000 adet paya bélinmUstar.

(A) grubu paylar isbu Ana sézlesmenin 7, 8 ve 10°’uncu maddeleri (Yénetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday
gbsterme, baskan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki) ¢cercevesinde yonetim
kurulu Gyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara ise
6zel hak veya imtiyaz taninmamistir.

Sermaye artirrmlarinda, artan sermayeyi temsil etmek Uzere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu pay, (B)
Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrac edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece (B) grubu pay
ihrac edilmesine ydnetim kurulunca karar verilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri
oraninda (B) grubu pay alma hakki verilir.

Yonetim Kurulu, 2014-2018 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu
dlzenlemelerine uygun olarak gerekli gérdidu zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar (A) ve/veya (B)
grubu yeni pay ihrac ederek cikarilmis sermayenin artirilmasi, imtiyazli pay ihrac edilmesi ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkinin sinirlandiriilmasi ile primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Sermayeyi temsil
eden paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 86denmedikc¢e yeni pay cikarilamaz.
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Sirketin sermayesinin ylzde bes veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir
gercek veya tuzel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tlzel kisilik sermayesinin yltzde besini
asmasl sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortada ait paylarin yukaridaki oranlarin altina dismesi
sonucunu veren pay devirleri i¢cin veya hallerinde her defasinda EPDK onayi alinacak, Sermaye Piyasasi mevzuati
uyarinca gerekli 6zel durum aciklamalari yapilacaktir. Bu hikim oy hakki edinilmesi halinde de gecerlidir.

Yonetim Kurulu (A) grubu paylarin devrinde TTK 493’Uncl madde hikmU ¢cercevesinde Sirket amacinin
gerceklestirilmesi ve ekonomik bagimsizliginin korunabilmesini gerekce gdstererek devre onay vermeme ve pay
defterine kayittan imtina etme yetkisine sahiptir. Borsada islem gorecek (B) grubu paylarin devrine kisitlama

getirilemez.

Hisse Senedi ihra¢ Primi

Yeni ¢ikarilan ve 13-14 Mayis 2013 tarihinde halka arz edilen 12.000.000 adet hissenin nominal bedelinden
daha yUksek bir bedel fiyat GUzerinden satilmasi nedeni ile olusan 48.000.000 TL fark, hisse senedi ihrac
primleri olarak muhasebelestirilmistir. Yeni hisse cikarimi ve bunlarin halka arzi nedeni ile katlanilan 2.865.131
TL tutarindaki asagida detaylari verilen giderler, ilgili dizenlemeler uyarinca, hisse senedi ihrac primlerinden

dUsUlerek gdsterilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hisse Senedi ihrac Primleri 45134.689 48.000.000
Hisse Senedi Halka Arz Giderleri (-) -) (2.865.131)
TOPLAM 45.134.689 45.134.689

Aktlieryal kayip/kazang fonu

Aktleryal kayip/kazanc fonunun hareketleri asadidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Doénem basi bakiye 105.555 64.917
Cari donem aktleryal kazang/(kayip) (77.799) 40.638
TOPLAM 27.756 105.555

Gecmis Yil Kar/Zararlari

Dénem net kari disindaki birikmis kar/zararlar netlestirilerek bu kalemde gésterilmistir.

Gecmis Yil Kar / Zararlari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gecmis Yil Kar/Zarar 14.428.699 (1.075.761)
Doénem Kar/Zarari (7.093.250) 15.504.460
TOPLAM 7.335.449 14.428.699
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERIi (DEVAMI)
Kar Payi1 Dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay! dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yUrurlige giren 11-19.1 no’lu
Kar Payi Tebligi'ne gbére yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat
hUkUmlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir dagitim

orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar
payl éderler. Kar payl, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla, esit veya
farkli tutarli taksitlerle édenebilir. Taksitli 6demede 11-19.1 sayili Kar Payi Tebligi’nin 5’inci maddesinde yer alan
hikUmlere uyulur. Ayrica, paylari borsada islem gbéren ortakliklar, ara dénem finansal tablolarinda yer alan
karlari GUzerinden nakden kar payl avansi dagitabilir.

TTK’ya gbre ayrilmasi gereken yedek akcgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay! ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegdi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payl nakden 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Dagitilmasi éngodrilen kar payi tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda (Vergi Usul Kanunu’na gore tutulan
kayitlarda) mevcut net dagditilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilabildigi sGrece dagditabilecektir.

Azinlik paylari

Grup’un azinlik payi detayi asagidaki gibidir:

Azinhik Paylari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sermaye 1.109.907 849.338
Gecmis Yil Kar/Zarari (161.220) (107.557)
Ddénem Kar/Zarari (28.444) (53.663)
TOPLAM 920.243 688.118

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Kamu Goézetimi ve Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanarak 21.07.2013 tarih ve
28714 sayili Resmi Gazete ile yUrirlige giren 2013-2 sayili ve “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestiriimesi” konulu Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yoénelik ilke Karari uyarinca
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirme Esaslari belirlenmistir.

Buna goére; ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestiriimesi
dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilemeyecedinden dolayi 31.12.2013 tarihi itibari ile ortak
kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan dolayi olusan 26.405.410 TL serefiye tutarlari 6zkaynaklar altinda
denklestirici bir hesap olarak “ Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi”
hesabinda gdsterilmistir.

Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin b1-b4 paragraflarinda

aciklanmistir. Buna gdre ortak kontrole tabi isletmelerin veya tesebbdslerin birlesmelerine TFRS-3 isletme
Birlesmeleri standardi uygulanmaz.
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30. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Ortak kontrole tabi tesebbls veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tUm tesebbls ya da
isletmelerin isletme birlesmesinin édncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya Kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu
kontrolln gecici olmadidi bir isletme birlesmesidir.

Bir grup birey, sd6zlesmeye dayall anlasmalarin bir sonucu olarak toplu halde, s6z konusu isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak icin o isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini ydbnetme glicline sahip
oldugunda bir isletmeyi kontrol ediyor sayilir. Dolayisiyla, s6éz konusu grup, sd6zlesmeye dayall anlasmalarin
bir sonucu olarak, birlesen isletmelerin her biri Gzerinde, faaliyetlerinden fayda saglamak icin s6z konusu
isletmelerin finansal ve faaliyet politikalarini ydénetme glcline sahip ise ve bu glic gecici dedil ise bu tur bir
isletme birlesmesi, bu TFRS-3 isletme Birlesmeleri standardinin kapsami disindadir.

Birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile, birlesme &ncesine ve sonrasina
iliskin olarak birlesen isletmelerin her birindeki kontrol glici olmayan paylarinin (azinlik paylarinin) derecesi
iliskili degildir. Benzer sekilde, birlesen isletmelerden birinin konsolide finansal tablolardan cikarilmis bir bagli
ortaklik olmasi gercedi, birlesmenin ortak kontrole tabi isletmeleri icerip icermediginin belirlenmesi ile iliskili
degildir.

Bu sebeple 31.12.2013 tarihli finansal tablolarda Serefiye olarak siniflandirilan islemler TMS-8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardinin 10-12°nci paragrafina uygun olarak
31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolarda “Ortak Kontrole Tabi TesebbUs veya isletmeleri iceren
Birlesmelerin Etkisi” hesabinda &ézkaynaklar altinda gdsterilmistir.

Asagida “Ortak Kontrole Tabi TesebbUs veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda yer alan ortak
kontrole tabi isletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan tutarlar gdsterilmistir;

Ortak Kontrole Tabi Tesebblis

. .. . L Iktisap Edilen . 7.

Sirket Unvani lktisap Maliyeti .. .. veya Isletmeleri Igceren

Ozkaynak Pay Degeri Birlesmelerin Etkisi
Voytron Elektrik 23.342.950 (729.287) 24.072.237
Hidro Eneriji 150.490 51.398 99.092
Agri Elektrik 70.000 20.616 49.384
KUg¢Uk Eneriji 2.065.876 44.768 2.021.108
Ena Elektrik 32.270 (35.063) 67.333
Yel Eneriji - (96.256) 96.256
Toplam 25.661.586 (743.824) 26.405.410

31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Satislarin detayi asagidaki gibidir:

Hasilat :
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Yurtici Satislar 621.631.375 600.967.134
Serbest TUketici Elektrik Satisi 361.900.692 367.520.068
TEIAS Elektrik Satis Geliri 207.545.509 192.571.780
ikili Anlasmalar Elektrik Satisi 20.713.061 40.875.286
PFK Satislar 13.927.102 -
GUnes Enerjisi Kaynakli Satslar 109.058 -
Dagitim Sirketleri Dogalgaz Satis Geliri 17.391.836 -
Diger Satislar 44118 -
Yurtdisi Elektrik Satislari 691.304 -
Yurtdisi Elektrik Satislari 691.304 -
Satistan iadeler (-) (785.163) (1.158.925)
Satis iskontolari (-) - (104.595)
Toplam 621.537.517 599.703.615
Uretim faaliyetinden kaynaklanan elektrik satislarinin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Yurtici Satislar 212.037.373 189.666.000
TEIAS Elektrik Satis Geliri 197.706.585 186.965.706
Serbest Tuketici Elektrik Satisi 294.628 1.915.612
ikili Anlasmalar Elektrik Satisi - 784.682
PFK Satislar 13.927.102 -
Gunes Enerjisi Kaynakli Satslar 109.058 -
Toplam 212.037.373 189.666.000
(")Uretim faaliyetinden yapilan satislarin %930 TUrkiye Elektrik iletim A.S.’ye yapilmaktadir.
Toptan elektrik satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Yurtici Satislar 392.158.049 411.301.135
Serbest Tuketici Elektrik Satisi 361.606.064 365.604.457
TEIAS Elektrik Satis Geliri 9.838.924 5.606.075
ikili Anlasmalar Elektrik Satisi 20.713.061 40.090.603
Yurtdisi Satislari 691.304 -
Yurtdisi Elektrik Satisi 691.304 -
Satistan iadeler (-) (785.163) (1.158.925)
Satis iskontolari (-) - (104.595)
Diger Satislar 44.118 -
Toplam 392.108.308 410.037.615

Toptan Dogalgaz satis faaliyetlerinden kaynaklanan satislarin detayi asagidaki gibidir:
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2014 Aralik 2013
Yurtici Satislar 17.391.835 -
Dagitim Sirketleri Dogalgaz Satis Geliri 17.391.835 -
Toplam 17.391.835 -

Teias Elektrik Satis Geliri; Piyasa katilimcisinin serbest piyasa PMUM (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) tarafindan
uzlastirilan serbest piyasada yapmis oldugu tim satis islemlerine istinaden ve serbest piyasa bulunmasindan
Oturd uzlastirma sisteminden dogan satislari icermektedir.

Serbest Tulketici Elektrik Satisi; EPDK’ nin yayinlamis oldugu tUketici limitlerine gdre serbest tUketici tanimina
giren tim tiketicilere yapilan satislar (Ornegdin; 2014 yili icerisinde bu limit yillik 4.500 kwh iken 2015 yilinda
4.000 kwh a cekildi)

ikili Anlasmalar Elektrik Satisi; Gerek toptan satis sirketlerine veya 6zel tretim sirketlerine fiziksel veya hizmet
satislari. Primer Frekans Kontrol (PFK) ilgili mevzuatta yukimIGliga bulunan santrallerin bu yakimlIGlagina
baskasina devir etmesi ile ilgili hizmet satisini icermektedir.

Enerji Dengesizligi; ilgili mevzuata gdre grup sirketleri birleserek dengeleme grubu olusturduklarinda tim
dengesizlik alacak ve borclari dengeden sorumlu tarafa tarafin blnyesinde uzlastirilir. Dengeden sorumlu tarafta
bu tutarlari dengeleme grup Uyelerine dagditir. Grup dengesizlik kalemlerinin icerisinde pozitif dengesizlik alacak,
negatif dengesizlik bor¢ ve sifir bakiye borc/alacak tutarlari bulunmaktadir.

01 Ocak-31 Aralik 2014 déneminde Uretim faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarinin sirketlere gore siralamasi
su sekildedir:

Unvan Oran
Tirkiye Elektrik iletim A.S 94%
Limak Yatirim Enerji Uretim isl.Hiz.Ve ins.A.S. 2%
Boyabat Elektrik Uretim Ve Tic.A.S. 2%
Sanko Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. 1%
Diger Firmalar 2%

01 Ocak-31 Aralik 2014 déneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan elektrik satislarin ilk on sirkete gére
siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
ikitelli Organize Sanayi Bélgesi Baskanhgi 32%
Avea lletisim Hizmetleri A.S. 19%
Vodafone TelekomUnikasyon A.S. 12%
Yeni Magazacilik A.S.(A101) 10%
Turkiye Elektrik iletim A.S. 2%
Fina Elektrik Enerijisi ith.ihr. Ve Toptan Satis A.S. 1%
Bir Enerji Elektrik Toptan Satis ith.ihr.A.S. 1%
Flament Tekstil San. Tic. A.S. 1%
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. 1%
Mutlu-Mes Turkuaz Miltas Uzman insaat Ortak Girisimi 1%
Diger Firmalar 19%
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31. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETiI (DEVAMI)

01 Ocak-31 Aralik 2014 déneminde toptan satis faaliyetlerinden yapilan dogalgaz satislarin sirketlere gére

siralamasi su sekildedir:

Unvan Oran
Dogal Enerji ithalat A.S. 57%
Botas-Boru Hatlari ile Petrol Tasima As. 29%
Hipot Enerji Ve Madencilik As. 5%
Zorlu Dogal Gaz ithalat ihracat Ve Toptan Tic. A.S. 4%
Angoragaz Dogalgaz Toptan Satis ith.ihr.San.Ve Tic.As. 2%
Enerya Gaz Ticaret A.S. 1%
Torunlar Dogalgaz Top.Sat.San.Ve Tic. A.S. 1%
Diger Firmalar 1%
Satislarin maliyeti detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Satilan mamul maliyeti 166.755.606 152.575.340
Satilan ticari mal maliyeti 398.543.865 396.920.793
TOPLAM 565.299.471 549.496.133
32. INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 1.516.724 2.310.954
Genel yonetim giderleri 5.985.184 4.463.611
TOPLAM 7.501.908 6.774.565

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2013 dénemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin

niteliklerine gore detayi asadidaki gibidir:
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33. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIiDERLERIi (DEVAMI)

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Personel giderleri 983.062 55.708
Elektrik satis komisyon gideri 158.085 237.323
Kargo gideri 141.373 -
Danismanlik gideri 61.602 88.806
Yillik lisans gideri 58.273 35,162
Diger 48.080 68.004
Vergi gideri 32.059 1.152.927
Reklam gideri 25.234 -
Akaryakit gideri 6.818 23.137
Seyahat giderleri 2.139 71.739
Sistem Kullanim Bedeli - 564.259
Arac Kira gideri - 13.890
TOPLAM 1.516.725 2.310.954

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2013 ddénemlerine ait genel ydnetim giderlerinin niteliklerine gére
detay! asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Personel gideri 2.785.311 2.083.077
Kira gideri 799.843 397.158
Danismanlik gideri 518.565 148.695
Diger giderler 444,262 372.437
Amortisman Gideri 378.738 256.249
Vergi giderleri 315.750 206.030
Muhasebe Mali Musavirlik Giderleri 210.739 169.768
Seyahat gideri 134.095 485.700
Aidat gideri 112.879 -
Temsil Agirlama Giderleri 80.729 62.805
Kullaniilmamis izin karsihgi 53.591 40.957
Noter gideri 59.703 50.828
Akaryakit gideri 47.785 24.908
Kidem tazminati karsiligi 19.775 474
Kargo Gideri 12.625 159.624
Sigorta gideri 10.176 4.901
Ortak giderlere katilim 616 -
TOPLAM 5.985.184 4.463.611

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak - 3Aralik 2013 ddénemlerine ait arastirma ve gelistirme giderleri
bulunmamaktadir.
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34. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Kur Farki Gelirleri 3.323.239 1.494.963
Reeskont Faiz Gelirleri 1.318.606 770.401
Onceki Dédnem Gelir ve Karlari 21.574 354
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar (*) 2.224.017 318.971
Supheli Tic. Alc. Karsilik iptali(Not:7) 129.274 385.594
Diger Olagandisi Gelirler 124.237 327.596
TOPLAM 7.140.947 3.297.879

(*) 1.403.991 TL’lik tutar Kuclk Enerji tarafindan taseronlara yansitilan giderlere iliskindir. 2013 yilinda bu
yansitmalar henlz baslamamistir. Yansitilan gider kalemleri de Diger Olagan Gider ve Zararlar’da takip

edilmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Kur Farki Gideri 1.917.939 2147.243
Reeskont Gideri 1.197.464 958.379
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 1.865.387 376.318
Onceki Ddnem Gider ve Zararlari 2.696.034 1.000
Diger Olagan Gider ve Zararlar 1.172.498 12.759
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari 166.517 -
SUpheli Alacak Karsiligi (Not:7) - 532.941
TOPLAM 9.015.838 4.028.640
35. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Sabit kiymet satis kari 57.562 8.202
TOPLAM 57.562 8.202
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36. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle cesit esasina gére siniflandirilmis giderlerinin dékimu

asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Amortisman giderleri Aralik 2014 Aralik 2013
Satislarin maliyeti 4.431.369 3.594.708
Genel yonetim giderleri 378.738 256.249
TOPLAM 4.810.107 3.850.957

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Personel giderleri Aralik 2014 Aralik 2013
Satislarin maliyeti 2.193.783 1.029.126
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 983.062 55.708
Genel yonetim giderleri 2.785.311 2.083.077
TOPLAM 5.962.156 3.167.911

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Sigorta giderleri Aralik 2014 Aralik 2013
Satislarin maliyeti 999.387 505.665
Genel yonetim giderleri 10.176 4.901
TOPLAM 1.009.563 510.566

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Danismanlik giderleri Aralik 2014 Aralik 2013
Pazarlama satis ve dagditim giderleri 61.602 88.806
Genel yonetim giderleri 518.565 148.695
TOPLAM 580.167 237.501
37. FINANSMAN GIDERLERI VE GELIRLERI
Finansman Giderleri (-)

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Menkul kiymet satis zararlari 12.704 -
Kambiyo zararlari 3.272.553 39.701.797
Faiz ve komisyon giderleri 27.628.462 25.454.472
TOPLAM 30.913.719 65.156.269
Finansman Giderleri

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2014 Aralik 2013
Faiz gelirleri 4.412.942 8.292.207
Menkul satis kari 20.622 48
Kambiyo kari 13.689.445 7.502.487
TOPLAM 18.123.009 15.794.742
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38. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIizZi

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger kapsamli gelir/(gider) dokimi asadidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar Aralik 2014 Aralik 2013
Aktlteryal kazanc/(kayiplar) (Not: 27) (97.249) 50.798
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Not: 40) 19.450 (10.160)
TOPLAM (77.799) 40.638

39. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir
/giderleri asadida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Doénem vergi gideri (3.991.525) -
Ertelenen vergi geliri / gideri (3.012.183) (472.036)
Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi (*) (19.450) 10.160
Toplam Vergi Gelir / Gideri (7.023.158) (461.876)

(*)TMS 19 Calisanlara sadlanan faydalar standardinda yapilan degisiklik kapsaminda aktteryal kazanc/kayip
tutarina iliskin hesaplanan ertelenmis vergi tutaridir.(Not:38)

Cari Vergi

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregdince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (yatirim indirimi gibi) kullaniimasi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanclarini bilanco esasina
gobre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak
enflasyon dlzeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir. Mikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilancolarini da
s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon dlzeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. 31 Aralik 2003
tarihli bilancolar 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanhgdi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan Genel
Tebliglerle enflasyon dlzeltmesi yapmak zorunda olan muikelleflerin, dlizeltme sartlarinin olusmasi halinde 1
Ocak 2004 tarihinden sonra dlzenleyecekleri finansal tablolardan sadece bilancolarini dlizeltme islemine tabi
tutmalari zorunlu tutulmustur.

Grup, cari ddénemde vergi matrahini 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligdi ile bildirilen dlGzeltme sartlarinin

olusmasi halinde (fiyat endeksi artisinin son on iki hesap déneminde % 100, icinde bulunulan hesap déneminde
%10) 5024 sayili Kanun ve sdézkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda hesaplayacaktir.
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMID)

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile TUlrkiye’de yerlesik kurumlara
6denen kar paylarindan (temettUler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettl 6demeleri %15
(22 Temmuz 2006 tarihinden énce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin
14’Uncl glnUne kadar beyan edip 17’inci glnU aksamina kadar &éderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuptan sonra kalan gecici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borclara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil stre ile elde tutulmus istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri, ri¢chan haklari ile gayrimenkul
satisindan dogan karlarin %75’i; bes yil pasifte 6z kaynak kalemleri icinde bir fon hesabinda tutulmak ve satis
bedelinin tamaminin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarti ile
kurumlar vergisinden istisnadir.

Cari D6nem Vergisi ile ilgili Varliklar :

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla cari ddénem vergisi ile ilgili varliklarin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (*) 53.653 -
Toplam 53.653 -

(*)31.12.2013 tarihinde grubun cari dénem vergi varlklar “iliskili Taraflardan Olmayan Diger Alacaklar” hesabinda
siniflanmis olup tutari 948.005 TL'dir.

Cari donem vergi varliklari, grubun ilgili dénemde Kurumlar Vergisi matrahi bulunmayan ancak yil icerisinde
stopaj ve gecici vergi 6demesi bulunan veya Kurumlar Vergisi karsiligindan fazla tutarda yil icerisinde stopaj ve

gecici vergi 6demesi 6demesi gerceklesen sirketlere iliskin vergi varlik tutaridir.

Cari Dénem Vergi Gideri :

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile ddénem kari vergi yUkimlUltugu hesaplamasi ve detaylari
asagidaki gibidir,

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi édncesi kar / (zarar) 37.099.552 (1.869.225)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 164.014 3.682.632
Mahsup edilecek ge¢mis yil zarari (17.305.941) (8.186.593)
Kurumlar Vergisi Matrahi 19.957.625 -
Dénem Vergi Gideri (*) 3.991.525 -

(*) Grup ana ortakhg Odas Elektrik Uretim A.S. ile badh ortakliklardan Kucuik Enerji ve Odas Dogalgaz’a ait cari
ddnem vergi giderlerinin toplamindan olusmaktadir.
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMID)
Ertelenen Vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yukUimltlUklerini, bilanco kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gbére degdisik raporlama
ddénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2008 tarihinden sonra gerceklesecek gecici
farklar Gzerinden yUukimlUlik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacadi ve yukimlulugu icin
uygulanacak oran %20’dir.

Turk Vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagh ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi dlizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine
sahip sirketlere ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayri
aciklanmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile ertelenen varligi ve ertelenen vergi yakimltligl konsolide
finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitiimistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ertelenen Vergi Varhgi 1.343.167 60.817
Ertelenen Vergi YUkimlaligu (10.342.539) (6.028.556)
Toplam (8.999.372) (5.967.739)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen

vergi varlik ve yukumlultklerinin yUrtrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimuU asagdidaki gibidir:

Vergi Ertelenen Vergi
Birikmis Gegici Farklar orail Varliklan /
(Yukumlulikleri)

Ertelenen vergi varhklari / yukamliliikleri 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Birikmis Mali Zararlar 3.770.150 - 20% 754.030 -
Sabit Kiymetler (49.297.725) (30.837.700) 20% (9.839.545) (6.167.540)
Kidem Tazminati ve izin Karsihid (33.383) 224950 20% (6.677) 44.990
Reeskontlar (238.565) (M7.510) 20% 47.713) (23.502)
SUpheli Ticari Alacaklar 403.665 532.940 20% 80.733 106.588
Kurulus ve Orgltlenme Giderleri 11.565 10.460 20% 2.313 2.092
Pesin Odenen Giderler 30.030 (a40) 20% 6.006 (28)
Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklari 1M1.515 - 20% 22.303 -
Negatif Serefiye (Not:3) 145.890 348.305 20% 29.178 69.661

44.996.860 29.838.695 8.999.372 5.967.739
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (DEVAMID)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile Odas ve Bagl Ortakliklarinin ertelenen vergi hareketleri

asagidaki gibidir.

Odas Ertelenen Vergi Varligi/Yukimltlugu 31.12.2014 31.12.2013
Acilis bakiyesi (5.926.677) (5.470.908)
Cari yil ertelenen vergi geliri / (gideri) (3.414.531) (465.672)
Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi (8.204) 9.903
Ertelenen Vergi Varhgi/Yukimlulugi (9.349.413) (5.926.677)
Bagh Ortakliklar Ertelenen Vergi Varhdi/Yukumluligu 31.12.2014 31.12.2013
Onceki dénemden devrolan ertelenen vergi (41.062) (26.447)
Satin Alinan Sirket Onceki dénemden devrolan ertelenen vergi - (8.514)
Cari dénem ertelenen vergi geliri / (gideri) 402.348 (6.363)
Oz sermayede yansitilan ertelenmis vergi (11.245) 256
Ertelenen Vergi Varligi/Yukimlultigu 350.041 (41.062)
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile Bagli Ortakliklarin sirketler itibari ile vergi varlik/
yUkumlulUklerine iliskin bakiyeler asagidaki gibidir.

Bagl Ortakliklar Ertelenen Vergi Varligi 31.12.2014 31.12.2013
Odas Dogalgaz Toptan Sat. San. ve Tic. A.S. 143.902 84
Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. A.S. 1.198.550 60.733
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. 539 -
YS Madencilik San. Tic. Ltd. Sti. 176 -
Ertelenen Vergi Varhigi 1.343.167 60.817
Baglh Ortakliklar Ertelenen Vergi YUkimlGligi 31.12.2014 31.12.2013
Agri Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (2.671) (1.715)
Can K&mr ve insaat A.S. (881.226) (31.565)
Ena Elektrik Uretim Ticaret Ltd. Sti. - (158)
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (1.104) (395)
Kicuk Enerji insaat Ltd. Sti. (70.030) (65.384)
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (38.096) (2.661)
Ertelenen Vergi YUkimlGliaga (-) (993.127) (101.878)
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40.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile, birikmis mali zararlarin ve tikenme sUrelerinin yillara goére

dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tikenme Kayitlara Kayitlara Kayitlara Kayitlara
Tarihi Alinan Kisim Alinmayan Kisim Alinan Kisim Alinmayan Kisim
2014 - - - 33.909
2015 754.030 43.088 - 58.146
2016 - 40.424 - 47.448
2017 - 362.670 - 13.751.482
2018 - 2.807.305 - 6.775.120
2019 - 12.594.149 - -

754.030 15.847.636 - 20.666.106

Ana ortak Odas Elektrik Uretim A.S. 2014 yilini 36.722.254,70 TL vergi matrahi ile sonuclandirms olup, énceki
ddénemlerde ertelenmis varlidi olarak kayitlara alinmamis olan 17.074.623,78 TL Birikmis Mali Zararini olusan

vergi matrahindan mahsup etmistir.

Bilanco tarihi itibari ile Grup’un bagli ortakliklarinin sonraki dénemlerde (ilerleyen 5 yil icerisinde) dénem
karlarindan mahsup edebilecedi kullanilmayan mali zararlari bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gdsterilmistir.
Kullanilabilecegi 6ngdrilmeyen mali zararlardan olusan ertelenen vergi varligi kayitlara alinmamistir. Grup
kullanilabilir mali zararlari bulunan bagli ortakliklardan sadece Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. A.S.

icin 2015 yilinda kar 6ngdérmektedir. Diger kullanilabilecek mali zararlari bulunan bagh ortakliklarin yatirim
asamasinda olmasi, enerji piyasasinda fiyatlarin uzun streli &ngérilememesi ve asiri volatilite gdstermesi nedeni

ile diger kullanilabilecek mali zararlar ertelenen vergi varligi olarak kayitlara alinmamistir.

41. PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net kar / (zarar) 27.153.018 (7.093.250)
Adi hisselerin agdirlikli ortalama sayisi 42.000.000 42.000.000
Nominal dederi 1 TL olan pay basina kar / (zarar) 0,646500 (0,168887)

42. PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
43. SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
44. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
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45. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki dénemlerde dlizenlenen finansal tablolar TUlrk Liras’'nin satin alma gtciundeki
degdisimin gbsterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon
dlzeltmeleri yapilmistir. S&z konusu standartta ylUksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan
finansal tablolarin, dlzeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma glctndeki degismelerin finansal
tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma glcU cinsinden ifade
edilmesi 6ngdérilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul

edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.

46. TUREV ARACLAR
Yoktur. (31 Aralik 2013 Yoktur.)
47. FINANSAL ARACLAR

Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Banka kredileri 61.555.163 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (*) 1.263.629 18.596.738
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (**) (***) (180.547) (4.867.457)
Kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 41.921.271 33.284.811
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar - Net 104.559.516 47.014.091

(*) Finansal kiralama islemlerinden borclar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gecmeyen
borclar izlenmektedir.

(**) Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildidi tarihte kiralama islemlerinden
dogan borclar ile kiralanan varhgda iliskin kira 6demelerinin buglnkU degeri arasindaki farki gésteren hentiz
ddenmemis finansal kiralama borclanma maliyetleri izlenmektedir.

***) 31 Aralik 2013 tarihi itibari ile vadesi henliz dolmamis ancak tahakkuk eden ve gider kaydedilen 104.902 TL
faiz bedeli, Ertelenmis Finansal Kiralama Maliyetleri hesabindan dtstlmustir.

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Banka kredileri 131.772.746 67.343.604
Finansal kiralama islemlerinden borclar (*) 4.699.954 64.367.560
Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-) (**) (528.673) (8.827.618)
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar - Net 135.944.026 122.883.546

(*) Finansal kiralama islemlerinden borclar: Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gecen
borclar izlenmektedir.
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47. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(**) Ertelenmis finansal kiralama maliyetleri (-): Finansal kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden
dogan borglar ile kiralanan varhga iliskin kira édemelerinin buglnkl degeri arasindaki farki gdsteren henliz
6denmemis finansal kiralama borclanma maliyetleri izlenmektedir.

Cevrim santralinde kullanilan motorlar ve trafo icin finansal kiralama yapilimistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi yGkUmlUltklerinin geri 6deme plani asagdidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kredi Yilikiimliliikleri 31 Aralik 2014
1-2Vvi 40.161.730
2-3Vvi 35.332.898
3-4VYil 21.295.675
4 -5Vl 18.801.361
5 Yil ve Usti 16.181.082
Toplam 131.772.746

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama yUkumlUGlUklerinin geri 6deme plani asadidaki gibidir:

Ademe Yil Finansal Kiralama islemlerinden Ertelenmis Finansal Kiralama

Borglar Maliyetleri
2016 1.263.629 210.565
2017 1.263.629 153.114
2018 869.076 97.838
2019 869.076 55.761
2020 434.544 11.395
Toplam 4.699.954 528.673

Diger Finansal Borglar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger finansal borglar (*) 3.336 58.759
Toplam 3.336 58.759

(*) Sirkete ait kredi kartlari ile yapilan harcamalara iliskin borclardan olusmaktadir.
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47. FINANSAL ARAGLAR (DEVAMI)

Grup’un kredi borg¢larinin vade ve faiz tutarlarinin detayi asagidaki gibidir:

Yillik faiz orani % Doéviz degeri TL
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2014 2013 2014 2013 2014 2013
TL Krediler 10-13% 1M-15% - - 61.555.163 135.016
Kisa vadeli krediler - - 61.555.163 135.016
EURO Krediler 3%-6,50% 6%-9% 14.264.680 11.288.879 40.236.383 33.149.795
USD Krediler 6,50% - 712.689 - 1.652.655 -
TL Krediler 10-13% - - - 32.234 -
Kredilerin kisa dénem taksit
ve faizleri 14.977.369 11.288.879 41.921.272 33.149.795
Toplam kisa vadeli krediler 14.977.369 11.288.879 103.476.435 33.284.811
EURO Krediler 3%-6,5% 6%-9% 38.543.901 22.923.228 108.720.781 67.314.060
USD Krediler 6,5% 6%-9% 9.940.905 - 23.051.965 -
TL Krediler 10-13% 11%-15% - - - 29.543
Toplam uzun vadeli krediler 48.484.806 22.923.228 131.772.746 67.343.604
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Risk Yénetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borc¢ ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihdini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisl; Not 47’de aciklanan finansal borclari da iceren borclar, Not:53’te aciklanan nakit
ve nakit benzerleri ve Not 30’da aciklanan édenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil
karlarini da iceren dézkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri Ust ybonetim tarafindan
degerlendiriimektedir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettl édemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi
amaclamaktadir.

Grup yatirimlari icin uzun vadeli Euro ve USD kredi kullanmistir. Borglanma yapisini mevcut yatirimlarinin yatirm
sUresine denk tutarak kisa vadeli bor¢clanma yUkinU minimuma indirmeye c¢alismaktadir. Kullandigi Euro ve USD
kredilere iliskin olarak bu kredilerin TL olarak kullanilmasi durumunda olusabilecek riskleri Not 37°de belirtildigi
Uzere muhasebelestirmistir.

Grup, endUstrideki diger firmalarla tutarli olmak Uzere 6zkaynaklari kaldirac oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam ézkaynaklara bdélinmesi ile hesaplanir. Net bor¢ ise toplam kredilerden (cari ve cari
olmayan kredilerin bilancoda go&sterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢cikarilmasi suretiyle
elde edilir.

2014 yilinda Grup’un stratejisi, 2013’den beri degismemekte olup, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibariyle 6zkaynaklarin borclara orani asagidaki gibidir:

Sermaye Riski

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansal ve ticari borglar 218.504.345 207.276.567
Nakit ve nakit benzerleri (70.907.968) (52.404.670)
Net bor¢ 147.596.377 154.871.897
Toplam &zkaynak 96.110.412 68.647.471
Net bor¢ / toplam 6zkaynak orani 536% 256%

Grup yoénetimi, mevcut borg¢larin yénetilebilmesi icin daha ylUksek tutarda karlilik ve 6zkaynak dlzeyine ulasmayi
hedeflemektedir.

Grup’un cari dénem sermaye risk ydnetimi stratejisi, dnceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk ydnetimi programi genel olarak mali

piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadir.

140



01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukimliligunl yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi gtvenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve mimkuln oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini

azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve mUsterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir.

MuUsterilerin ticari alacak bakiyeleri Gzerinden slrekli olarak kredi dederlendirmeleri yapilmaktadir.
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48.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arac tdrleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda g&sterilmistir.

Alacaklar

. - Bankalardaki | Tirev )
31.12.2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
iliskili Dic S . Mevduat Araclar
ger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf
Taraf

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) * - 28.837.979 5.119.864 | 297.241 70.766.388 - 59.681.633
- Azami riskin teminat, vs. ile glvence altina
alinmis kismi - 284.064 - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ve deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net degeri - 25.115.774 5.119.864 | 297.241 70.766.388 - 59.681.633
B. Kosullari yeniden géristlmuas bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
disUkligune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukltgine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 3.438.141 - - - - -
D.Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 403.667 - - - - -

-Deger duistklagd (-) - (403.667) - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brut defter degeri)

-Deger disukldgi (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence
altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate

alinmamistir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin yaslandiriimasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar

S . Bankalardaki | Tirev .
31.12.2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger

—— - Mevduat Araclar

Iiskili Diger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf

Taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 gln gecmis - 2.323.330 - - - - -
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis - 910.007 - - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - 204.804 - - - - _
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - - - - - - B
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gecmis - - - - - - R
Teminat vs. ile glvence altina alinan kismi - - - - - - -
Toplam - 3.438.141 - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arac tarleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda g&sterilmistir.

Alacaklar

31.12.2013

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tlrev
Araglar

Diger

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) *

- 33.238.324

8.370.563

1.414.772

52.308.002

1.103.762

- Azami riskin teminat, vs. ile glvence altina
alinmis kismi

190.835

A. Vadesi gegcmemis ve deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net degeri

- 29.128.297

8.370.563

1.223.937

52.308.002

1.103.762

B. Kosullari yeniden géristlmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
disUkltigune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukltgine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- 4.110.027

D.Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-Vadesi gecmis (brut defter degeri)

- 532.941

-Deger distklaga (-)

- (5632.941)

- Net degerin teminat vs. ile glivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brut defter degeri)

-Deger ddsukliga (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence
altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate

alinmamistir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Vadesi gecmis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin yaslandiriimasi ile ilgili tablo asagidaki gibidir.

Alacaklar

S . Bankalardaki | Tirev .
31.12.2013 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger

—— - Mevduat Araclar

Wliskili | piger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf

Taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 gln gecmis - 2.605.672 - - - - -
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis - 824.188 - - - - -
Vadesi Gzerinden 3-12 ay gecmis - 680.167 - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - - - - - - -
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegcmis - - - - - - -
Teminat vs. ile glvence altina alinan kismi - - - - - - -
Toplam - 4.110.027 - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Teminatlar ile glvence altina alinmayan musteriler icin risk kontrol muUsterinin finansal pozisyonu, gecmis
tecrlbeleri ve diger faktorleri dikkate alarak musterinin kredi kalitesinin dederlendirilmesi sonucu bireysel
limitler belirlenmekte ve sd6z konusu kredi limitlerinin kullanimi strekli olarak izlenmektedir.

Vadesi gegmemis ve deger diisilikliigline ugramamis alacaklar ile kosullari yeniden giirlistilmiis bulunan
alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Grup 1 214 27.678.904
Grup 2 30.483.482 11.043.893
Grup 3 49183 -
Toplam 30.532.879 38.722.797

Grup 1 - Yeni muUsteriler (3 aydan kisa sUredir mUsteri olanlar).

Grup 2 - Onceki ddénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut misteriler (3 aydan uzun sUredir masteri
olanlar).

Grup 3 - Onceki ddnemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut
musteriler.

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yénetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip etmek ve finansal varlk ve yukdmlultklerin
vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve bor¢ vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gésterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi
amacilyla, net isletme sermayesi ydnetimi hedefleri konulmakta ve bilanco oranlarinin belli seviyelerde
tutulmasina calisiimaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektdr dinamikleri
baz alinarak yapilmakta, nakit akis dénglsl izlenmekte ve cesitli senaryolara gore test edilmektedir.

Asagdidaki tablo, Grup’un tlrev niteliginde olmayan finansal yukimltlUklerinin vade dagilimini géstermektedir.
TUrev olmayan finansal yukumliltkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yukimlultikler Gzerinden édenecek faizler asadidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar
veya borclar sabit olmadigi zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani
kullanilarak belirlenir.

TUrev ve tUrev olmayan finansal yaktmlultklere iliskin likidite risk tablosu asadida sunulmustur.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31.12.2014
Sézlesme
uyarinca nakit
Defter - -
Soézlesme uyarinca vadeler .. cikislari toplami 3 aydan 512 ay Sl S yildan
Degeri kisa (1) arasi (Il) arasi (1) | uzun (1V)
EI+++1V)
Tirev Olmayan Finansal Ylikimlillkler | 223.712.761 253.898.433 | 61.176.528 27.151.298 | 156.050.715 | 9.519.893
Banka kredileri 173.722.844 203.908.516 | 19.586.817 23.451.474 151.350.333 | 9.519.893
Finansal kiralama yukumlalukleri 5.963.583 5.963.583 631.815 631.815 4.699.954 -
Ticari borglar 39.720.320 39.720.320 | 37.717.381 2.002.939 - -
Diger borglar 4.306.014 4.306.014 3.240.515 1.065.071 428 -
Sozlesme
uyarinca nakit
R Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler s cikislari toplami
Degeri kisa (I) arasi (Il) arasi (1) | uzun (1V)
EI+1+1+1V)
Tilrev Finansal Yukumliiltikler (Net) - - - - - -
TUrev nakit girisleri - - - - - -
TUrev nakit cikislari - - - - - -
31.12.2013
Sézlesme
uyarinca nakit
Defter - -
Soézlesme uyarinca vadeler . cikislari toplami 3 aydan 312 ay Sl S yildan
Degeri kisa (1) arasi (1) arasi (Il1) | uzun (IV)
EI+1+H+1V)
Tirev Olmayan Finansal Ylikimlillkler | 261.511.140 261.511.140 | 78.467.250 43.781.698 | 139. 262.192 -
Banka kredileri 99.868.547 99.868.547 5.924.712 21.404.755 | 72.539.080 -
Finansal kiralama yukumlalukleri 82.964.297 82.964.297 4.752.225 13.844.512 | 64.367.560 -
Ticari borclar 37.599.261 37.599.261 36.017.179 1.582.082 - -
Diger borglar 41.079.034 41.079.034 31.773.133 6.950.349 2.355.552 -
Sozlesme
uyarinca nakit
R Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler L cikislari toplami
Degeri kisa (I) arasi (Il) arasi (1) | uzun (1V)
EI+1+H+1V)
Tirev Finansal YlUkimlilGkler (Net) - - - - - -
TUrev nakit girisleri - - - - - -
TUrev nakit cikislari - - - - - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
b.3) Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢cege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yénetim ve &élcim ydntemlerinde,
onceki yila gore bir degdisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, ddviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriilmaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yukUimltlUklerinin bilanco tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Grup, baslica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihidini
godstermektedir. %20’luk oran, Ust dlzey ydneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi dedisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece dénem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
dénem sonundaki %20’lik kur dedisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deder, kar/zararda ve diger 6zkaynak

kalemlerindeki artisi ifade eder.

Déviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi

Do6viz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2014
Kar/Zarar &zkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deger

paranin deger

paranin deger

paranin deger

paranin deger
kazanmasi

paranin deger
kaybetmesi

paranin deger
kazanmasi

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda % 20 degdismesi halinde;
1- ABD Dolari net varlik/yukumlalagu (9.489.629) 9.489.629 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (9.489.629) 9.489.629 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degdismesi halinde;
4- Avro net varlik/ytkimlaltigu (29.173.477) 29.173.477 - -
5- Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (29.173.477) 29.173.477 - -
GBP’nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Diger déviz net varlik/yakimlulagu 450 (450) - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim(-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 450 (450) - -
TOPLAM (3+6+9) (38.662.656) 38.662.656 - -
31.12.2013
Kar/Zarar &zkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deger
kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %

20 degismesi halinde;

1- ABD Dolari net varhlk/yukamltluga 1.462.556 (1.462.556) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.462.556 (1.462.556) - -

Avro’nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
4- Avro net varlik/yaktumlulagu (76.545.262) 76.545.262 - -
5- Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (76.545.262) 76.545.262 - -

GBP’nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;

7- Diger déviz net varlik/yukamltlagua 450 (450) - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim(-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 450 (450) - -
TOPLAM (3+6+9) (75.082.255) 75.082.255 - -
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
b.3.2) Faiz orani riski yénetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercede uygun degderinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol acmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi icin dlzenli olarak
degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilanconun
pozisyonunun gdzden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi
amaclanmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araclar 137.648.160 221.361.065
- Finansal varlklar 70.907.968 52.404.670
- Finansal yukumlultkler 66.740.192 169.956.395
Degisken faizli finansal ara¢lar 173.763.351 -
- Finansal varliklar - -
- Finansal yukUmlUtlukler 173.763.351 -
Toplam 311.411.51 221.361.065

b.3.3) Fiyat Riski

Grup’un finansal durum tablosunda alim-satim amaclh finansal varlik olarak sinifladigi pay senetleri
bulunmadigindan dolayi fiyat riski mevcut degdildir. (31.12.2013: Yoktur.)

49. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR)

Rayi¢c Deger
Rayic degder, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yikUmlultkler bilanco tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan
doéviz kurlarindan cevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢c degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢c degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal Varlhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdegeri varliklar
ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin rayic degderlerine yakin oldugu
dUstnuUlmektedir. Ticari alacaklarin stpheli alacaklar karsiligi disuldUkten sonraki tasinan degerlerinin rayic
degerlerine yakin oldugu dUstnudlmektedir.

Finansal Yikimlillkler

Ticari borg¢larin ve diger parasal yukimlUtlUklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari
degere yaklastigr distntlmektedir.
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49. FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak glincellendigi icin kredilerin rayic degerlerinin
tasidiklari degeri ifade ettigi distintlmektedir. Kisa vadeli olmalari sebebiyle ticari borclarin rayic degerlerinin
tasidiklari degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Finansal Varliklarin ve YUukUmlUlUklerin gercede uygun dederi asadidaki gibi belirlenmektedir

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmlutltkler, birbirinin ayni varlik ve yukimltltkler icin aktif piyasada
islem gobren borsa fiyatindan degerlenir

« [kinci seviye: Finansal varlik ve yakumlultkler, ilgili varlik ya da yUkdamltligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenir.

» Uclincii Seviye: Finansal varlik ve yukumlalUkler, varlik ya da yakimlUligun gercede uygun dederinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Gercegde uygun dederleriyle gbdsterilen finansal varliklarin seviye siniflandirmalari asagidaki gibidir.

Gercede uygun degderi ile gbdsterilen finansal varlikar bulunmadigindan seviye siniflandirma tablosuna yer

verilmemistir.

31.12.2014

Gercege Uygun Krediler ve Satilmaya itfa Edilmis

Deger Uzerinden  Alacaklar (Nakit Hazir Degerinden Defter Dipnot

Gosterilen ve Nakit Benz. Finansal Gosterilen Finansal Degeri

Finansal Varliklar Dahil) Varliklar Yakamlltikler
Finansal Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 70.907.968 - - 70.907.968 53
Ticari Alacaklar - 28.553.915 - - 28.553.915 6-7
Diger Alacaklar - 5.417.105 - - 5.417.105 6-9
Finansal Yukumlilukler
Finansal Borg¢lar - - - 240.506.879 240.506.879 47
Ticari Borglar - - - 39.552.629 39.552.629 6-7
Diger Borglar - - - 3.963.524 3.963.524 6-9
31.12.2013

Gergege Uygun Krediler ve Satilmaya itfa Edilmis

Deger Uzerinden  Alacaklar (Nakit Hazir Dedgerinden Defter Dipnot

Gosterilen ve Nakit Benz. Finansal Gosterilen Finansal Degeri

Finansal Varliklar Dahil) Varlhklar Yukumlultkler
Finansal Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 52.404.670 - - 52.404.670 53
Ticari Alacaklar - 33.238.324 - - 33.238.324 6-7
Diger Alacaklar - 9.785.335 - - 9.785.335 6-9
Finansal Yukumliliikler
Finansal Borglar - - - 169.897.836 169.897.836 47
Ticari Borglar - - - 37.320.172 37.320.172 6-7
Diger Borglar - - - 5.590.024 5.590.024 6-9

Grup y6netimi, finansal araclarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini disiinmektedir.
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49. FINANSAL ARAGLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Tirev Finansal Araclar (Vadeli islem Anlasmalari)
Grup yabanci para piyasasinda vadeli islem anlasmalari yapmamaktadir.
50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

1) Can K&mdUr ve insaat A.S. Can Il Termik Santrali projesi finansmani icin Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Hadimkdy
Subesi ile Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Kurumsal Subesi konsorsiyumu ile asagidaki anlasmalar imzalanmistir:

14.01.2015 tarihinde Kredi S6zlesmesi imzalanmis olup krediye iliskin bilgiler su sekildedir.

. Képri Kredisi limiti ile beraber toplamda azami 116.000.000 EUR’ya (yUz on alti milyon Avro) ya da
Projenin Toplam Yatirim Tutarinin %80’inin (ylUzde seksen) 116.000.000 EUR’dan (yUz on alti milyon
Avro) az olmasi halinde Projenin Toplam Yatirim Tutarinin %80’ine (ylzde seksen) tekabul eden tutara
(hangisi daha dUsUk ise hicbir surette bunu asmayacak sekilde) kadar (“Ana Kredi”); ve

Ana Kredi Kullandiriminin gerceklesecedi tarinhe kadar yapilacak olan Yatirim Harcamalarinin finansmani
amaciyla ve isbu S6zlesme hikimleri uyarinca kapatilmak kaydiyla, yukarida belirtilen Ana Kredi
limitinden ayri bir limit teskil etmeksizin, kdpri kredisi olarak nakden ve tek seferde toplamda
20.000.000 EUR (yirmi milyon Avro) (“Képri Kredisi”)

. 14.01.2015 tarihinde Ardil Alacaklilik S6zlesmesi imzalanmistir.

. 14.01.2015 tarihinde Ardil Alacaklarin Devri S6zlesmesi imzalanmistir.

. 14.01.2015 tarihinde Hesap Rehni S6zlesmesi imzalanmistir.

. 14.01.2015 tarihinde Bankacllik, Sigortacilik ve Hedging Hizmetleri Sézlesmesi imzalanmistir.

. 14.01.2015 tarihinde Hisse Rehni S6zlesmesi imzalanmistir.

. 14.01.2015 tarihinde Alacak Devri S6zlesmesi ve 23.01.2015 tarihinde tadil Alacak Devri S6zlesmesi
imzalanmistir.

. 14.01.2015 tarihinde Garanti Mektubu, Ucret Mektubu ve Elektrik Uretim Lisansi Devir Taahhtitnamesi
imzalanmistir.

. Can Kémdur ve insaat A.S. uhdesinde bulunan tasinmazlar Uzerine Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Hadimkody
Subesi ile Halk Bankasi A.S. Kozyatagi Kurumsal Subesi lehine garameten ipotek tesis edilmis olup Can
Tapu Mudurligi’'nde ipotek sézlesmeleri 22.01.2015 tarihinde imzalanmistir.

2) Can K&dmir ve insaat A.S. adina Ekonomi Bakanhdi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
MUdurligi’nden 06.02.2015 tarih ve 117824 numarall Yatirim Tesvik Belgesi alinmistir.

3) Can KdmUr ve insaat A.S. adina Cevre ve Sehircilik Bakanhgi Cevresel Etki Degerlendirmesi izin ve Denetim
Genel MUdurligit’nden 21.05.2015 tarih ve 3765 karar numarali CED Olumlu Belgesi alinmistir.
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50. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR (DEVAMI)

4) Borsa Istanbul Yénetim Kurulunun 07.01.2015 tarihli toplantisinda, paylari ikinci Ulusal Pazar’da islem
gdrmekte olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin paylarinin Borsa Ulusal Pazari’'nda islem gdérmesi
talebinin degerlendirilmesi sonucunda, Sirketin Kotasyon Yé&netmeligi’nin 13’Uncl maddesinde yer alan kotasyon
sartlarini saglamasi nedeniyle, 42.000.000 TL olan sermayesinin kota alinarak Sirket paylarinin 09.01.2015
tarininden itibaren Ulusal Pazar’da islem gérmeye baslamasina karar verilmistir.

5) 16.01.2015 tarihli Odas Elektrik Yénetim Kurulu Toplantisinda Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin %40,02 oranindaki hissesinin EPDK onayini mUteakip devralinmasina karar verilmistir.

6) 22.01.2015 tarihinde Odas Elektrik, Anadolu Export Sanayi ve Ticaret A.S. ‘nin %96 oranindaki hissesini
bedelsiz olarak devralmistir.

7) Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile Londra borsasina kayitli Stratex Internationl
PLC’nin yan kurulusu olan Stratex Madencilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi arasinda 28.01.2015 tarihinde
Kltahya ve Usak il sinirlari icerisinde bulunan ve Karaagac olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarini
tamamlamak ve arama sonuclarina goére isletme yatirimina karar vermek amaciyla “Ruhsat Devir S6zlesmesi”
imzalanmistir.

8) Anadolu Export Maden Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’nin Karaadac olarak adlandirilan altin sahasinin
aramalarini tamamlamak ve arama sonuclarina gore isletme yatirimina karar vermek amaciyla Stratex
Internationl PLC (Stratex) ile Anadolu arasinda ruhsat devir alim s6zlesmesi imzalanmis ve devir ile ilgili olarak
Maden isleri Genel Mudurligi'ne (MIGEM) basvuruda bulunulmustur.

9) 12.02.2015 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. nezdindeki Odas Elektrik’e ait 48.080 adet payin
satisina dair teklif toplanmasina iliskin ihale ilani yayinlanmis olup sektérden 26 firmaya da ayrica ihale ilani
goénderilmistir.

10) Odas Elektrik ydnetim kurulunun 12.02.2015 tarihli karari dogrultusunda 210.000.000 (ikiyGzon milyon)
TL kayith sermaye tavani icerisinde kalmak kaydiyla, sirketin her biri 1 (bir) TL nominal dederde 42.000.000
(KirkikiMilyon) TL olan ¢ikariimis sermayesinin, mevcut ortaklarin rG¢chan haklari kisitlanarak, nakit karsihdi
olmak Uzere 8.500.000 (SekizMilyonBesylUzbin) TL artirilarak 50.500.000 (ElliMilyonBesylzBin) TL’sina
cikarilmasina, artirilan 8.500.000 (SekizMilyonBesYUzBin) TL nominal degderli paylarin, halka arz edilmeksizin
belirlenecek nitelikli yatirimcilara satilmak UGzere ihrac¢ belgesinin onaylanmasi icin 12.02.2015 tarihinde Sermaye
Piyasasl Kurulu’na basvuruda bulunmus, ihrac belgesinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasini
takiben, ihrac edilecek paylarin Borsa istanbul A.S. Toptan Satislar Pazari’nda, “Toptan Satislar Pazarinin
Kurulus ve Isleyis Genelgesi”’nin VII. Maddesinde belirtilen esaslara gére hesaplanacak islem fiyati izerinden,
yine ilgili mevzuatta belirlenen sUrelerde satilmasi hususunda BGC Partners Menkul Degerler A.S. ile “Finansal
Danismanlik ve Aracilik Sézlesmesi” imzalamis ve 26.02.2015 tarihinde yine gerekli iznin alinabilmesi icin
EPDK’ya basvuruda bulunmustur.
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51. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Grup’un SPK’nin kurul karari ile muhasebe politikasi degisikliklerine iliskin olarak yapmis oldugu kayitlarin

finansal tablolardaki dlzeltme etkileri asagidaki gibidir.

Yeniden
Dlizenlenmis ONCEKI FARK
Dipnot 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Maddi Duran Varlklar 14 212.897.125 210.603.883 2.293.242
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 8.477.554 292.444.310 (283.966.756)
Serefiye 18 5.918.204 5.918.204
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18 2.559.350 292.444.310 (289.884.960)
Ertelenmis Vergi Varlidi 40 1.343.167 1.740.388 (397.221)
Kisa Vadeli Finansal Kiralama YukUmlulUkleri 47 1.083.082 978.180 104.902
Diger Kisa Vadeli YUkUmlultkler 29 16.469.288 16.574.191 (104.903)
Ertelenmis Vergi Yakumlultgu 40 10.342.539 68.251.797 (57.909.258)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 30 45.134.869 48.000.000 (2.865.131)
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 30 7.335.449 207.241.224 (199.905.775)
Net D&nem Kar/Zarari 41 27.153.018 25.484.793 1.668.225
Kontrol GlUclU Olmayan Paylar 30 920.243 23.979.036 (23.058.793)
Yeniden
Diizenlenmis ONCEKI FARK
Dipnot Referanslari 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Satislarin Maliyeti (-) 31 (565.299.471) (565.266.952) (32.519)
Finansman Giderleri (-) 37 (30.913.719) (33.263.187) 2.349.468
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (3.012.183) (2.551.180) (461.003)
Kontrol GlclU Olmayan Paylar 30 (28.626) (216.351) 187.725
Ana Ortaklik Paylari 30 27.153.018 25.484.793 1.668.225

52. TMS’YE ILK GECIS
Yoktur.
53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kasa 12.5M 96.668
Banka 70.766.388 52.308.002

- Vadesiz mevduat 835.178 4.130.647

- Vadeli mevduat 69.931.211 48.177.355
Vadesiz cekler 128.669 -
Diger hazir degerler 400 -
TOPLAM 70.907.968 52.404.670
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: yoktur)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

31 Aralik 2014

Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz Orani TL
TL 02.01.2015 7,00% 785.000
TL 05.01.2015 7,75% 5.200.000
TL 02.01.2015 10,00% 10.100.000
TL 02.01.2015 8,25% 765.627
TL 05.01.2015 7,75% 700.000
TL 05.01.2015 7,75% 450.000
TL 02.01.2015 8,23% 1.313
TOPLAM 18.001.940

31 Aralik 2014 31 Aralik 2014
Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz Orani UsD TL
usbD 12.01.2015 1,95% 163.795 379.823
usbD 12.01.2015 2,00% 1.000.000 2.318.900
UsbD 26.01.2015 2,25% 1.677.259 3.889.395
TOPLAM 2.841.054 6.588.118

31 Aralik 2014 31 Aralik 2014
Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz Orani EUR TL
EUR 02.01.2015 0,04% 5.765.000 16.261.336
EUR 07.01.2015 1,75% 3.500.000 9.872.450
EUR 20.01.2015 1,90% 6.809.433 19.207.367

TOPLAM 16.074.433 45.341.153
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53. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (DEVAMI)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduat tutarlarina iliskin detaylar asagida sunulmustur:

31 Aralik 2013

Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz Orani TL
TL 31.01.2014 8,05% 1.600.000
TL 02.01.2014 9,00% 13.000.000
TL 02.01.2014 6,00% 6.000.000
TL 02.01.2014 6,50% 9.982.509
TL 02.01.2014 7,50% 2.008.386
TL 02.01.2014 6,83% 1.414.17
TL 02.01.2014 6,00% 400.000
TL 02.01.2014 6,50% 125.000
TL 02.01.2014 7,50% 179.838
TL 02.01.2014 7,50% 1.507.276
TL 02.01.2014 6,60% 1.200.000
TL 02.01.2014 3,50% 193.276
TL 02.01.2014 5,00% 134.284
TL 02.01.2014 5,50% 86.000
TL 02.01.2014 6,83% 1.645.200
TL 02.01.2014 6,50% 90.000
TL 02.01.2014 6,50% 435.186
TL 02.01.2014 5,50% 85.000
TL 02.01.2014 6,50% 780.345
TOPLAM 40.866.418

31 Aralik 2013 31 Aralik 2013
Vadeli Mevduat Para Birimi Vade Faiz Orani EUR TL
EUR 23.01.2014 2,86% 1.328.247 3.900.397
EUR 02.01.2014 3,27% 876.430 2.573.637
EUR 02.01.2014 4,00% 285.000 836.903
TOPLAM 2.489.677 7.310.937

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait nakit akis tablosunda yer alan

dlzeltmelerin detayl asagida sunulmustur:

01 Ocak-31 01 Ocak-31

Aralik 2014 Aralik 2013
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili DUzeltmeler 4.965.325 3.840.609
Kidem Tazminati Karsiligi 19.776 7.562
Vergi Karsihgi 3.991.525 -
izin Karsihgi 53.591 40.957
SUpheli Alacak Karsiligi - 532.941
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari (Maden Restorasyon) 1M.517 -
Reeskontlar (121.142) 184.518
Gelir Tahakkuku (21.179.651) (30.867.044)
Gider Tahakkuku (Faiz ve Diger) 16.469.288 23.813.701
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Dizeltmeler 3.031.631 470.391
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanclar ile ilgili Dtzeltmeler 57.562 8.202
Azinlik Paylari 232.125 684.069
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54. ®ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un dézkaynak degdisim tablosu SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Bulteni’nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2’de aciklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger
kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler/
giderlerin etkileri 6zkaynak degdisim tablosunda gdsterilmistir.

55. FAiZ, VERGI, AMORTISMAN ONCESi KAR (FVAOK)

Finansman, vergi, amortisman &éncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman, vergi,
nakit cikisi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa payi giderleri dikkate alinmaksizin élcllen gelirinin
gdstergesidir. Bu finansal veri, bazi yatirimcilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri ddeyebilme ve/veya ilave
borclanabilme kabiliyetinin dlcimiinde kullanilmasindan dolayl mali tablolarda ayrica belirtilir. Ancak, FVAOK,
diger finansal verilerden bagimsiz olarak dikkate alinmamali, net kar (zarar), isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi, yatirim ve finansal faaliyetlerinden elde edilen veya TMS / TFRS ile
uyumlu olarak hazirlanan finansal data veya isletmenin faaliyet performansi gibi finansal gdstergelerden elde
edilen diger verilere bir alternatif olarak degerlendirilmemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan
diger finansal verilerle bilgilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Faiz, vergi, amortisman oncesi kar tutari 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 53.548.301 TL’dir.
(31.12.2013: 47.249.818 TL)
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