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1- Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Ticaret Unvani :  Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu : lIstanbul Ticaret Sicili Memurlugu
Ticaret Sicili Numarasi : 748692

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 28.09.2010

Vergi Dairesi . Sarigazi Vergi Dairesi

Vergi Numarasi : 6340417072

Kayith Sermaye Tavani ¢ 210.000.000 TL

Odenmis Sermaye :  42.000.000 TL

2- Yonetim Kurulu ve Komiteler

Yonetim Kuruluna iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Gorevi/Unvani Gorev Siiresi

31.03.2014 — 2014 Yili Olagan
Genel Kurulu’na Kadar
31.03.2014 — 2014 Yih Olagan
Genel Kurulu’na Kadar
31.03.2014 - 2014 Yih Olagan
Genel Kurulu’na Kadar
31.03.2014 — 2014 Yih Olagan
Genel Kurulu’na Kadar
31.03.2014 - 2014 Yih Olagan
Genel Kurulu’na Kadar
31.03.2014 — 2014 Yih Olagan
Genel Kurulu’na Kadar

Abdiilkadir Bahattin OZAL  Y&netim Kurulu Bagkani

Burak ALTAY Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Mustafa Ali OZAL Yénetim Kurulu Uyesi

Hafize Aysegiil OZAL DINC  Y&netim Kurulu Uyesi

Yavuz BAYLAN Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Levent YARALI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Abdiilkadir Bahattin OZAL — Yonetim Kurulu Bagkani

ilk ve Orta 6gretimini TED Ankara Koleji‘nde tamamlandiktan sonra liseyi Uskiidar Cumhuriyet
Lisesi’nde bitiren Sayin Ozal, 1985 yilinda iTU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi bélimiinde, 1988
yilinda da Bogazi¢i Universitesi Fizik Mihendisligi bélimiindeki egitiminin ardindan is hayatina
atilmis, insaat, ithalat ihracat ve enerji sektoriinde bircok firma kurmus ve yoneticilik yapmistir. Sayin
Burak Altay ile birlikte enerji sektériinde onu askin proje gergeklestirmis ve bes sene igerisinde bes
adet enerji santralinin yatirrmini tamamlamis olup, hali hazira ODAS Grubunun kurucu ortagi olarak
Sirketin Yonetim Kurulu Baskanligi gérevini stirdlirmektedir.

Burak ALTAY — Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Kog Universitesi isletme blimi mezunu olan Sayin Altay, Marmara Universitesi Hukuk Bélimiinde
yiiksek lisansi egitimi alma siirecinde Kog¢ Universitesi’nde Asistan olarak ders vermistir. Girisimcilige
enerji sektériinde Alstom Power’in Tirkiye temsilcigini alarak baslayan Sayin Altay, sonrasinda Sayin
Bahattin Ozal ile birlikte enerji sektériinde onu askin proje gerceklestirmis ve bes sene igerisinde bes
adet enerji santralinin yatirimini tamamlamis olup, hali hazira ODAS Grubunun kurucu ortagi olarak
Sirket Yonetim Kurulu Baskani Vekilligi gérevini stirdirmektedir.
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Mustafa Ali OZAL - Yonetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi Bélimii mezunu olan Sayin Ozal, 1982 yilinda is hayatina girmistir. Farklh
sektorlerde faaliyet gosteren cesitli sirketlerde yoneticilik ve yonetim kurulu Uyeligi gorevlerinde
bulunmustur. Sayin Ozal, Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyesidir.

Hafize Aysegiil OZAL DING - Yénetim Kurulu Uyesi

1972 senesinde egitimini tamamlayan Sayin Ozal, 1994 yilinda Akdz vakfinda géreve baslamis, 1996
senesinde ayni vakifta Vakif Mudurligl gorevine getirilmistir. Hali hazirda 250 6grenciye burs veren
ve pek ¢ok 6grenci ile yardima muhtag kisilere destek saglayan Akéz Vakfi'nin Yonetim Kurulu
Uyesidir. Sayin Ozal Ding, Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesidir.

Yavuz BAYLAN - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Ekonomi bélimiinden mezun olan Sayin Baylan, sekiz yillik Maliye Bakanligi Bas
Hesap Uzmanligi gorevinin ardindan 1981 yilinda 6zel sektérde mali danisman olarak gérev yapmaya
baslamistir. 1987 yilinda BDO Tirkiye’nin kurulusuna oncilik etmis ve 1989 yilinda Yeminli Mali
Musavir olmustur. Sayin Baylan, Sirketimiz Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesidir.

Levent YARALI — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olan Sayin Yarali, istanbul Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisi'nde Ozel Hukuk Yiiksek Lisans’ini tamamladiktan sonra Columbia Universitesi
Hukuk Fakdltesi’nde ziyaretgi arastirma gorevlisi olarak ¢calismistir. Halen istanbul Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisi’nde Ozel Hukuk Doktora’sina devam eden Sayin Yarali, ayni zamanda Ernst&Young
sirketinde avukat olarak calismistir. Sayin Yaral’'nin, Aday Gosterme Komitesinin gorevlerini yerine
getirmek Uzere gorevlendirilen Kurumsal Yonetim Komitesi’nin 19.03.2014 tarihli karari ve Aday
Teklif Raporu’na istinaden, Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 19.03.2014 tarihinde yapmis oldugu
toplantida Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeliginin 2013 yilina iliskin Olagan Genel Kurul toplantisinda
ortaklar onayina sunulmasina karar verilmistir. Sn. Levent Yaral’nin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligi
31.03.2014 tarihli Olagan Genel Kurul’da ortaklar tarafindan da onaylanmistir.

Komitelere iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Gorevi

Yavuz BAYLAN Denetim Komitesi Bagkani
Denetim Komitesi i

Levent YARALI Denetim Komitesi Uyesi

Adi Soyadi Gorevi
Kurumsal Yénetim Levent YARALI Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani
Komitesi Yavuz BAYLAN Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi
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Adi Soyadi Gorevi

Vavuz BAYLAN Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Bagkani
Komitesi . Lo
Saptanmasi Komitesi Levent YARALI ESI:ST Erken Saptanmasi Komitesi

3- Yonetim Ekibi

Adi Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibe
Murat DUMAN isletme Midiri 17

Ali Kemal KAZANCI insaat ve Taahhiit isleri Koordinatorii 9

Bahadir KESKIN Grup insan Kaynaklari Muduiri 8

Av. Nilay NALCA MALKOC Hukuk ve Resmi iliskiler Yonetmeni 5

i¢ Denetim Miid(irii ve Finansal

Adeviye DEMIR PEKMEZCI - 15
Kontrolorlik

Deniz YILDIRIM Grup Muhasebe Mudiri 20

Melih YUCEYURT Grup Finans Maddira 9

Ali ZONTURLU isletme Sorumlusu 2

Murat DUMAN - isletme Miidiirii

Yildiz Teknik Universitesi Gemi insaati ve Makineleri Miihendisligi Béliimiinden mezun olan Sayin
Duman, calisma hayatina 1995 yilinda Yenal Denizcilik'te baslamis, 1996-1998 yillari arasinda Ulusoy
Deniz Yollar’'nda goérev yapmistir. Daha sonrasinda benzeri deniz yolu sirketlerinde kariyerine devam
eden Sayin Duman, 2006 — 2010 yillari arasinda Wartsila — Enpa’da Makine Enspektorii olarak
kariyerine devam etmis olup, 2012 Mart ayindan bu yana Sirketimizde Dogalgaz Santrali isletme
Muddri olarak gorev yapmaktadir.

Ali Kemal KAZANCI - ingaat ve Taahhiit isleri Koordinatérii

Karadeniz Teknik Universitesi insaat Mihendisligi Bolimi mezunu olan Sayin Kazanci, calisma
hayatina 2003 yilinda Limak insaat’ta Kesin Hesap Sefi olarak baglamistir. 2009 yilinda Oztay Enerji‘de
Santiye Sefligi gdrevine getirilen Sayin Kazanci, 2011 Mart ayindan bu yana Sirketimizde insaat ve
Yatirim isleri Koordinatérii olarak gérev yapmaktadir.

Av. Nilay NALCA MALKOGC — Hukuk ve Resmi iliskiler Yonetmeni

Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Bolimi mezunu olan Sayin Nalga Malkog, calisma hayatina
2008 yilinda Hidro Kontrol Sirketler Grubu‘nda Avukat olarak baslamis olup, 2012 Aralik ayindan bu
yana Sirketimizde Hukuk ve Resmi iliskiler Ydnetmeni olarak gérev yapmaktadir.
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Adeviye DEMIR PEKMEZCi - i¢ Denetim Miidiirii ve Finansal Kontrolor

Anadolu Universitesi Muhasebe Bolimii’nde egitimine devam eden Sayin Demir Pekmezci, calisma
hayatina 1998 yillinda Akdéz Vakfinda Muhasebe Sorumlusu olarak baslamig, 2006 — 2012 vyillari
arasinda da Hidro Kontrol Sirketler Grubunda Muhasebe Mudiiri olarak goérev yapmistir. 2012 yili
sonu itibariyle ODAS Elektrik Uretim San. Tic. A.S.’de Muhasebe Mudiirii olarak gérevine devam eden
Sayin Demir Pekmezci, 2013 Ekim itibariyle Sirketimizde ic Denetim ve Finansal Kontrolérliik gérevine
atanmistir.

Bahadir KESKIN — Grup insan Kaynaklarn Midiirii

Marmara Universitesi Endistri Miihendisligi (ingilizce) mezunu olan Sayin Keskin, is hayatina 2006
yilinda baslamistir. 2008 yilinda Aygaz A.S. ile Kog Toplulugu’na gecis yapmis ve Topluluk sirketlerinde
cesitli insan Kaynaklari fonksiyonlarinda gérev almistir. Sn. Kesin, 2014 Nisan ayi itibariyle
Sirketimizde Grup insan Kaynaklari Miidiirii olarak géreve baslamistir.

Deniz YILDIRIM — Grup Muhasebe Miidiirii

Anadolu Universitesi isletme Bdlimii mezunu olan Sayin Yildirim, 1995-2001 yillari arasinda Stock
Yapi Marketleri Genel Mudiirligii’'nde Muhasebe Sefi olarak gérev yapmistir. 2001-2010 déneminde
Cansu Elektrik Uretim A.S.‘de Muhasebe Mudiirligii gérevini yiiriitmis, 2012-2013 Mayis déneminde
de Keramik Makine San. ve Tic. A.S.‘de Mali ve idari isler sorumlusu olarak gérev yapmistir. Sayin
Yildirim, 2013 Ekim ayi itibariyle Sirketimizde Grup Muhasebe Midiri olarak géreve baslamistir.

Melih YUCEYURT - Grup Finans Miidiirii

Abant izzet Baysal Universitesi isletme Bélimii’nden mezun olduktan sonra Galatasaray Universitesi
Finansal Ekonomi Bolimii’nde Yiiksek Lisans egitimini tamamlayan Sayin Yiceyurt, calisma hayatina
2004 yilinda Dun & Bradstreet Tirkiye‘de Finansal Enformasyon Sorumlusu olarak baslamistir. 2007-
2010 yillari arasinda Eczacibasi Yapi Grubunda Finans Uzmani olarak gorev yaptiktan sonra 2010-2011
yillari arasinda Zorlu Enerji Grubu’nda Finans Yoneticisi olarak gorev yapmistir. 2011 Kasim ayi itibari
ile Hidro Kontrol Sirketler Grubu’nda Grup Finans Muduru olarak goreve baslayan Sayin Yiceyurt,
2012 Aralk ayindan bu yana Sirketimizde Grup Finans Mudiri olarak gorev yapmaktadir. Sayin
Yiiceyurt, “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi” ve “Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Lisansi”larina sahiptir.

Ali ZONTURLU - isletme Sefi

Ege Universitesi Elektrik Elektronik Mihendisligi Bolimi mezunu olan Sayin Zonturlu, Harran
Universitesi Elektrik ve Elektronik Bolimi’nde Yiiksek Lisans egitimine devam etmektedir. 2011 —
2012 yillar arasinda Akman Enerji Tesisleri San. ve Tic. Ltd. Sti‘de Elektrik Saha Sefi olarak gorev
yapan Sayin Zonturlu, 2011 Ekim ayindan bu yana Sirketimizde isletme Sefi olarak gérev yapmaktadir.

4- Ortakhik Yapisi

31.03.2014 tarihi itibariyle 42.000.000 TL olan Sirketimiz sermayesinin halka agiklik orani %28,6’d1r.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun “Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (11-18.1)” kapsaminda kayitli sermaye
tavanimizin 210.000.000,00.-TL (ikiyizonmilyon Tirk Lirasi) olarak artirilmasi amaciyla Yénetim



Kurulu’'muzun 07.02.2014 tarihli karariyla ana s6zlesmemizin “Sermaye” baslikli 6. maddesinin tadili
icin Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), GUmriik ve Ticaret Bakanligl ve Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu'na (“EPDK”) basvuruda bulunulmasina karar verilmistir. SPK’nin 03.03.2014 tarihli 2166
no.lu, Glimik ve Ticaret Bakanligi’'nin 28.03.2014 tarih 1825 no.lu Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu’nun 05.03.2014 tarihli 13863 no.lu izin yazilari ile degisikligi onaylanan Esas Sozlesmenin
“Sermaye” baglikli 6. maddesi, 31.03.2014 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda ortaklar onayina sunularak
kabul edilmistir. Boylece Sirketimiz kayith sermaye tavani 210.000.000 TL’ye gikarilmistir.

31.03.2014 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ortaklar (A) Grubu (B) Grubu Toplam Hisse Pay Oy Hakki
Korkut OZAL - 7.500.000 7.500.000 %17,86 7.500.000
A. Bahattin OZAL 1.500.000 6.000.000 7.500.000 %17,86 28.500.000
Burak ALTAY 1.500.000 6.000.000 7.500.000 %17,86 28.500.000
BB Enerji Yatinm - 7.500.000 7.500.000 %17,86  7.500.000
Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Agik - 12.000.000 12.000.000 %28,57 12.000.000
Toplam 3.000.000 39.000.000 42.000.000 %100,0 84.000.000

Sirketimiz pay gruplari A ve B olarak ayrilmistir. En az 5 (bes) lUyeden olusan Sirket Yonetim
Kurulu’nun 2’sinin (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan genel kurulca segilmesi
sarttir.

(A) grubu paylar, Sirket ana sozlesmesinin 7, 8, 10 (Yonetim Kurulu, Yénetim Kuruluna aday
gosterme, baskan ve baskan vekili secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki,) cercevesinde
yonetim kurulu uyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir.
Sirketin olagan ve olaganisti genel kurul toplantilarinda (A) Grubu pay sahipleri her bir pay icin 15 oy
hakkina, (B) Grubu pay sahipleri her bir pay icin 1 oy hakkina sahiptirler. (B) Grubu paylara ise 6zel
hak veya imtiyaz taninmamistir.

5- istiraklerimiz Hakkinda Bilgiler

31.03.2014 tarihi itibari ile istiraklerimizde sahip oldugumuz pay ve ortaklik oranlarimiz asagidaki
gibidir.

Mevcut Sermayedeki Pay Sermayedeki

Unvani Merkezi

Sermayesi (TL) Tutan (TL) Pay Orani
Voytron Elektrik Toptan Satis

i o,
O Ticaret A, istanbul 1.000.000 1.000.000 %100
Hidro Enerji Elektrik Uretim istanbul 615.000 615.000 %100
Sanayi A.S.
Agn Elektrik Uretim Sanayi istanbul 12.600.000 8.820.000 %70

Ticaret A.S.

ODAS ENERJI
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Kiiclik Enerji Uretim ve Ticaret

i 0

Ltd. Sti. Istanbul 2.650.000 2.385.000 %90
Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. istanbul 100.000 80.000 %80
Yel Enerji Elektrik Uretim istanbul 100.000 75.000 %75
Sanayi A.S.

Odas Dogalgaz Toptan Satis istanbul 4.312.000 2.156.000 %50
Sanayi ve Ticaret A.S.

Can Kémiir ve insaat A.S. istanbul 1.000.000 920.000 %92

Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. A.S.

ODAS Enerji’nin tamamina sahip oldugu Voytron 2009 yilinda kurulmustur. Sirketin blylme stratejisi,
dikey entegrasyon saglamak gayesiyle yaygin elektrik dagitimi olup, bu sayede elektrigi nihai
tuketicilere ulastirmaktir. Voytron genis misteri ag1 ile 31.03.2014 tarihi itibari ile 17.979 adet
serbest tiketici sayacina elektrik tedarigi saglamaktadir. Voytron'un biinyesinde 2010 vyilinda
EPDK'dan alinmis toptan satis lisansi bulunmaktadir. Bu lisansin vermis oldugu yetkiyle sirket ikili
anlasmalar yapmak suretiyle piyasadan almis oldugu elektrigi musterilerine satmaktadir. Musteri
portfoyiinde Avea, ikitelli Organize Sanayi Bolgesi gibi saya¢ sayisi fazla olan ve ticarethane
statlisinde olan sirketleri de barindiran Voytron serbest tiketici limitinin dismesiyle sektorde
bireysel hane halki tiiketicilerine elektrik satma hedefindedir.

Agni Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

%70'i 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blinyesine ge¢mis olan firma Agri Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santrali Gretim lisansina sahiptir. EU/3905-3/2372 lisans numarali Agri Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santralinin kurulu glci 63 MW olup Konya ili Karatay ilgesinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin
slresi 05.07.2012 tarihinden itibaren 49 yildir.

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.

%90' 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blinyesine ge¢mis olan firma Kopribasi Regilatori ve
Hidroelektrik Santrali tiretim lisansina sahiptir. EU/3769-4/2314 lisans numarali K&priibasi Regiilatorii
ve Hidroelektrik Santralinin kurulu giicii 8,195 MW olup Trabzon ili, Manahoz deresinde kurulmasi
planlanmaktadir. Lisansin siiresi 12.04.2012 tarihinden itibaren 49 yildir. Suan igin proje asamasinda
olan santralin elektromekanik ekipman tedariki ve stipervizorliik isleri kapsaminda Temsan Tirkiye
Elektromekanik Sanayi ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. arasinda 1.465.000 EUR tutarinda
sozlesme imzalanmistir. Tlirkiye'de bu blyiklikte bir santralin elektromekanik ekipmanlari ilk defa
yerli bir sirketten saglanacak olup, ekipmanlarin yerli sirketten saglanmasi sayesinde santralimizde
gecerli olacak garanti alim fiyati 7,2 Scent/KWh yerine 9,3 Scent/KWh olacaktir. Yillik éngdrilen
elektrik tretimi %35 kapasite kullanim oraniyla 28.401 GWh/y’dir.
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Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

%100'G 2012 Aralik ayinda ODAS Enerji blinyesine ge¢mis olan firma Volkan Hidroelektrik Santrali
retim lisansina sahiptir. EU/4027-2/2427 lisans numarali Volkan Hidroelektrik Santralinin kurulu
glcl 1,91 MW olup Trabzon ili, Balkodu deresinde kurulmasi planlanmaktadir. Lisansin slresi
20.09.2012 tarihinden itibaren 49 yildir. Toplam 13,0 milyon TL yatirim harcamasi planlanan santralin
2015 yilinin ilk geyreginde faaliyete gecmesi beklenmektedir. Yillik 6ngorilen elektrik Gretimi 5.612
GWh/yil’dir. Santral, hidrolik yenilenebilir ve kanal tesis tipidir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.

%80'i ODAS Enerji'ye ait olan sirketin Hisar Regllatori ve Hidroelektrik Santrali Gretim lisansi
basvurusu bulunmaktadir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na lisans basvurusu yapilan Hisar
Regitilatort ve Hidroelektrik Santralinin Kurulu giicii 9,157 MW olup Bilecik ili, Sakarya nehrinde
kurulmasi planlanmaktadir. Yillik eneriji Giretiminin 48.430 GWh olmasi hedeflenmektedir.

Can Komiir ve insaat A.S.

Sirketimiz, mevcut sektor kosullarinda en avantajli Gretim yontemlerini degerlendirmek amaciyla
kalori degeri yliksek yerli kémir kaynaklarina yonelmistir. Bu dogrultuda 2013 Eylil ayinda Canakkale
ili Can ilgesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can Kémiir ve insaat A.S.’nin %92’sini satin
almistir.

S6z konusu sahada Alman menseili bagimsiz maden degerleme sirketi Fichtner tarafindan yapilan
uluslararasi Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) standartlarina uygun calismalar kismi dlclide
sonuglanmistir. Ruhsat sahasinin belirli bir kisminda yapilan c¢alismalarda, 18,94 milyon ton
ispatlanmis, 5,76 milyon ton ilave olmasi gereken olmak (izere toplam 24,70 milyon ton komiir
rezervi tespit edilmistir. Buna ilave olarak komiir damarinin sahanin kuzey-kuzeydogu yoniinde
devam ettigi gozlenmis olup, yapilacak ilave galismalar neticesinde tespit edilen rezervin artmasi
muhtemeldir. ispatlanmis rezervin ortalama kalorisi 3,385 kcal/kg’dir. Olmasi gereken rezervle
beraber ortalama kalori 3,481 kcal/kg olmaktadir. Rezerv, yerli linyite dayal termik santral isleten
enerji sirketleri arasinda en yiksek kalorili kdmiir rezervi olma 6zelligini tasimaktadir. Bu durum
santral yatirnmi yapilmasi durumunda MW basina yatirrm maliyetlerini dusirmekle beraber MWh
basina Uretim maliyetinde de emsallerine gore avantaj saglamaktadir. Ayni zamanda sahadaki komiir,
kalori degerinin yiksek olmasi nedeniyle dogrudan piyasaya satilabilir durumdadir. Dolayisiyla,
komurin perakende olarak ve/veya Uretim asamasinda komir kullanan sanayi sirketlerine satisi
gerceklestirilerek nakde donistiiriilebilmektedir.

Yapilan ilave calismalar neticesinde artmasi muhtemel olan rezervin mimkin olan en verimli ve
Sirketimize katma deger yaratacak bicimde kullanilmasi amaciyla, sahadaki yiksek kalorili kémarin
dogrudan piyasaya satilmasinin yani sira, 340 MW kurulu glicte yerli kémire dayal termik santral
yatirimi yapilmasina karar verilmistir. S6z konusu yatirimin mevcut 6z kaynaklar ve 110 milyon Euro
tutarinda proje finansmani kredisi ile finanse edilmesi planlanmaktadir. Yatirimin finansmani igin
herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmayacaktir. 340 MW kapasiteli kémr termik santralinin
2016 yilinin son ¢eyreginde devreye alinmasi hedeflenmektedir.



ODAS ENERJI

ODAS Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.

ODAS Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., Sanhurfa’da yer alan ODAS Dogalgaz Santralinin
uzun vadeli givenilir dogalgaz tedarikini saglamasinin yani sira Voytron’un elektrik sektériinde
olusturdugu satis agini dogalgaz sektoriine de tasimasi amaciyla kurulmustur. Mart 2013 itibariyle
sirket EPDK'dan Dogalgaz Toptan Ticareti Lisansini almistir. Sirketin %50'si ODAS Enerji'ye ait olup
geri kalan paylar Bahattin Ozal ve Burak Altay'a aittir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

Yel Enerji’'nin %75’i 2013 Ocak ayinda ODAS Enerji biinyesine gecmistir. Zonguldak ili Caycuma
ilcesinde Filyos Termik Santrali Endiistri bdlgesinin hemen yaninda 350 MW kurulu giicte kémiir
termik santrali lisansi icin EPDK basvurusu yapilmistir.

ODAS Enerji, musteri agina orta ve uzun vadeli baz yik elektrik saglayabilmek icin termik santral
yatirnmi yapmayi planlamakta olup, baz yik lretimi saglayacak alternatifler arasinda dogalgaz, ithal
komdr ve yerli komir kaynaklarina dayali santraller yer almaktadir. Sirket, mevcut sektor kosullarinda
en avantajli yontemleri degerlendirmek amaciyla, kalori degeri yiksek yerli kdmir kaynaklarina
yonelmistir. Bu amagla, 140 MW kurulu giigte yerli kdmire dayali Termik Santral kurulumu igin Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu'na lisans basvurusu 2013 Ekim ayinda yapilan Can Kémiir ve insaat
A.S.'ye ait projeye, projenin daha karli olmasindan dolayi Sirket dncelik vermektedir.

6- Bagimsiz Denetim:

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 05.03.2014 tarihli toplantisinda, Denetimden Sorumlu Komite'nin
Onerisi dogrultusunda, 2014 yih Sirketimiz hesap ve islemlerinin denetimi ile ilgili olarak AS Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.’nin segilmesine ve bu hususun Sirketimizin ilk Olagan Genel
Kurul Toplantisi'nda hissedarlarimizin onayina sunulmasina karar verilmistir. Bu karari takiben
31.03.2014 tarihli Sirketimiz 2013 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisinda, AS Bagimsiz Denetim ve
YMM A.S.'nin oy birligiyle bagimsiz denetci olarak secilmesine karar verilmistir.

7- Donem Boyunca Operasyonel Durum

Temel Performans Gostergeleri 1C 2013 1¢ 2014 1¢’14/1¢’13

Kapasite (MW) 128 140 %9,4
Kapasite Kullanim Orani %45,8 | %44,8 (1bp)
Uretim ('000 MW) 126,9 135,7 %6,9
Spot Fiyat (TL/MWh) 139,4 = 158,1 %13,4

Ortalama ODAS Fiyati (TL/MWh)  248,9 237,2 (%4,7)
Fiyat Primi %78,6 %50,0  (28,2bp)
Dogalgaz Maliyeti (TL/MWHh) 186,7 188,8 %1,1

Voytron Elektrik Satisi (MWh) 257.236 452.037 %75,7




ODAS ENERJI

Sanliurfa Dogal Gaz Santralimizde 12MW’lik buhar triblinlerinin Ekim 2013’te devreye alinmasiyla
kapasitemiz 2013 yilsonu itibariyle 140MW’a ulasti. 1¢ 2014’te kapasite kullanim orani bir dnceki yilin
ilk ceyregine gore 1 baz puan azalarak %44,8 olarak gergeklesti. Kapasite kullanim oranimizdaki
distse karsin, toplam kurulu giicteki artis sonucu, toplam elektrik Gretimimiz gecen yilin birinci
ceyregine gore %6,9 artarak, 135,7 GW oldu.

1C 2014’te ortalama ODAS fiyati olumsuz sektdr kosullari nedeniyle bir dnceki yilin ayni ¢eyregine
gobre %4,7 duserek 237,2 TL/MWh olarak gerceklesti. Ortalama ODAS fiyatinda goézlenen dislise
paralel olarak fiyat primi ise 28,2 baz puan asagida %50 olarak gergeklesti.

1C 2014’te MWh basina dogal gaz maliyeti gecen yilin ayni ceyregine gbre kapasite kullanim
oranindaki dislse paralel olarak %1,1 artti.

Voytron’un toptan elektrik satislari 1C 2014’te %75,7 artarak 452.037 (MWh) oldu. Voytron’un
elektrik satislarinda gorilen ylikseliste ikili anlasmalarda elde edilen artis etkili oldu.

8- Temettii Politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (11.19.1) sayili Kar Payi Tebligi kapsaminda yeniden diizenlenen “Kar
Dagitim Politikasi” Yonetim Kurulumuzun 06.03.2014 tarihli karari ile belirlenmis olup, 2013 yilina ait
Olagan Genel Kurul toplantisinda oy birligiyle kabul edilmistir. Kar dagitim politikamiza Sirketimiz
internet sitesinin Yatirimai iliskileri Bélimiiniin altinda yer alan Kurumsal Yénetim bélimiinden
ulasilabilir.

9- Personel Bilgileri

Sirketimizin personel sayisi 31.03.2014 tarihi itibariyle 73’tlr. Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi
bulunmamakta olup, personel ve iscilerimize is Kanunu cercevesinde tiim hak ve menfaatler
saglanmaktadir.

10- ilgili D6nem iginde Yapilan Bagislar

Sirket 01.01.2014 — 31.03.2014 doneminde toplam 47.676,81 TL tutarinda bagis ve yardimda
bulunmustur.

11- Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri
Sirketin 01.01.2014 — 31.03.2014 dénemine ait arastirma-gelistirme gideri bulunmamaktadir.
12- Sirket Tarihgesi ve Geligsimi

12.1 TARIHGE

ODAS Eneriji, enerji sektoriinde faaliyet gostermek lizere 2010 yilinda kurulmus bir elektrik Giretim ve
tedarik sirketidir. Hizh bliyime stratejisi icerisinde, elektrik lretimine dogalgaz cevrim santraliyle
Kasim 2011 tarihinde 54 MW kurulu giicle baslamis, 2012 Nisan ayinda 56 MW, Agustos ayinda da
kapasitesine 18 MW ekleyerek iki kademede kurulu giciini 128 MW'a cikarmistir. Sahip oldugu
lisansi 150 MW Kurulu giice imkan veren Sirketin, 12 MW'lik ek buhar tirbini yatirimini 2013 Ekim
ayinda devreye almasiyla toplam kurulu giic 140 MW’a ulasmistir. Mevcut 128 MW kapasiteli
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dogalgaz santralinde Uretim esnasinda elde edilen buharin tekrar Gretimde kullaniimasi yoluyla
elektrik Uretilecek 12 MW kapasiteli tlrbinlerin, yillik gelire olan katkisinin 6-7 milyon TL civarinda
olmasi beklenmektedir. Ayni zamanda buhar tirbinlerinin dogalgaz santraldeki mevcut Uretim
maliyetlerine %7 — %8 arasi olumlu katkisinin olmasi beklenmektedir. Kurulu gliciindeki artis
sayesinde Uretim tarafinda iyi bir bliyiime trendine giren ODAS Enerji, elektrik toptan alim satim
lisansina sahip Voytron Elektrik Toptan Satis Dis Tic. A.S.'nin %100'lni Eylil 2012'de biinyesine
katarak satis tarafini da sirkete entegre etmistir. Uretim portféyiiniin cesitlendirilmesi adina 2012
Aralik ayinda Hidro Enerji Elektrik Uretim San. A.S.’nin %100’{ind, Kiigiik Enerji Uretim Tic. Ltd. Sti.’nin
%90"in1, Agri Elektrik Uretim San. Tic. A.S.’nin %70’ini, Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80’ini ve Yel
Eneriji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %75’ini satin almistir. Son olarak 2013 Eyliil ayinda Canakkale ili
Can ilgesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can Kémiir ve insaat A.S.’nin %92’sini satin
almistir. Orta vadede baz yik Uretim kaynagini olusturmak amagh hem hidro kaynakli hem termik
kaynakh calismalar baslatiimistir. Ocak 2013'te kurulan ODAS Dogalgaz Toptan Satis sirketi ise
liberallesen dogalgaz piyasasindan pay alabilmek icin Voytron'un sahip oldugu misteri portféyline
dogalgaz satisi yapmak amacini tasimaktadir.

12.2 Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali

Sanliurfa ili Harran Ovasi Nokta Koyl Mevkiinde yer alan ODAS Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali,
2012 itibariyle ikinci asamada 128 MW kurulu gilice sahiptir. Enerji verimliligi kapsaminda
degerlendirilen ve 2013 Ekim ayinda devreye alinan 12MW giliclinde kombine cevrim Unitesi ile
kapasite 140 MW kurulu glce ulasmistir. Mevcut dogalgaz santralimizde Uretim esnasinda elde
edilen buharin tekrar Gretimde kullaniimasi yoluyla elektrik tretilecek 12MW kapasiteli tlrbinlerin,
yillik gelirimize olan katkisinin 6-7 milyon TL civarinda olmasi beklenmektedir. Ayni zamanda buhar
tlrbinlerinin dogalgaz santralimizdeki mevcut Uretim maliyetlerimize %7 ile %8 arasi olumlu
katkisinin olmasi beklenmektedir.

Tirkiye'de ilk olarak hem dretim icin gerekli olan i¢ tiketim ihtiyacini karsilayacak hem de (rettigi
fazla elektrik enerjisini sisteme satacak olan 0,25 MW kapasiteli glines enerijisi santrali de 2014 yili
basinda devreye alinmistir. Bu sekilde santral verimliliginin artiriimasi hedeflenmektedir.

Elektrik santralinin Gretim birimleri, yedi adet yaklasik 19 MW’lik gaz motoru ve bir adet yaklasik 12
MW’lik buhar tirbininden olusmaktadir. Uretim santrali basit cevrim lretimde yaklasik %46,5
verimlilik ile Turkiye’deki diger dogalgaz ¢evrim santralleri arasinda 6n plana g¢ikmaktadir. Basit
cevrimde ulastigl bu verimlilik orani ile hem bolgesel hem de ulusal enterkonnekte sisteminin elektrik
ihtiyacina c¢ok hizli ve verimli sekilde cevap vermektedir. Bu esnek kabiliyet Gretim karlihgini
arttirmaktadir.

13-Sektore Bakis ve Sirketin Sektordeki Yeri

2014 wyili ilk G¢ ayhk doénemde sektordeki toplam kurulu gic %0,9 artarak 64.612 MW olarak
gerceklesirken dogalgazin kurulu glcteki payr %31,3 olarak gergeklesmistir. Kurulu gl¢ gelisimine
bakildiginda 6zel sektor payinin hizh sekilde buylddigi ve yatinmlarin daha ¢ok 6zel sektorden
kaynaklandig gorilmektedir. 2014 yili birinci geyreginde toplam kurulu gliciin %43,4’inl 6zel sektore
yapilan yatirimlar olusturmaktadir. ODAS'In ise 2014 ilk G¢ aylik donemde kurulu glici 140 MW olarak
gerceklesmistir.
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14- 2014 Y1l 1. Ceyreginde One Cikanlar

21.01.2014 - Lisanssiz ilk Giines Enerijisi Santrali Yatirimimiz Devreye Alindi

Sanliurfa’da yer alan dogalgaz kombine g¢evrim santralinin Turkiye’de ilk olarak hem Uretim igin
gerekli olan i¢ tiketim ihtiyacini karsilayacak hem de trettigi fazla elektrik enerijisini sisteme satacak
olan 0,25 MW kapasiteli glines enerjisi santrali devreye alindi. Bu sekilde santral verimliliginin
artirlmasi hedeflenmektedir.

12.02.2014 - Hisse Devri

Sirketimiz ana ortaklarindan Burak Altay, A. Bahattin Ozal ve Korkut Ozal ile tamamina Burak Altay’in
sahip oldugu BB Enerji Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. (“BB Enerji”) arasinda ayri ayri yapilan hisse devir
sozlesmesi ile, tamami Sirketimizin B Grubu halka agik olmayan hisselerinden olmak (izere Burak
Altay’a ait 1.500.000 adet, A. Bahattin Ozal’a ait 1.500.000 adet ve Korkut Ozal’a ait 4.500.000 adet
olmak Uzere, Sirketimiz sermayesinin % 17,86'sinadenk gelen toplam 7.500.000 adet B Grubu halka
actk olmayan hisse BB Enerji'ye devredilmistir.

Halka arza iliskin izahnamemizin 9.33 no.lu maddesinde yer verdigimiz ve 21.05.2014 tarihinde
dolacak olan tim sirket ortaklarinin 365 gilinliik satmama taahhtidi, hisseleri devralan BB Ener;ji
tarafindan da taahhiit edilmistir.

S6z konusu devir sebebiyle Sirketimizin dolasimdaki pay adedinde, halka agiklik oraninda, Yonetim
Kurulu yapisinda ve yénetiminde herhangi bir degisiklik olmamaktadir. A. Bahattin Ozal Sirketimiz
Yonetim Kurulu Baskanligi gorevine, Burak Altay da Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligi gbrevine
devam etmektedir.

28.02.2014 — Euro Bazli Kredilerin Refinansmani

Sirketimizin bugiin itibariyle 51.002.373 EUR tutarindaki ortalama maliyeti yaklasik sabit %8,15 olan
proje finasmani kredisi ve finansal kiralama borglarinin 49.002.373 EUR tutarindaki kismi baska bir
bankadan yeni kullanilan kredi ile kapatilarak refinanse edilmistir. Kapatilan kredinin son édeme
tarihi 15 Haziran 2018 olmasina karsin, toplam anapara ve kar payinin yaklasik %80'i 6nimizdeki 2,5
yillik siire icerisinde 6denecekti. Refinansman ile birlikte faiz orani mevcut piyasa kosullarina ragmen
EURIBOR+%6'ya dlstrilerek geri 6demeler 6 ayda bir olacak sekilde 6 yila ¢ikarilmistir. Refinansman
sayesinde 6dememiz gereken anapara ve faiz tutari 6niimuizdeki t¢ yil boyunca yillik bazda yaklasik
ortalama 5,5 milyon EUR tutarinda azaltilarak mevcut duruma goére daha disik maliyetlerle vade
otelenmistir. Refinansman sonrasinda kalan 2.000.000 EUR tutarindaki finansal kiralama borcunun
gerekli Bakanlk onaylarinin alinmasinin ardindan énimuzdeki 1 ay icerisinde ayni kosullar altinda
devredilmesi planlanmaktadir. Yapilan erken kapamaya iliskin herhangi bir komisyon 6demesi
yapiimamistir.

03.03.2014 - Can Komiir Rezervi

10.09.2013 tarihinde yapmis oldugumuz agiklamada, Canakkale ili Can ilgesinde bedeli 6denmis
rédovans hakki bulunan Can Kémiir ve insaat A.S.'nin ("Can Kémdir") %92'sini satin aldigimizi
duyurmustuk. S6z konusu sahada Alman menseili bagimsiz maden degerleme sirketi Fichtner
tarafindan yapilan uluslararasi Joint Ore Reserves Committee ("JORC") standartlarina uygun
¢alismalar kismi 6lclide sonuglanmistir. Ruhsat sahasinin belirli bir kisminda yapilan g¢alismalarda,
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18,94 milyon ton ispatlanmis, 5,76 milyon ton ilave olmasi gereken olmak lzere toplam 24,70 milyon
ton kémdr rezervi tespit edilmistir. Buna ilave olarak kémir damarinin sahanin kuzey-kuzeydogu
yonilinde devam ettigi gdzlenmis olup, yapilacak ilave calismalar neticesinde tespit edilen rezervin
artmasi muhtemeldir. ispatlanmis rezervin ortalama kalorisi 3.385 kcal/kg'dir. Olmasi gereken
rezervle beraber ortalama kalori 3.481 kcal/kg olmaktadir. Rezerv, yerli linyite dayali termik santral
isleten enerji sirketleri arasinda en ylksek kalorili kdmir rezervi olma 6zelligini tasimaktadir. Bu
durum santral yatirimi yapilmasi durumunda MW basina yatirim maliyetlerini distirmekle beraber
MWh basina iretim maliyetinde de emsallerine gére avantaj saglamaktadir. Ayni zamanda sahadaki
komir, kalori degerinin ylksek olmasi nedeniyle dogrudan piyasaya satilabilir durumdadir.
Dolayisiyla, kémurin perakende olarak ve/veya uretim asamasinda komur kullanan sanayi
sirketlerine satisi gergeklestirilerek nakde doniistirilebilmektedir. Mevcut rezervin en kisa siirede ve
en ylksek getiri oraniyla Sirketimize katma deger yaratmasina yonelik calismalar son derece hizli
sekilde yurutilmektedir.

ODAS ENERJI

05.03.2014 - Can Komiir Rezervinin Degerlemesi

10.09.2013 tarihinde yapmis oldugumuz aciklamada, Canakkale ili Can ilcesinde bedeli 6denmis
rodovans hakki bulunan, kendi i¢ teknik degerlemelerimize gore oldukga bliyik potansiyel vadeden;
s6z konusu tarih itibariyle bir milyon ton civarinda ispatlanmis rezerve sahip Can Kémiir ve insaat
A.S.'nin (“Can Komir”) 92%’sini satin aldigimizi duyurmustuk.

Sahanin rezerv tespit ¢alismalari Alman menseili uluslararasi bagimsiz maden degerleme sirketi
Fichtner tarafindan yapilmistir. Sahanin belirli bir kisminda yapilan ¢alismalar sonucu, 18,94 milyon
ton ispatlanmis, 5,76 milyon ton ilave olmasi gereken olmak tzere toplam 24,70 milyon ton kémir
rezervi tespit edildigini, buna ilaveten rezervin, kuzey-kuzeydogu yoninde devam etmesinin
muhtemel oldugunu 03.03.2014 tarihinde duyurmustuk. Gerek sahanin rezerv kapasitesi, gerekse
kalorifik degerleri ve yogunlugu acisindan elde edilen olduk¢a tatmin edici sonuglar, kémiri
alternatif sekillerde degerlendirmemize imkan verir nitelikte olup, yonetimimiz rezervin Sirketimize
en fazla katma degeri saglayacak sekilde degerlendirilmesi lizerine hizli ve proaktif ¢alismalara
yonelmistir. Stregelen calismalar ve olgunlasan stratejiler yapilacak ilk Olagan Genel Kurul’a kadar
kamuoyuna duyurulacaktir.

Sonug olarak, ispatlanmis maden rezervinin, sahanin satin alma tarihinden bu yana yaklasik 20 kati
kadar artmis olmasi nedeniyle sahanin serefiye degerinin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun bir sekilde bilangoya yansitiimasi gerekliligi dogmustur. Degerleme galismasi,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketi Moore Stephens
tarafindan yapilmistir. Yapilan degerlemede, sadece ispat edilmis rezerv, standart ve ihtiyatli bir
yaklasimla 290.581.485 TL olarak degerlenmistir.

Can Komdr, Sirketimizin 01.01.2013 - 30.09.2013 tarihli ara hesap doénemine iliskin bagimsiz
denetimden ge¢memis konsolide finansal tablolarina satin alma fiyati baz alinarak 5.845.791 TL
serefiye degeriyle konsolide edilmisti. Mali tablolarimiza tam konsolide edilen Can Komiir icin yapilan
bagimsiz degerlemede elde edilen net 260.720.238 TL fark, 01.01.2013 — 31.12.2013 tarihli hesap
donemine iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolarimiza yansitilacaktir.

05.03.2014 - 2014 Yih Bagimsiz Denetim Sirketi'nin Se¢imi

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 05.03.2014 tarihli toplantisinda, Denetimden Sorumlu Komite'nin
Onerisi dogrultusunda, 2014 yih Sirketimiz hesap ve islemlerinin denetimi ile ilgili olarak AS Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.'nin segilmesine ve bu hususun Sirketimizin ilk Olagan Genel
Kurul Toplantisi'nda hissedarlarimizin onayina sunulmasina karar verilmistir.

13



ODAS ENERJI

26.03.2014 - Ganakkale Can Yatirimi Hakkinda

Canakkale ili Can ilcesinde %92'sine sahip oldugumuz Can Kémiir ve insaat A.S.'ve ("Can Kémir") ait
olan ve yapilan ilave calismalar neticesinde artmasi muhtemel olan rezervin miimkin olan en verimli
ve Sirketimize katma deger yaratacak bicimde kullanilmasi amaciyla, sahadaki yiksek kalorili
komirin dogrudan piyasaya satilmasinin yani sira, 340 MW kurulu glicte yerli kdmire dayali termik
santral yatirimi yapilmasina karar verilmistir. S6z konusu yatirimin mevcut 6z kaynaklar ve 110 milyon
Euro tutarinda proje finansmani kredisi ile finanse edilmesi planlanmaktadir. Yatinnmin finansmani igin
herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapiilmayacaktir. 340 MW kapasiteli komur termik santralinin
2016 yilinin son ceyreginde devreye alinmasi hedeflenmektedir. Konu ile ilgili olarak gerekli
actklamanin yapilmasi igin, Sirketimiz ve yatirimcilarimizin menfaatlerinin korunmasi adina yatirm
kosullarinin netlesmesine gerek gorilmustir.

Kayith Sermaye Tavani ve Esas S6zlesme Degisikligi Basvurusu

Sirketimizin 07.02.2014 tarihinde yapilan agiklamada, kayith sermaye tavanini 50.000.000TL’den
210.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin yonetim kurulu karari alindigi duyurulmustu. 13.02.2014
tarihinde SPK’ya gerekli basvuru yapilmistir. 03.03.2014 tarihinde ilgili basvurumuz onaylanmistir.

Ayrica, 07.02.2014 tarihli esas s6zlesmemize yeni bir madde eklenmesine iliskin yonetim kurulu
kararini takiben, 13.02.2014 tarihinde SPK’ya gerekli basvuru yapilmistir. 03.03.2014 tarihinde de
basvurumuz onaylanmistir. S6z konusu degisiklikler 2013 yilina ait Olagan Genel Kurul’da ortaklar
tarafindan onaylanmistir.

Esas S6zlesmede Yapilan Degisiklikler

Sirketimizin 07.02.2014 tarihinde vyapilan acgiklamada belirttigimiz kayith sermaye tavanini
50.000.000TL'den 210.000.000 TL’ye cikarilmasina iliskin yonetim kurulu kararini takiben, 13.02.2014
tarihinde SPK’ya gerekli basvuru yapilmistir. 03.03.2014 tarihinde basvurumuz onaylanmistir.

Sirketimizin 07.02.2014 tarihli agiklamasinda, esas s6zlesmemize yeni bir madde eklenmesine iliskin
yonetim kurulu kararini takiben, 13.02.2014 tarihinde SPK’ya gerekli basvuru yapiimistir. 03.03.2014
tarihinde de basvurumuz onaylanmistir. S6z konusu degisiklikler 2013 yilina ait Olagan Genel Kurul'da
ortaklar tarafindan onaylanmistir.

Esas sozlesme karsilastirmali tadil metni asagida verilmistir.

ESKi SEKIL YENI SEKIL

SERMAYE SERMAYE

Madde 6- Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasasl
Kanunu hikimlerine gére Sermaye Piyasasl
Kurulu’nun 12.02.2013 tarih ve 5/136 sayili izni ile
kayith sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 50.000.000 (elli

milyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
50.000.000 (elli milyon) adet paya bolinmustdr.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayitli sermaye

Madde 6- Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasasl
Kanunu hikiimlerine gore Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 12.02.2013 tarih ve 5/136 sayil izni ile
kayith sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirketin  kayith sermaye tavani 210.000.000
(ikiyGzon milyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari
degerde 210.000.000 (ikiyizon milyon) adet paya
bolinmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermaye
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tavani izni, 2013-2017 yillari (5 yil) icin gegerlidir.
2017 yili sonunda izin verilen kayitll sermaye
tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2017 yilindan
sonra yonetim kurulunun sermaye artirrm karari
alabilmesi icin; daha 6nce izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle Genel Kuruldan
yeni bir sire igin yetki alinmasi zorunludur. S6z
konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket
kayith sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirketin cikariimis sermayesi 42.000.000
(kirkikimilyon) TL olup, s6z konusu c¢ikariimis
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ve
nakden 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde,
3.000.000 adet nama yazili (A) Grubu, 39.000.000
adet nama yazili (B) Grubu olmak lzere toplam
42.000.000 adet paya bolinmustar.

(A) grubu paylar isbu Ana sozlesmenin 7, 8,
10maddeleri (Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna
aday gosterme, baskan ve baskan vekili secilme,

sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki)
cergevesinde yonetim kurulu Gyelerinin
belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki

kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara
ise 0zel hak veya imtiyaz taninmamustir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil
etmek Uzere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu
pay, (B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrag
edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece
(B) grubu pay ihra¢ edilmesine yonetim kurulunca
karar verilmesi durumunda (A) grubu pay
sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu pay
alma hakki verilir.

Yonetim  Kurulu, 2013-2017 willari arasinda
Sermaye Piyasasl Kanunu hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
gerekli gordiigl zamanlarda kayith sermaye
tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihrag
ederek cikarilmis sermayenin artirilmasi, imtiyazh

tavani izni, 2014-2018 vyillari (5 yil) icin gecerlidir.
2018 vyili sonunda izin verilen kayith sermaye
tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2018 yilindan
sonra yonetim kurulunun sermaye artirm karari
alabilmesi icin; daha 6nce izin verilen tavan ya da
yveni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan 5
yi gegmemek Uzere yeni bir slre igin yetki
alinmasi zorunludur. Bu yetki siiresi bes yillhk
donemler itibariyla Genel Kurul karariyla
uzatilabilir.  S6z konusu vyetkinin alinmamasi
durumunda sirket yonetim kurulu karariyla
sermaye artirimi yapamaz.

Sirketin cikariimis sermayesi 42.000.000
(kirkikimilyon) TL olup, s6z konusu c¢ikariimis
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ve
nakden 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde,
3.000.000 adet nama yazili (A) Grubu, 39.000.000
adet nama yazilh (B) Grubu olmak lizere toplam
42.000.000 adet paya bolinmustdr.

(A) grubu paylar isbu Ana sozlesmenin 7, 8 ve
10’uncu maddeleri (Y6netim Kurulu, Yonetim
Kuruluna aday gosterme, baskan ve baskan vekili
secilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakki)
gercevesinde yonetim kurulu Gyelerinin
belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki
kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara
ise 6zel hak veya imtiyaz taninmamustir.

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temisil
etmek Uzere, (A) Grubu paylar oraninda (A) Grubu
pay, (B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihrag
edilecektir. Yapilan sermaye artirimlarinda sadece
(B) grubu pay ihrac¢ edilmesine yonetim kurulunca
karar verilmesi durumunda (A) grubu pay
sahiplerine de sermayeleri oraninda (B) grubu pay
alma hakki verilir.

Yonetim Kurulu, 2014-2018 willari arasinda
Sermaye Piyasasl Kanunu hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
gerekli gordiigi zamanlarda kayith sermaye
tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihrag
ederek gikarilmis sermayenin artirilmasi, imtiyazl
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pay ihra¢ edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin sinirlandiriimasi ile primli pay ihraci
konusunda karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz.

Gikarllan paylar tamamen satilarak bedelleri
6denmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirketin sermayesi gerektiginde Sermaye Piyasasi
Kanunu, Turk Ticaret Kanunu ve bu kanunlara
iliskin diizenlemeler ile diger mevzuat hikiimlerine
ve ana sOzlesmeye uygun olarak artirilabilir veya
azaltilabilir.

pay ihra¢ edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli pay ihraci
konusunda karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde kayden izlenir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
odenmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirketin sermayesi gerektiginde Sermaye Piyasasi
Kanunu, Turk Ticaret Kanunu ve bu kanunlara
iliskin diizenlemeler ile diger mevzuat hikimlerine
ve ana sozlesmeye uygun olarak artirilabilir veya
azaltilabilir.

KARSILIGI BULUNMAMAKTADIR

BORCLANMA SENETLERININ iHRACI

Madde 22- Sirket Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tebligleri hikiimlerine uygun olarak, ilgili mevzuata
gore belirlenecek limit icinde, yonetim kurulu
karari ile her tiirli bor¢clanma araci ihrag edebilir.

19.03.2014 - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uye Adaylari Hakkinda

ODAS ENERJI

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 19.03.2014 tarihinde yapmis oldugu toplantida, Aday Gosterme
Komitesinin gorevlerini yerine getirmek (zere goérevlendirilen Kurumsal Yonetim Komitesi'nin
19.03.2014 tarihli karari ve Aday Teklif Raporu'na istinaden, Sn. Yavuz Baylan ve Sn. Levent Yaral'nin
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uye'liklerinin 2013 yilina iliskin Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklar
onayina sunulmasina karar verilmistir.

28.03.2014 - Halka Arzdan Elde Edilen Fonlarin Kullanim Yerleri

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun VII-128.1 no.lu Pay Tebligi'nin 33. maddesinin 2. fikrasi uyarinca halka
acilan ortakhgin halka arzdan elde ettigi fonlarin izahnamede belirtilen esaslara uygun bir sekilde
kullanihp kullanilmadigina iliskin olarak, fonlarin tamaminin kullanildiginin duyurulmasi zorunludur.

Bu kapsamda Sirketimizin halka arz izahnamesinin 1.6 numarali "ihracin Gerekgesi ve Halka Arzdan
Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullanim Yerleri"

e Sirket blinyesine katilmis olan yeni yatirimlar i¢in 6zkaynak,
e Mevcut liretim santrali kapasite ve verimlilik artirimi icin 6zkaynak,
e Suanda mevcut olmayan inorganik blyime firsatlari seklinde ifade edilmektedir.

2013 Mayis ayinda gerceklestirilen halka arzimizda toplam 12.000.000 adet hissenin 5,00 TL/adet

fiyatindan yatirnmcilara satisi yapilmis olup bunun tamami sermaye artirimi seklinde gerceklesmistir.
Sirketimiz sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilen hisselerin satisindan 57.500.000 TL net gelir elde
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etmistir.

Mevcut santrallerin gli¢ artirnmi ile ilgili olarak 9.280.000 TL, Lisanssiz Glines Enerjisi Santrali yatirimi
icin 550.000 TL, Canakkale Can yerli kdmir termik santrali yatirimi i¢cin 42.145.000 TL ve Kopribasi
Hidroelektrik Santrali yatirimi igin 5.525.000 TL olmak Uzere halka arzdan bu yana toplamda
57.500.000 TL yatirim harcamasi yapilarak, halka arzdan elde edilen fonlarin tamami kullanilmistir.

31.03.2014 - 2013 Yih Olagan Genel Kurul Toplantisi Sonucu

Sirketimizin 2013 yil Olagan Genel Kurul Toplantisi 31 Mart 2014 Pazartesi glinii, saat 15:00'te davet
metninde yazili gindem maddelerini gorlismek ve karara baglamak lizere Sirket merkezimiz olan
Fatih Sultan Mehmet Mh. Poligon Cd. Buyaka 2 Sitesi No:8B 2. Kule Kat:17 Tepedsti
Umraniye/ISTANBUL adresinde yapilmistir. Toplantida alinan kararlar asagidaki gibidir.

e Sirketimizin 2013 yilina ait bilanco ve gelir tablosu kabul edildi.

e Sirketimizin 2013 yih faaliyet ve hesaplari hakkinda hazirlanmis "Yillik Faaliyet Raporu" kabul
edildi.

e Sirketimizin 2013 yili hesap dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu kabul edildi.

e Sermaye Piyasasl Kurulunun (I1.19.1) sayih Kar Payi Tebligi kapsaminda dizenlenen Kar
Dagitim Politikasi kabul edildi. Sirketimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (11-14.1) sayih
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" hikiimleri uyarinca
hazirlanan ve bagimsiz denetimden gecen 01.01.2013-31.12.2013 hesap dbénemine ait
konsolide mali tablolarinda Konsolide Net Donem Kari 192.758.861 TL'dir. Sirketimizin 2013
yil faaliyetlerinden Vergi Usul Kanunu esaslarina gore dagitilabilir kar olusmamasi nedeniyle
kar dagitimi yapilmamasina karar verildi.

o Sirketimiz YOnetim Kurulu Uyeleri 2013 yil faaliyetlerinden, kendi paylarindan veya
yetkilerinden dogan oy haklarini kullanmaksizin, ibra edildi.

e Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere iliskin 2013 yilinda saglanan mali haklar ile
ilgili pay sahiplerine bilgi verildi.

e Sirket Yonetim Kuruluna 2014 yil hesaplarini incelemek amaciyla toplanacak Olagan Genel
Kurulu'na kadar gorev yapmak lzere toplantida hazir bulunarak ya da yazili beyanlar ile
gorevi Kabul ettiklerini agiklayan Abdulkadir Bahattin Ozal, Burak Altay, Mustafa Ali Ozal,
Hafize Aysegiil Ozal Ding'in ve Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak da Yavuz Baylan ve
Levent Yarali'nin secilmelerine karar verildi.

e Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyelerine ve Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine belirlenen huzur
hakki 6denmesine karar verildi.

e Sermaye Piyasasi Kurulunun 03.03.2014 tarihli 2166 nolu, Gimrik ve Ticaret Bakanhginin
28.03.2014 tarih 1825 nolu, Eneriji Piyasasi Dizenleme Kurumunun 05.03.2014 tarihli 13863
nolu izin yazilari ile Esas S6zlesmenin degistirilen 6. Maddesi ve eklenen 22. Maddesi kabul
edildi.

o Sirketimiz Denetimden Sorumlu Komitenin 6nerisi ile 2014 yili hesap déneminde gorev
yapacak As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ile ilgili Yonetim Kurulu teklifi kabul edildi.

e Sermaye Piyasasl Kurulu Diizenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanununun 395. ve 396. Maddeleri
geregince; yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin yonetim kurulu
Gyelerinin idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan
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ve sihri yakinlarinin sirket veya bagli ortakliklari ile ¢ikar ¢catismasina neden olabilecek 6nemli
bir islem yapmasi ve/veya ortakligin veya bagl ortakliklarin isletme konusuna giren ticari is
tirinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmasi ya da ayni tir ticari isle ugrasan bir
baska ortakhiga sorumlulugu sinirsiz ortak sifati ile girmesi ve diger islemleri yapabilmeleri
hususunda izin verilmesi yapilan oylama sonucunda kabul edildi. Ayrica 2013 yili hesap
doneminde bu nitelikte herhangi bir islem gergeklesmedigi konusunda Genel Kurula bilgi
verildi.

e Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince (glnci kisiler lehine verilmis olan teminat,
rehin, ipotek ve elde etmis oldugu gelir veya menfaat hususunda pay sahiplerine bilgi
aktarimina iliskin giindem maddesi kapsaminda 2013 yilinda Uglincl kisiler lehine verilmisg
olan teminat, rehin, ipotek ve elde etmis oldugu gelir veya menfaat bulunmadigi hakkinda
Genel Kurul'a bilgi verildi.

e Sirketin 2013 yili hesap doneminde iliskili taraflarla olan islemleri hakkinda, Sermaye Piyasasi
Finansal Raporlama Standartlarina gére hazirlanmis olan sirket Bagimsiz Denetimden gecmis
mali tablolarin 6 nolu dipnotunda gerekli bilgilere yer verilmistir. 2013 yili faaliyet doneminde
iliskili taraflar ile yapilan islemlerin %10' un altinda oldugu hakkinda Genel Kurul' a bilgi
verildi.

e Bilgilendirme Politikasi okunmus olarak Kabul edilerek Genel Kurul'a bilgi verildi.

e Sirketimizin 2013 yili icerisinde toplam 50.200 TL tutarinda bagis ve yardimda bulunuldugu
hakkinda Genel Kurul' a bilgi verildi.

15- Faaliyetlerimiz ile ilgili Diger Bilgiler
03.04.2014 - Komitelerin Belirlenmesi

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 03.04.2014 tarihli kararlariyla Denetim Komitesi, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi'nin asagidaki sekilde belirlenmesine karar
verilmistir.

Denetim Komitesi: Yavuz Baylan (Baskan), Levent Yarali (Uye)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: Yavuz Baylan (Baskan), Levent Yarali (Uye)
Kurumsal Yonetim Komitesi: Levent Yarali (Baskan), Yavuz Baylan (Uye)
09.04.2014 - Trabzon Kopriibasi HES Projesi Hakkinda

Trabzon Kopribasi'nda 8,2 MW kapasiteli hidroelektrik santralimizin devam eden yatirimlarinin
finansmani amaciyla %90 istirakimiz Kii¢iik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. tarafindan 10.470.000
ABD Dolari tutarinda 9 yil vadeli kredi kullanilmistir. Bir yil icerisinde devreye alinmasi planlanan
hidroelektrik santralimizin finansmani icin kullanilan kredi ilk iki yil geri 6demesizdir.
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16- insan Kaynaklari

insan Kaynaklari Politikamiz

ODAS Enerji‘nin insan Kaynaklari politikasi, calisanlarinin yasam kalitesini artiran ve performans
kapasitelerini ylksek standartlara tasiyan insan kaynaklari uygulamalari gelistirerek vazgecilemeyen
bir isveren olmak tzerine kuruludur.

Tim ODAS Enerji’nin galisanlari arasinda, acik iletisim esash ortak bir dil olusturarak yenilikgi, ¢6ziim
odakli  fikirleri ve kaliteli isglcu ile sirketimizin performansini  sirekli gelistirerek,
mikemmellestirmeye odakli bir kiltir yaratmak insan Kaynaklari hedeflerimizin basinda yer
almaktadir.

insan Kaynaklar Politikamiz, calisanlarin kendi potansiyellerini azami seviyede kullanmalari,
profesyonel ve kisisel gelisimlerinin strekliligini saglamayi hedefleyerek;

e Hedeflerin belirlenmesi ve iletilmesi,

e (Calisanlarla iletisim yapisinin, acik iletisim ve zamaninda yapici geri bildirim ag ile
olusturulmasi,

e (Calisanlarin gorevlerini en iyi sekilde yerine getirebilmesi icin uygun gelisim aktiviteleri
planlayarak, hem bulunduklari pozisyon hem de gelecekte olasi baska gorevlere
hazirlanabilmesi amaciyla siirekli gelisebilecekleri zeminin hazirlanmasi ile (i¢ temel siiregten
olusur.

Galisanlarimizin yapabileceklerinin en iyisini yapmaya, gelisimlerinin en (st seviyesine erismeye
ylreklendirmek ve bu konuda tim destege ulasabilmelerini saglamak ve bu destekle olusan yiksek
performanslarini, basarinin objektif verilerle &lgiilerek tutarh bir sekilde odillendirilmesi insan
Kaynaklari Strateji ve Politikalarimizin temelini olusturur.

17- Vizyon & Misyon & Degerlerimiz

Vizyon

Yiiksek verimlige sahip projeleri proaktif, esnek ve dinamik yonetim yaklasimiyla hayata gegirirken, en
ileri seviyede teknolojileri kullanmak, bu sayede yiksek rekabet gliclii yakalayarak verimli ve
sardaralebilir blylimemizi korumak.

Misyon

Faaliyette bulundugumuz sektorde dikey entegrasyonunu tamamlamis is modelimiz ¢ergevesinde,
cevre duyarlilig ile istikrarli ve surekli blylmeyi yakalayarak, misterilerimiz, pay sahiplerimiz, is
ortaklarimiz, calisanlarimiz ve lilkemiz igin deger yaratmak.

Degerlerimiz
e Yaraticilik ve esneklik
e Diristliik ve hesap verebilirlik
e insana ve cevreye duyarlilik
e s saghg ve giivenligi
e Deger odaklilik
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18- iletisim Bilgileri

Merkez Adres ve iletisim

Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka2
Sitesi No:8B

2. Kule K.17 34771 Tepeiistii/Umraniye/ISTANBUL
Tel: 0216474 14 74

Faks: 0216 474 04 74

Sube Adres ve iletisim

Nokta Koy, Kesmetepe Mevkii SANLIURFA
Tel: 0414 341 08 89
Faks: 0414 341 07 35

internet Sitesi

www.odasenerji.com.tr

20

ODAS ENERJI


http://www.odasenerji.com.tr/

19- Mali Tablolar

ODAS FLEKTRIK URETIiM SANAYI TICARET A.S.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

(Timtutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

Yeniden

Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Ge¢mis Konsolide

Konsolide
Dipnot
Referansi
VARLIKLAR 31.03.2014 31.12.2013
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 18.619.280 52.404.670
Ticari Alacaklar 6-7 30.914.906 33.238.324
fliskili OlmayanTaraflardan Ticari Alacaklar 7 30.914.906 33.238.324
Diger Alacaklar 6-9 10.191.824 9.785.335
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 9.340.759 8.370.563
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 851.065 1.414.772
Stoklar 10 330.617 188.471
Pesin Odenmis Giderler 12 10.852.380 19.659.892
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varlklar 25 89.586 -
Diger Donen Varliklar 29 32.164.253 33.429.816
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 103.162.846  148.706.508
Duran Varliklar

Diger Alacaklar 9 147.625 -
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 147.625 -
Maddi Duran Varliklar 14 174.281.610 166.227.036
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 290.372.255 290.366.101
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17-18 290.372.255 290.366.101
Pesin Odenmis Giderler 12 50.286.909 3.949.840
Ertelenmis Vergi Varhigi 40 229.895 63.461
Diger Duran Varlklar 29 6.422.660 3.357.780
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 521.740.954  463.964.218
TOPLAM VARLIKLAR 624.903.800 612.670.726
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
FINANSAL DURUM TABLOS U (TL)

(Tim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢mis Konsolide
Konsolide
Dipnot
Referanslan
KAYNAKLAR 31.03.2014 31.12.2013
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 24.001.935 -
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Y iikiimliiliikleri 47 6.063.848 11.943.029
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 41.340.259 33.284.811
Diger Finansal Yiikiimliliikler 47 28.172 58.759
Ticari Borglar 6-7 43.828.414 37.320.172
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 1.205 -
fliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 43.827.209 37.320.172
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 27 458.889 121.929
Diger Borglar 6-9 6.054.745 5.590.024
ilisikili Taraflara Diger Borglar 6 3.332.592 3.275.120
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 2.722.153 2.314.904
Ertelenmis Gelirler 12 9.328.756 16.947.983
Diger Kisa Vadeli Yikimlitikler 29 11.192.350 25.599.952
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 142.297.368  130.866.659
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 47 131.664.158 67.343.604
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yikiimlilikleri 47 - 55.539.942
Uzun Vadeli Kargiluklar 27 307.427 251.383
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 27 307.427 251.383
Ertelenmis Vergi Y ikiimliligi 40 64.514.283 64.004.240
TOPLAM UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER 196.485.868  187.139.169
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 261.871.671 270.730.259
Odenmis Sermaye 30 42.000.000 42.000.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 30 48.000.000 48.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler 30 (26.405.410) (26.405.410)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi 30 (26.405.410) (26.405.410)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirihacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler 30 (101.063) (105.555)
Diger Kazang/Kayiplar 30 (101.063) (105.555)
Ge¢mis Yillar Karlary/Zararlari 30 207.241.224 14.428.699
Net Dénem Kary/Zarari 41 (8.863.080) 192.812.525
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 24.248.893 23.934.637
TOPLAM OZKAYNAKLAR 286.120.564 294.664.896
TOPLAM KAYNAKLAR 624.903.800 612.670.726
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPS AMLI GELIR TABLOS U (TL)
(Tum tutarlar, TL olarak gdsterilmigtir.)

( ODAS ENERJI

Yeniden
Diizenlenmig

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢memis Konsolide

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢memis Konsolide

Dipnot

KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslan 31.03.2014 31.03.2013
Hasilat 31 136.580.126 104.551.180
Satiglarm Maliyeti (-) 31 (134.232.297) (96.024.796)
Ticari Faaliye tlerden Briit Kar/Zarar 2.347.829 8.526.384
BRUT KAR/ZARAR 2.347.829 8.526.384
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (1.717.504) (959.266)
Pazarlama Giderleri(-) 33 (357.302) (201.296)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 33 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 2.034.270 1.593.851
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (1.992.483) (857.279)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 314.810 8.102.394
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 - 5.946
Yatirmm Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 314.810 8.108.340
Finansman Gelirleri 37 5.949.292 4.774.574
Finansman Giderleri (-) 37 (14.730.441) (6.209.715)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (8.466.339) 6.673.199
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (342.485) (1.482.554)
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 - (322.230)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (342.485) (1.160.324)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (8.808.824) 5.190.645
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (8.808.824) 5.190.645
Doénem Kary/Zararinin Dagihm

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 54.256 (10.035)

Ana Ortaklik Paylart 30 (8.863.080) 5.200.680
Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagma Kazang 41 (0,211026) 0,173356
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Siflandinlmayacaklar 38 (4.493) 21.879
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktiieryal kayip ve
Kazanglar 38 (5.616) 27.349

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 1.123 (5.470)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirnlacaklar - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (4.493) 21.879
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (8.813.317) 5.212.524
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 54.284 (996)
Ana Ortaklk Paylar (8.867.601) 5.213.520
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ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi TiCARET A.S.
(OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU (TL)

ODAS ENERJI

(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistr.)
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden Birikmis Karlar
Dipnot Odenmis Hisse Senetleri Aktiieryal Yeniden Degerleme ve Gegmis Yillar ~ Net Donem Kan
Referansl: Sermaye Thrag Primleri Kayip/Kazang Amnlik Pay flandirma Kazang/Kayiplan ~ Kar/Zararl Zaran Ozkaynakl

01 Ocak 2013 Bakiyeler 30.000.000 (64917) 4.049 (L075.762) 15.504.460 44.367.830
Diger Kapsamh Gelir/Gider 3 - (21.879) - - (21.879)
Aznlk Payi K(l . 520.800 - 520.800
Transferler 0 - 15.504.460 (15.504.460) -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azaliy 41 - - - - 5.200.680 5.200.680
wrt 2013 Bakiyeleri 30.000.000 (86.796) 524.849 14.428.698 5.200.680 50.067.431
01 Ocak 2014 Bakiyeler 42.000.000 48.000.000 (105.555) 23.934.637 (26.405.410) 14.428.699 192.812.525 294.664.896
Diger Kapsamh Gelir/Gider 3 - 4492 - - - 4492
Aznlk Payi 30 314.256 - 314.256
Transferler 0 - 192812525 (192.812.5%5) -
Dier Degisiklkler Nedeniyle Artig/Azaliy 4 - - - - - (8.863.080) (8.863.080)
|31 Mart 2014 Bakiyeleri 42.000.000 48.000.000 (101.063) 24.248.893 (26.405.410)  207.241.224 (8.863.080) 286.120.564
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ODAS ELEKTRIK URETIiM SANAYi TiCARET A.S.
NAKIT AKIS TABLOSU (TL)
(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

ODAS ENERJI

Yeniden
Diizenlenmis

Dipnot
Referanslarn 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (59.461.134) 4.740.693
Dénem Karv/Zaran (8.863.080) 5.200.680
Dénem Net Kar/Zaran Mutabakat: {le Tlgili Diizeltmeler (4.506.500) (6.763.327)
- Amortisman ve Itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10-31-33-34 1.191.755 887.575
- Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 223.137 1.349.151
Kidem Tazminati Karsihg 27 3.751 36.145
Vergi Karsihig 40 - 1.875.970
Izin Karsilg 27 57.910 68.717
Siipheli Alacak Karsihig 7 - 127.389
Reeskontlar 161.477 (759.070)
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler (6.579.258) (10.680.664)
Gelir Tahakkuku 29 (17.771.608) (16.392.429)
Gider Tahakkuku (Faiz ve Diger) 29 11.192.350 5.711.765
- Vergi Gideri/Geliri Ile Tlgili Diizeltmeler 40 343.609 1.153.865
- Duran Varliklarmn Elden Cikariimasmdan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar Tle Tlgili 35 ) 5.946

Diizeltmeler

- Kar/Zarar Mutabakat: {le Ilgili Diger Diizeltmeler 314.256 520.800
Azmlk Paylar 30 314.256 520.800
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (46.096.045) 6.325.219
- Stoklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 10 (142.146) 56.131
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azabsla {lgili Diizeltmeler 7 2.312.394 1.078.808
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azabsla Tlgili Diizeltmeler 9.429.679 12.216.713
Diger Alacaklardaki Degisim 9 (6.453.026) 448.052
Diger Varliklardaki Degigim 29 15.882.705 11.768.661
- Ticari Borglardaki Artis/Azalsla lgili Diizeltmeler 6.450.924 7.038.535
Ticari Borglardaki Degisim 7 6.450.924 7.038.535
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler (30.927.717) (1.344.724)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 12 (37.529.557) 955.973
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsammdaki Borglardaki Degisim 27 336.960 204.159
Diger Borglardaki Degisim 9 6.270.496 (2.504.856)
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsilklar 27 (5.616) -
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalsla ilgili Diizeltmeler (33.219.179) (12.720.244)
Dénem Kart Vergi ve Yiikimliiligii 25-40 - 312.744
Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim 12 (7.619.227) (3.964.872)
Diger Y ikiimliiliklerdeki Degisim 29 (25.599.952) (9.068.116)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (59.465.626) 4.762.572
Aktiieryal Kayip/ Kazang 30 4.492 (21.879)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (9.252.483) (10.743.369)
Maddi Duran Varlk Alimlari ve Satimlari, Net 14 (9.230.501) (10.619.700)
Maddi Olmayan Duran Varlk Almlari ve Satmlari, Net 17 (21.983) (123.669)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 34.928.227 (4.491.521)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri ve Cikislart 37 96.347.350 (3.621.912)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 37 (61.419.123) (869.609)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS

(33.785.390)

(10.494.197)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS

(33.785.390)

(10.494.197)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

52.404.670
18.619.280

48.207.313
37.713.116
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