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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“0Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 mali yil sonu ve 2025 1. Ceyrek itibariyla finansal ylikimltliklere karsi nakit fazlasi pozisyonu ve makul dizeydeki faiz
karsilama metrikleri,

e Analiz edilen dénemler boyunca varlik blyukliglne kiyasla saglam 6z kaynak seviyesi,

e Ticari alacaklarda takip edilen davaya iliskin belirsizlige ragmen; yurt ici enerji sektériinin regilatif yapisi sayesinde varlik
kalitesini artiran dlsuk seviyedeki supheli ticari alacaklar,

e Tirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi'nin (‘TEIAS’) Tirkiye'deki yerli kémir yakith enerji santralleri icin kapasite mekanizmasi
avantajl,

¢ Devam eden madencilik faaliyetlerine ek olarak bilango disi ylksek dederli maden varliklari mevcudiyeti,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum,

. 2024 mali yilinda bir onceki yila kiyasla benzer elektrik Uretimine ragmen; TMS 29 nedeniyle hasilat ve nakit akisi
metriklerindeki dlisus,

e  Sirdurilebilir brit kar ve FAVOK marjina ragmen; 2024 yilinda faaliyet karliigi ve net karlilikta belirgin kétilesme,

e  Enerji sektérinin regllasyon ortaminin karliligi baskilayabilmesi,

e CSY (Gevre, Sosyal, Yonetisim) faktorleri nedeniyle kémur yakith termik santraller Uzerinde 6numuizdeki dénemler igin
potansiyel risk,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘AA- (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tum notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil GérGnidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikgce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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